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ТЕОРЕТИКО-КАТЕГОРИАЛЬНЫЕ ОСНОВЫ 
КРИПТОАКТИВОВ В СИСТЕМЕ ЦИФРОВОЙ 

ЭКОНОМИКИ

Иминохунов Абдукохор Абдиваитович
и. о. профессора кафедры экономики, 
финансов и бухгалтерского учёта 
Института технологии, 
менеджмента и коммуникаций
ORCID: 0000-0003-0182-4303

Аннотация. В статье исследуются теоретические и категориальные основы криптоактивов как элемента цифровой 
экономики. Рассмотрены существующие подходы к определению сущности криптоактивов, выявлены противоречия 
в их трактовке и классификации. Уточнено экономическое содержание криптоактивов и разработана их системная 
классификация. Обоснована необходимость совершенствования понятийного аппарата и предложен подход к 
классификации криптоактивов с выделением токенизированных реальных активов в качестве самостоятельной 
категории. Сформулированы научная новизна и практические предложения, направленные на совершенствование 
понятийной и институциональной базы регулирования. Также предложена концептуальная модель экономической 
сущности криптоактива.
Ключевые слова: криптоактивы, цифровая экономика, токенизация, DeFi, DEX, криптокошельки, цифровые 
финансы.

Annotatsiya. Maqolada kriptoaktivlarning raqamli iqtisodiyot elementi sifatidagi nazariy va kategoriyaviy asoslari 
tadqiq etilgan. Kriptoaktivlarning mohiyatini aniqlashga oid mavjud yondashuvlar ko‘rib chiqilgan, ularni talqin qilish va 
tasniflashdagi qarama-qarshiliklar aniqlangan. Kriptoaktivlarning iqtisodiy mazmuni aniqlashtirilgan hamda ularning tizimli 
tasnifi ishlab chiqilgan. Tushunchaviy apparatni takomillashtirish zarurati asoslangan va tokenlashtirilgan real aktivlarni 
mustaqil toifa sifatida ajratgan holda tasniflash yondashuvi taklif etilgan. Tartibga solishning tushunchaviy va institutsional 
bazasini takomillashtirishga qaratilgan ilmiy yangiliklar hamda amaliy takliflar shakllantirilgan. Shuningdek, kriptoaktivning 
iqtisodiy mohiyatiga oid konseptual model taklif etilgan.
Kalit soʻzlar: kriptoaktivlar, raqamli iqtisodiyot, tokenizatsiya, DeFi, DEX, kriptohamyonlar, raqamli moliya.
Abstract. The article examines the theoretical and categorical foundations of crypto-assets as an element of the digital 
economy. Existing approaches to defining the essence of crypto-assets are reviewed, and contradictions in their 
interpretation and classification are identified. The economic content of crypto-assets is clarified, and their systemic 
classification is developed. The necessity of improving the conceptual framework is substantiated, and an approach to 
classifying crypto-assets is proposed, highlighting tokenized real assets as an independent category. Scientific novelty 
and practical recommendations aimed at improving the conceptual and institutional basis of regulation are formulated. In 
addition, a conceptual model of the economic essence of a crypto-asset is proposed.
Key words: crypto-assets, digital economy, tokenization, DeFi, DEX, crypto wallets, digital finance.
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В В Е Д Е Н И Е
Развитие цифровой экономики сопровождается трансформацией финансовых и экономических 

отношений, обусловленной широким внедрением технологий распределённых реестров и 
криптографических решений. В этих условиях криптоактивы становятся одним из ключевых элементов 
цифровой среды, выполняя функции средства обращения, инвестиционного инструмента и механизма 
трансграничного движения капитала. Их распространение формирует новые сегменты финансового 
рынка и оказывает существенное влияние на институциональную структуру современной экономики.

Вместе с тем, несмотря на активное развитие криптоактивов, в научной и практической среде 
до настоящего времени отсутствует единый подход к определению их экономической сущности и 
категориальной принадлежности. Существующие трактовки рассматривают криптоактивы как цифровую 
валюту, инвестиционный актив, элемент платёжной системы либо технологическую платформу. Однако 
данные подходы носят фрагментарный характер и не отражают их комплексной природы. Отсутствие 
единой категориальной базы приводит к противоречиям в классификации криптоактивов, усложняет 
формирование научно обоснованных подходов к их анализу и снижает эффективность разработки 
механизмов регулирования.

Особую сложность представляет развитие процессов токенизации, в рамках которых традиционные 
активы трансформируются в цифровую форму и начинают обращаться в новой институциональной 
среде. Это ещё более усиливает разрыв между существующими теоретическими подходами и практикой 
функционирования крипторынка.

В этой связи формируется научная проблема, заключающаяся в отсутствии системного теоретико-
категориального подхода к определению сущности криптоактивов и их классификации в условиях 
цифровой экономики.

Целью исследования является формирование целостной понятийной базы криптоактивов на основе 
уточнения их экономического содержания и разработки классификационного подхода, отражающего их 
функциональную и институциональную специфику.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Исследование криптоактивов как элемента цифровой экономики занимает всё более значимое место 

в современной экономической науке. В зарубежной литературе первоначально внимание уделялось 
криптовалютам как альтернативной форме денег и децентрализованному платёжному инструменту. 
Ряд авторов рассматривал Bitcoin и иные цифровые активы преимущественно через призму денежной 
функции, средства накопления стоимости и инструмента трансграничных расчётов. Однако по мере 
развития рынка стало очевидно, что криптоактивы выходят за рамки традиционного понимания валюты 
и приобретают свойства инвестиционных, технологических и институциональных инструментов. 

В последующих исследованиях криптоактивы стали рассматриваться как новый класс финансовых 
активов, характеризующийся высокой волатильностью, зависимостью от ожиданий участников рынка 
и значительной чувствительностью к информационным факторам. Значительное внимание уделялось 
вопросам диверсификации инвестиционного портфеля, рискам спекулятивного поведения и влиянию 
криптоактивов на структуру мировых финансовых рынков. Вместе с тем многие работы ограничивались 
анализом инвестиционной функции криптоактивов, не учитывая их более широкую экономическую 
природу. 

С развитием технологий распределённых реестров в научной литературе усилился интерес к 
токенизации активов. Исследователи отмечают, что цифровое представление традиционных активов в 
форме токенов расширяет возможности дробления собственности, повышения ликвидности и снижения 
транзакционных издержек. Токенизация недвижимости, ценных бумаг, сырьевых и иных активов 
рассматривается как перспективное направление интеграции традиционных и цифровых рынков 
капитала. Однако единый подход к классификации токенизированных активов пока не сформирован. 

Отдельный блок научных работ посвящён развитию децентрализованных финансов — DeFi, а также 
децентрализованных бирж — DEX. В данных исследованиях подчёркивается роль смарт-контрактов, 
автоматизированного исполнения сделок и исключения посредников из финансовых операций. Вместе 
с тем многие аспекты правового статуса, рисков и институционального регулирования указанных 
механизмов остаются дискуссионными. 
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Анализ существующей литературы показывает, что большинство исследований рассматривают 
криптоактивы фрагментарно — либо как валюту, либо как инвестиционный инструмент, либо как 
технологическую инновацию. Недостаточно разработанным остаётся системный подход, объединяющий 
экономические, технологические и институциональные характеристики криптоактивов в единую 
категориальную конструкцию. Именно данный пробел обусловливает необходимость дальнейших 
исследований, направленных на формирование целостной теоретической базы криптоактивов в 
системе цифровой экономики. 

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Методологическую основу исследования составляют системный и институциональный подходы, 

позволяющие рассматривать криптоактивы как многокомпонентное экономическое явление, 
формирующееся на пересечении финансовых, технологических и правовых отношений.

В процессе исследования использован комплекс общенаучных и специальных методов, 
обеспечивающих достижение поставленной цели.

Применение системного подхода позволило рассмотреть криптоактивы как целостный объект, 
обладающий внутренней структурой и функциональными взаимосвязями, а также определить их место 
в системе цифровой экономики.

Метод научной абстракции использован для выделения сущностных характеристик криптоактивов и 
устранения второстепенных признаков, что позволило уточнить их экономическое содержание.

Методы анализа и синтеза применены для изучения существующих теоретических подходов к 
определению криптоактивов и их последующей систематизации в рамках единой категориальной 
конструкции.

С помощью сравнительного метода проведено сопоставление различных подходов к классификации 
криптоактивов по функциональному назначению, уровню централизации и технологическим 
особенностям, что позволило выявить их ограниченность и внутреннюю противоречивость.

Метод классификации и типологизации использован для разработки авторской структуры 
криптоактивов, основанной на их экономической природе и функциональном назначении, включая 
выделение токенизированных реальных активов.

Метод институционального анализа применён для оценки влияния понятийного аппарата 
на формирование механизмов регулирования криптоактивов и выявления взаимосвязи между 
теоретической неопределённостью и институциональными ограничениями развития крипторынка.

Информационной базой исследования послужили научные труды в области цифровой экономики 
и финансов, а также аналитические материалы, отражающие современное состояние и тенденции 
развития криптоактивов.

Использованный методический инструментарий обеспечил возможность комплексного исследования 
криптоактивов и разработки теоретико-категориальной базы, соответствующей современным условиям 
цифровой экономики.

А Н А Л И З Ы  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В результате проведённого исследования установлено, что существующие подходы к определению 

криптоактивов не обеспечивают их целостного понимания как экономической категории, поскольку 
основаны на фрагментарном отражении отдельных функций — платёжной, инвестиционной и 
технологической. Это приводит к теоретической разобщённости и отсутствию единой концептуальной 
базы анализа криптоактивов.

На основе системного анализа установлено, что криптоактивы не могут быть адекватно 
интерпретированы в рамках традиционных экономических категорий. В этой связи обоснована 
целесообразность их рассмотрения как гибридного экономического объекта, сочетающего свойства 
финансовых инструментов, цифровых технологий и элементов товарного обращения. Данное уточнение 
позволяет преодолеть ограниченность существующих трактовок и сформировать единый теоретический 
подход к их исследованию.

Концептуальная модель экономической сущности криптоактива представлена на рисунке 1.
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Рисунок 1. Модель экономической сущности криптоактива1

Представленная модель отражает взаимосвязь технологической, экономической и институциональной 
составляющих криптоактива и позволяет рассматривать его как результат их взаимодействия.

В отличие от существующих подходов, предложенная модель обеспечивает интеграцию 
технологических, экономических и институциональных характеристик криптоактивов в единую 
аналитическую конструкцию.

В рамках исследования разработана классификация криптоактивов, основанная на их экономической 
природе и функциональном назначении. В отличие от существующих подходов, преимущественно 
ориентированных на технологические признаки либо отдельные функции, предложенная классификация 
носит системный характер и включает следующие группы:

• платёжные криптоактивы, выполняющие функцию средства обмена и передачи стоимости;
• инвестиционные криптоактивы, выступающие объектом вложения капитала и источником 

формирования дохода;
• утилитарные токены, обеспечивающие доступ к цифровым продуктам и сервисам;
• токенизированные реальные активы, представляющие цифровую форму традиционных активов и 

обеспечивающие их обращение в цифровой среде.
Результаты классификации представлены в таблице 1.

Таблица 1. Классификация криптоактивов по экономической природе и функциональному назначению2

Группа 
криптоактивов

Экономическая 
сущность

Основная 
функция

Ключевые 
характеристики

Роль в цифровой 
экономике

Платёжные 
криптоактивы

Цифровая форма 
стоимости

Средство обмена 
и передачи 
стоимости

Децентрализованность, 
высокая ликвидность, 
трансграничный 
характер, отсутствие 
эмитента

Формирование 
альтернативных 
платёжных систем и 
каналов трансграничных 
расчётов

Инвестиционные 
криптоактивы

Финансовый 
актив

Объект 
инвестирования 
и накопления 
капитала

Высокая 
волатильность, 
спекулятивный 
характер, зависимость 
от рыночных ожиданий

Расширение спектра 
инвестиционных 
инструментов и 
диверсификация 
портфелей

1	  Источник: разработано авторами на основе проведённого исследования.
2	  Источник: разработано авторами на основе проведённого исследования.
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Утилитарные 
токены

Цифровой 
инструмент 
доступа

Обеспечение 
доступа к 
продуктам, 
сервисам и 
цифровым 
платформам

Ограниченная 
сфера применения, 
привязка к экосистеме, 
функциональная 
направленность

Развитие цифровых 
экосистем и 
платформенных бизнес-
моделей

Токенизированные 
реальные активы

Гибридный актив 
(цифровой и 
материальный)

Представление 
и обращение 
традиционных 
активов в 
цифровой форме

Привязка к реальному 
активу, повышенная 
прозрачность, 
дробление прав 
собственности

Интеграция 
традиционных и 
цифровых рынков, 
повышение ликвидности 
активов

Для наглядного представления предложенной классификации криптоактивов их структура 
представлена на рисунке 2.

Рисунок 2. Структура и классификация криптоактивов в цифровой экономике3

Как показано на рисунке 2, криптоактивы обладают сложной структурой, включающей различные 
функциональные группы, что подтверждает их многоаспектную экономическую природу.

В отличие от существующих подходов, предложенная классификация основана на экономической 
природе криптоактивов и их функциональном назначении, что позволяет обеспечить их системное 
разграничение и повысить точность научного анализа.

Установлено, что существующие классификационные подходы не учитывают в полной мере 
процессы токенизации, что ограничивает их применимость в условиях цифровой экономики. В этой 
связи обосновано выделение токенизированных реальных активов в самостоятельную категорию 
криптоактивов, обладающую двойственной экономической природой. Данная категория обеспечивает 
институциональную связь между цифровыми и традиционными рынками, выступая механизмом 
трансформации форм собственности и обращения капитала.

Дополнительно установлено, что развитие криптоактивов сопровождается формированием 
новых категорий, не имеющих устойчивого теоретического и нормативного закрепления. В частности, 
выявлено отсутствие системного определения таких ключевых элементов цифровой экономики, как 
децентрализованные финансы (DeFi), децентрализованные биржи (DEX), а также различные типы 
криптокошельков.

В результате исследования проведена систематизация понятийного аппарата криптоактивов, 
основанная на разграничении категорий по их функциональному назначению, уровню децентрализации 
и роли в экономических процессах. Это позволило устранить существующие теоретические разрывы и 
сформировать основу для единообразного научного и прикладного анализа.

3	  Источник: разработано авторами на основе проведённого исследования.
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Таким образом, полученные результаты позволили:
• уточнить экономическое содержание криптоактивов как гибридной категории цифровой экономики;
• разработать системную классификацию криптоактивов, отражающую их функциональное и 

институциональное разнообразие;
• обосновать выделение токенизированных реальных активов как самостоятельного сегмента 

цифровых финансов;
• сформировать целостную понятийную базу криптоактивов, обеспечивающую теоретическую 

основу их дальнейшего исследования и регулирования.
Полученные результаты формируют концептуальную основу для перехода от фрагментарного 

анализа криптоактивов к их системному исследованию в рамках цифровой экономики.
Полученные результаты исследования свидетельствуют о том, что отсутствие единого теоретико-

категориального подхода к криптоактивам является не только научной, но и институциональной 
проблемой, оказывающей прямое влияние на формирование механизмов регулирования и развитие 
цифровой экономики в целом. Предложенное понимание криптоактивов как гибридного экономического 
объекта позволяет преодолеть фрагментарность существующих подходов и создать основу для их 
системного анализа.

Разработанная классификация криптоактивов имеет важное методологическое значение, 
поскольку обеспечивает переход от описательного уровня изучения к структурированному анализу их 
функций и роли в экономике. В отличие от существующих подходов, основанных преимущественно на 
технологических либо частично функциональных признаках, предложенная классификация учитывает 
экономическую природу криптоактивов, что расширяет возможности их использования в научных 
исследованиях и практике регулирования.

Особое значение имеет обоснование токенизированных реальных активов как самостоятельной 
категории. Данный результат отражает современную тенденцию интеграции цифровых технологий в 
традиционные финансовые и товарные рынки и позволяет рассматривать токенизацию как механизм 
трансформации структуры капитала и способов его обращения. Это, в свою очередь, требует пересмотра 
существующих подходов к оценке активов, управлению рисками и регулированию финансовых потоков.

Систематизация понятийного аппарата криптоактивов также имеет прикладное значение, поскольку 
способствует повышению точности научного анализа и формированию единых подходов в нормативной 
практике. Отсутствие чётких определений таких категорий, как децентрализованные финансы, 
децентрализованные биржи и типы криптокошельков, в настоящее время ограничивает возможности 
эффективного регулирования и создаёт предпосылки для институциональной неопределённости, что 
может стать предметом дальнейшего анализа в последующих исследованиях.

Полученные результаты формируют теоретическую основу для дальнейших этапов исследования, 
направленных на анализ институциональных проблем регулирования криптоактивов и разработку 
механизмов их эффективного управления. Таким образом, данное исследование не только уточняет 
понятийную базу криптоактивов, но и закладывает методологическую основу для формирования 
комплексной модели их регулирования в условиях цифровой экономики.

Полученные результаты могут быть использованы в дальнейшем при разработке институциональных 
механизмов регулирования криптоактивов.

Следует отметить, что предложенный теоретико-категориальный подход носит концептуальный 
характер и требует дальнейшей эмпирической апробации. В частности, разработанная классификация 
криптоактивов может быть уточнена и расширена с учётом динамики развития цифровых финансовых 
инструментов и накопления статистических данных о функционировании крипторынка.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведённое исследование позволило сформировать целостное представление о криптоактивах 

как сложной экономической категории цифровой экономики. Уточнение их экономического содержания и 
разработка системной классификации обеспечивают теоретическую основу для дальнейшего научного 
анализа и совершенствования механизмов регулирования.

Полученные результаты подтверждают необходимость формирования единой категориальной 
базы криптоактивов, отражающей их функциональное и институциональное разнообразие. Это создаёт 
предпосылки для разработки эффективных механизмов регулирования и интеграции криптоактивов в 
современную финансовую систему.
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