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СТРАХОВАНИЕ КАК ИНСТРУМЕНТ 
СНИЖЕНИЯ ФИНАНСОВЫХ ПОТЕРЬ 
ОТ НЕПРЕДВИДЕННЫХ РИСКОВ, 
ОКАЗЫВАЮЩИХ ВЛИЯНИЕ НА 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКУЮ ПРИБЫЛЬ 
(ДОХОД)
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Ассистент-преподаватель, Самаркандский институт экономики и сервиса 
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Аннотация. В данной работе рассматривается страхование как эффективный инструмент нейтра-
лизации финансовых потерь, возникающих вследствие непредсказуемых и деструктивных факторов хо-
зяйственной деятельности. Особое внимание уделено роли страховых механизмов в обеспечении ста-
бильности предпринимательской деятельности и защите прибыли (дохода) от возможных рисков. Про-
анализированы основные виды страхования, применяемые в бизнесе, а также их влияние на снижение 
уровня финансовой неопределённости. Обоснована значимость страхования как важного инструмента 
управления рисками и повышения устойчивости предприятия в условиях нестабильной экономической 
среды.

Ключевые слова: страхование, финансовые потери, предпринимательский риск, прибыль, доход, 
управление рисками, финансовая устойчивость, неопределённость, страховая защита, бизнес-риски.

Annotatsiya. Mazkur ishda sug‘urta xo‘jalik faoliyatida yuzaga keladigan kutilmagan va salbiy omillar 
natijasida vujudga keluvchi moliyaviy yo‘qotishlarni kamaytirishning samarali vositasi sifatida ko‘rib chiqiladi. 
Tadbirkorlik faoliyati barqarorligini ta’minlash hamda foyda (daromad)ni ehtimoliy xatarlardan himoya qilishda 
sug‘urta mexanizmlarining o‘rni alohida tahlil qilingan. Biznes faoliyatida qo‘llaniladigan asosiy sug‘urta tur-
lari hamda ularning moliyaviy noaniqlik darajasini pasaytirishga ta’siri o‘rganilgan. Shuningdek, sug‘urtaning 
xatarlarni boshqarish va korxona barqarorligini oshirishdagi muhim ahamiyati asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: sug‘urta, moliyaviy yo‘qotishlar, tadbirkorlik xatari, foyda, daromad, xatarlarni boshqarish, 
moliyaviy barqarorlik, noaniqlik, sug‘urta himoyasi, biznes xatarlari.

Abstract. This paper examines insurance as an effective tool for mitigating financial losses arising from 
unpredictable and destructive factors of business activity. Particular attention is paid to the role of insurance 
mechanisms in ensuring the stability of entrepreneurial activity and protecting profit (income) from potential 
risks. The main types of insurance used in business are analyzed, as well as their impact on reducing the level 
of financial uncertainty. The study substantiates the importance of insurance as a key instrument of risk man-
agement and enhancement of enterprise sustainability in an unstable economic environment.

Keywords: insurance, financial losses, entrepreneurial risk, profit, income, risk management, financial 
sustainability, uncertainty, insurance protection, business risks.

В В Е Д Е Н И Е

Обеспечение стабильного развития хозяйствующих субъектов открыло широкие возможности для 
реализации хозяйственной инициативы страховых организаций. Деятельность страховых организаций 
[1], даже в условиях пандемии коронавируса, сохраняла устойчивый и прогнозируемый характер. В этой 
связи страховые организации стали уделять больше внимания разработке инновационных страховых 
продуктов. Это, в частности, относится к страхователям, наиболее заинтересованным в современных и 
эффективных страховых услугах.
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Следует отметить, что страхование как метод нейтрализации финансовых потерь возможно потому, 
что разрушительные события, являющиеся случайностью для отдельно взятой хозяйствующей орга-
низации, приобретают характер закономерности для их большой совокупности. Пожар, авария, кража 
— это сравнительно редкие, но повторяющиеся с определённой статистической закономерностью собы-
тия. Именно данная закономерность позволяет заранее формировать в рамках страховой организации 
фонд для возмещения последствий каждого отдельного случая. Таким образом, в основе страхования 
лежит математический закон больших чисел. Поэтому страхование на коммерческой основе может эф-
фективно функционировать лишь тогда, когда оно распространяется на значительное количество объ-
ектов, подверженных одинаковым рискам, но не способных пострадать от них одновременно [2].

Вместе с тем со страхованием иногда связывают чрезмерно высокие ожидания, стремясь с его 
помощью полностью устранить хозяйственный риск. Однако полное освобождение от обычного пред-
принимательского риска противоречит самой природе предпринимательства. Именно наличие риска и 
неопределённости результата обусловливает возможность получения предпринимательской прибыли, 
поскольку при гарантированном отсутствии риска доход на капитал у всех предпринимателей был бы 
одинаковым и соответствовал бы банковскому проценту. В то же время каждый рационально действую-
щий предприниматель заинтересован в страховой защите от потерь, вызванных внешними и не завися-
щими от него обстоятельствами.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Зарубежные учёные накопили значительный опыт исследований в данной области. Вопросы стра-

хования финансовых рисков рассмотрены в работах таких зарубежных исследователей, как И. А. Бланк, 
И. А. Затолокин, В. Д. Гупало-Хведзевич, Дж. М. Кейнс, Дж. Стиглер, Дж. Гэлбрейт, К. Мейер, Франсуа 
Кильболт, Мишель Бадок и другие.

По мнению Е. В. Власова и В. А. Памурзина, финансовый риск оказывает негативное влияние на 
экономическое развитие предприятия, поскольку предполагает отток денежных средств со счетов пред-
приятия. Это сопровождается снижением ликвидности средств, замедлением их оборачиваемости и, 
как следствие, уменьшением рентабельности деятельности.

В своём научном исследовании О. Д. Дагбаева, Э. Ц. Гармаева и другие авторы отмечают, что существу-
ет множество способов снижения финансовых рисков, среди которых страхование, создание резерва на 
покрытие непредвиденных расходов, диверсификация, лимитирование, избежание риска и хеджирование 

.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В ходе исследования тема изучалась с учётом перспектив развития страхования как метода ней-

трализации финансовых потерь в нашей стране с использованием общенаучных методов познания. В 
частности, были применены методы анализа и синтеза, логического анализа, сравнительного подхода, 
а также системного изучения теоретических и практических аспектов рассматриваемой проблемы. Это 
позволило всесторонне оценить роль страхования в снижении финансовых рисков и обеспечении устой-
чивости предпринимательской деятельности.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Некоторые риски случайных убытков являются общими для всех видов хозяйственной деятельно-

сти, например риск пожара. Другие риски присущи лишь отдельным сферам экономики. Совокупность 
страховой защиты от общих и специфических рисков формирует необходимый страховой пакет для со-
ответствующей отрасли хозяйствования. Мировая практика выработала оптимальные страховые реше-
ния для различных предприятий социально-экономической сферы, в частности для банковского сектора 
и товарных бирж. 

Прежде всего, следует отметить виды страхования, востребованные практически всеми хозяйству-
ющими субъектами. К ним относятся страхование зданий от разрушения или повреждения вследствие 
пожара, взрыва, землетрясения, наводнения и иных чрезвычайных обстоятельств; страхование иму-
щества, находящегося в служебных помещениях; страхование от потери прибыли вследствие останов-
ки деятельности; страхование денежных средств и ценных бумаг; страхование транспортных средств; 
страхование гражданской ответственности перед третьими лицами. Указанные направления страхова-
ния позволяют существенно снизить финансовые последствия непредвиденных событий и обеспечить 
устойчивость бизнеса. 
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Особое значение страхование приобретает в банковской и финансовой сфере. Одним из ключевых 
рисков является неплатёж заёмщика по кредитным обязательствам. В данном случае страховые меха-
низмы могут использоваться как дополнительный инструмент управления рисками. Вместе с тем оценка 
платёжеспособности клиента остаётся важнейшей функцией кредитной организации, поскольку именно 
банк обладает необходимыми возможностями для анализа финансового состояния заёмщика. 

Существенную роль играет страхование экспортных кредитов, которое способствует развитию 
внешнеэкономической деятельности и повышению конкурентоспособности национальных экспортеров. 
Международная практика показывает, что страховая защита экспортных операций покрывает как эконо-
мические риски (банкротство импортёра, задержка платежей), так и отдельные внешние факторы, пре-
пятствующие исполнению контрактов. Подобные механизмы широко применяются в развитых странах и 
доказали свою эффективность в стимулировании экспорта. 

Таким образом, результаты исследования подтверждают, что страхование выступает действенным 
инструментом минимизации финансовых потерь, укрепления финансовой устойчивости предприятий и 
повышения эффективности предпринимательской деятельности в условиях неопределённости и неста-
бильной экономической среды (Рисунок 1). 

  
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 
 
   
 
 

             
 

кражей, необъяснимым исчезновением, уничтожением или 
повреждением находящихся в помещении банка либо у его 
клиента денежных знаков, ценных металлов, драгоценных и 
полудрагоценных камней, ценных бумаг, чеков, векселей, 
купонов ценных бумаг, коносаментов, страховых полисов, 
гарантийных писем, депозитных расписок, кассовых ордеров, 
гербовых марок, закладных и иных денежных документов, а 
также бухгалтерских книг (в последнем случае возмещение 
определяется в размере расходов на восстановление 
бухгалтерских книг, включая затраты на оплату труда 
бухгалтерских работников); 

утратой, кражей либо подделкой акций, облигаций, 
сертификатов на акции, закладных и иных аналогичных 
документов; 

утратой или повреждением перечисленных ценностей во время 
транспортировки, в том числе при перевозке в бронированных 
инкассаторских автомобилях; 

подделкой чеков, гарантийных документов, депозитных 
сертификатов и расписок в получении денежных средств; 
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мошенничеством банковских служащих, совершаемым с целью 
незаконного личного обогащения; 

принятием банком фальшивых денежных знаков. 

Рисунок 1. Банковский полис, предусматривающий 
возмещение банку причинённых убытков

Отдельным направлением страхования является защита банков от вымогательства и иных проти-
воправных действий. Активное внедрение информационных технологий (IT) в банковскую практику обу-
словило возникновение новых рисков, связанных с компьютерным мошенничеством [9]. В связи с этим 
страховой рынок разработал специальные продукты, направленные на компенсацию убытков, возника-
ющих вследствие несанкционированного доступа к банковским системам, мошеннических операций и 
иных цифровых угроз.

Информационное мошенничество может совершаться как внутренними сотрудниками банка, так и 
внешними лицами, включая бывших работников или представителей консультационных организаций. В 
зарубежной практике убытки от подобных правонарушений зачастую покрываются стандартным банков-
ским страховым полисом. Вместе с тем развитие цифровых технологий потребовало создания специ-
альных условий страхования, ориентированных на защиту банков и иных финансовых учреждений от 
киберугроз и внешнего вмешательства [10].



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 473

2026-yil, aprel. № 4-son (2).

Современное страховое обслуживание не ограничивается перечисленными видами защиты. В 
развитых странах сформирована комплексная система страхования банковских операций, позволяю-
щая минимизировать финансовые потери, не зависящие от самих банковских работников. Например, 
полис страхования закладных обеспечивает банку возмещение убытков в случае невыполнения за-
ёмщиком обязательства по страхованию заложенного имущества от пожара. Существуют также стра-
ховые продукты, компенсирующие ущерб, причинённый вследствие исполнения сотрудником банка 
ложного телефонного распоряжения, переданного злоумышленником от имени клиента.

Для участников биржевой деятельности отдельные виды страхования также имеют существенное 
значение. В частности, могут страховаться убытки от нарушения поставок биржевых товаров вслед-
ствие государственных ограничений либо снижения урожайности сельскохозяйственных культур. Кроме 
того, страхованию подлежат убытки инвесторов, вызванные неплатёжеспособностью или мошенниче-
скими действиями члена биржи, а также риски самих участников биржи, связанные с финансовой несо-
стоятельностью одного из контрагентов.

Таким образом, результаты анализа показывают, что развитие специализированных страховых про-
дуктов способствует укреплению финансовой устойчивости банковского и биржевого секторов, сниже-
нию операционных рисков и повышению доверия участников рынка.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
В Узбекистане, как и в других странах с переходной экономикой, коммерческие банки и биржи на-

ходятся на этапе активного развития, поэтому страхование кредитно-финансовых операций пока не по-
лучило широкого распространения. Вместе с тем страховые компании уже осуществляли страхование 
экспортных кредитов от экономических рисков, а через зарубежные дочерние структуры обеспечивали 
страховую защиту экономических и политических рисков по кредитам, привлечённым отечественными 
организациями за рубежом. Это свидетельствует о наличии институциональной базы и практического 
опыта для дальнейшего расширения страхового рынка.

Страховые организации готовы предоставлять финансово-кредитным учреждениям широкий 
спектр страховых услуг по мере роста спроса и осознания значимости страховой защиты. Исполь-
зование международного опыта и современных страховых механизмов позволит существенно по-
высить уровень финансовой устойчивости банковского сектора и иных субъектов предприниматель-
ства.

Что касается страхования так называемых классических рисков, таких как пожары, аварии и иные 
непредвиденные события, то в Республике данное направление успешно развивается и доступно ши-
рокому кругу клиентов. В частности, страховые компании предоставляют разнообразные страховые га-
рантии как отечественным, так и иностранным хозяйствующим субъектам.

Таким образом, дальнейшее совершенствование страхового рынка, расширение перечня страхо-
вых продуктов и внедрение передовых международных практик будут способствовать снижению финан-
совых потерь, укреплению предпринимательской активности и обеспечению устойчивого экономическо-
го развития страны.
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