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TIJORAT BANKLARINING INVESTITSION 
FAOLLIGINI OSHIRISHNING ZAMONAVIY 
METODOLOGIYASINI TAKOMILLASHTIRISH 
MASALALARI
Dagarov Bekzod Muzaffar o‘g‘li
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
Mustaqil izlanuvchisi, PhD

Annotatsiya: Maqola tijorat banklarining investitsion faolligini oshirishning zamonaviy metodologiyasini 
takomillashtirish masalalariga bag‘ishlangan. Tadqiqotda banklarning investitsion faoliyatini samarali tashkil 
etish, mavjud metodologik yondashuvlarni tahlil qilish hamda ularni zamonaviy iqtisodiy sharoitlarga moslasht-
irish masalalari o‘rganilgan. Xususan, investitsion jarayonlarni baholashda qo‘llaniladigan ekonometrik va 
statistik usullar, risklarni boshqarish modellari hamda raqamli texnologiyalarni joriy etishning ahamiyati yorit-
ilgan. Shuningdek, tijorat banklarining investitsion strategiyasini shakllantirishda qo‘llaniladigan ko‘rsatkichlar 
tizimi, investitsion portfelni optimallashtirish usullari va moliyaviy instrumentlardan foydalanish samaradorligi 
tahlil qilingan. Tadqiqotda xalqaro tajriba asosida banklarning investitsion faolligini oshirishda qo‘llaniladigan 
ilg‘or metodologik yondashuvlar o‘rganilib, ularni milliy bank tizimiga tatbiq etish imkoniyatlari ko‘rib chiqilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, investitsiya, investitsion faollik, metodologiya, zamonaviy yondashuv, ekono-
metrik tahlil, statistik usullar, risklarni boshqarish, investitsion portfel, optimallashtirish.

Аннотация: Статья посвящена вопросам совершенствования современной методологии повы-
шения инвестиционной активности коммерческих банков. В исследовании рассматриваются вопросы 
эффективной организации инвестиционной деятельности банков, анализ существующих методологиче-
ских подходов и их адаптация к современным экономическим условиям. В частности, подчеркивается 
важность эконометрических и статистических методов, используемых при оценке инвестиционных про-
цессов, моделей управления рисками и внедрения цифровых технологий. Также анализируется система 
показателей, используемых при формировании инвестиционной стратегии коммерческих банков, мето-
ды оптимизации инвестиционного портфеля и эффективность использования финансовых инструмен-
тов. В исследовании изучаются передовые методологические подходы, используемые для повышения 
инвестиционной активности банков, на основе международного опыта и рассматриваются возможности 
их внедрения в национальной банковской системе.

Ключевые слова: коммерческие банки, инвестиции, инвестиционная деятельность, методология, 
современный подход, эконометрический анализ, статистические методы, управление рисками, инвести-
ционный портфель, оптимизация.

Abstract: The article is devoted to the issues of improving the modern methodology for increasing the 
investment activity of commercial banks. The study studies the issues of effective organization of investment 
activities of banks, analysis of existing methodological approaches and their adaptation to modern economic 
conditions. In particular, the importance of econometric and statistical methods used in assessing investment 
processes, risk management models and the introduction of digital technologies is highlighted. Also, the sys-
tem of indicators used in the formation of the investment strategy of commercial banks, methods for optimizing 
the investment portfolio and the effectiveness of using financial instruments are analyzed. The study studies 
advanced methodological approaches used to increase the investment activity of banks based on international 
experience and considers the possibilities of their implementation in the national banking system.

Keywords: commercial banks, investment, investment activity, methodology, modern approach, econo-
metric analysis, statistical methods, risk management, investment portfolio, optimization.
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K I R I S H
Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirish zamonaviy iqtisodiyot sharoitida dolzarb ilmiy-amaliy mua-

mmolardan biri hisoblanadi. Global moliyaviy integratsiya jarayonlarining jadallashuvi, raqamli iqtisodiyotning 
shakllanishi hamda investitsiya muhitining tobora murakkablashuvi banklardan investitsion faoliyatni samarali 
tashkil etishning yangi yondashuvlarini talab etmoqda. Shu nuqtayi nazardan, tijorat banklarining investitsion 
faolligini oshirishning zamonaviy metodologiyasini takomillashtirish masalalari alohida ahamiyat kasb etadi.

Zamonaviy metodologiya, avvalo, kompleks yondashuvga asoslanib, institutsional, moliyaviy, tashkiliy va 
texnologik omillarni o‘zaro uyg‘unlashtirishni nazarda tutadi. Ayniqsa, raqamli texnologiyalar, sun’iy intellekt, 
“katta ma’lumotlar” (Big Data) va moliyaviy texnologiyalar (fintech)dan foydalanish investitsiya qarorlarini qabul 
qilishda aniqlik va tezkorlikni oshiradi. Shu bilan birga, risklarni boshqarishning ilg‘or mexanizmlarini joriy etish 
va barqaror moliyalashtirish tamoyillariga amal qilish muhim hisoblanadi.

Bundan tashqari, davlat tomonidan yaratilayotgan qulay investitsiya muhiti, normativ-huquqiy bazaning 
takomillashuvi hamda xalqaro moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish tijorat banklarining investitsion 
faolligini oshirishda muhim omil bo‘lib xizmat qiladi. Natijada, zamonaviy metodologiyani takomillashtirish 
banklarning investitsion salohiyatini oshirish, real sektorni moliyaviy qo‘llab-quvvatlash va milliy iqtisodiyotning 
barqaror o‘sishini ta’minlashga xizmat qiladi.
M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I

Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirishning zamonaviy metodologiyasini takomillashtirish mas-
alalari mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan turli nuqtayi nazarlardan o‘rganilgan. Axmedov M. 2011-yilda tijorat 
banklari moliyaviy barqarorligini ta’minlash hamda investitsion faolligini oshirish o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liqlikni 
tahlil qilib, bank kapitalining yetarliligi, risklarni boshqarish tizimi va aktivlar sifati investitsiya faoliyatining barqa-
ror rivojlanishida hal qiluvchi omil ekanligini asoslab bergan. Muallif investitsion faollikni oshirishda moliyaviy 
barqarorlikni ta’minlashni metodologik asos sifatida ko‘rsatadi.

Berdiyarov B.T. 2020-yilda tijorat banklarining likvidliligi va to‘lov qobiliyatini ta’minlash masalalarini chuqur 
tahlil qilib, banklarning investitsion operatsiyalarini kengaytirish uchun likvidlik boshqaruvi tizimini takomillasht-
irish zarurligini ta’kidlaydi. U likvidlik darajasi yuqori bo‘lgan banklar uzoq muddatli investitsiya loyihalarida 
faolroq ishtirok etishini ilmiy jihatdan asoslaydi. Bu esa investitsion faollikni oshirish metodologiyasida likvidlik 
ko‘rsatkichlarini asosiy indikatorlardan biri sifatida qo‘llash zarurligini ko‘rsatadi.

Dodiyev F. 2014-yilda tijorat banklarining investitsiya faoliyatini rivojlantirish yo‘llarini tahlil qilib, investitsiya 
portfelini diversifikatsiya qilish, qimmatli qog‘ozlar bozorida ishtirokni kengaytirish hamda zamonaviy moliyaviy 
instrumentlardan foydalanish muhimligini qayd etadi. Muallifning yondashuvi investitsion faoliyatni rivojlantirish-
da strategik boshqaruv va portfel optimallashtirish usullarining ahamiyatini ochib beradi.

Bo‘riev J.P. 2023-yilda tijorat banklarining fond bozoridagi faolligini oshirish masalalarini o‘rganib, bankla-
rning kapital bozoridagi ishtirokini kengaytirish investitsion faoliyat samaradorligini oshirishga xizmat qilishini 
asoslaydi. U fond bozori infratuzilmasini rivojlantirish, institutsional investorlar bilan hamkorlikni kuchaytirish va 
moliyaviy instrumentlar xilma-xilligini oshirish zarurligini ta’kidlaydi. Bu yondashuv investitsion faollikni bahol-
ashda bozor omillarini ham hisobga olish lozimligini ko‘rsatadi.

Jumaev N.X. va Karimov N.G‘. 2011-yilda investitsion faoliyatni moliyalashtirishda tijorat banklarining 
ishtirokini kuchaytirish masalalarini tahlil qilib, bank resurs bazasini kengaytirish, uzoq muddatli moliyalashtirish 
manbalarini jalb etish hamda kredit-investitsiya mexanizmlarini takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi. Ularn-
ing tadqiqoti banklarning investitsion faoliyati ko‘lamini oshirishda moliyalashtirish manbalarining barqarorligi 
muhim omil ekanligini isbotlaydi.

Jo‘raev I. 2017-yilda tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan investitsion operatsiyalarini o‘rganib, 
banklarning fond bozoridagi operatsiyalarini rivojlantirish investitsion daromadlilikni oshirish va risklarni diver-
sifikatsiya qilish imkonini berishini ta’kidlaydi. Muallif ushbu yo‘nalishda tartibga solish mexanizmlarini takomil-
lashtirish va bozor shaffofligini oshirish muhimligini qayd etadi.

Kamilova I.X. 2019-yilda tijorat banklarining investitsion kreditlar berish amaliyotini takomillashtirish ma-
salalarini tahlil qilib, investitsion loyihalarni baholash mezonlarini takomillashtirish, kredit risklarini kamaytirish 
hamda monitoring tizimini kuchaytirish zarurligini asoslaydi. U investitsion kreditlash mexanizmlarini rivojlantir-
ish orqali banklarning real sektorni moliyalashtirishdagi rolini oshirish mumkinligini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, ko‘rib chiqilgan adabiyotlar tijorat banklarining investitsion faolligini oshirish ko‘p qir-
rali metodologik yondashuvni talab qilishini ko‘rsatadi. Ushbu yondashuv banklarning moliyaviy barqarorligi, 
likvidligi, resurs bazasi, fond bozoridagi ishtiroki, investitsiya portfeli boshqaruvi va kreditlash mexanizmlarini 
kompleks tarzda takomillashtirishga asoslanadi. Bu esa zamonaviy metodologiyani ishlab chiqishda iqtisodiy, 
moliyaviy va institutsional omillarni birgalikda hisobga olish zarurligini tasdiqlaydi.
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T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari, Markaziy bank statistik ma’lumotlari va ochiq ma’lu-

motlar bazalaridan olingan ko‘rsatkichlar asosida ma’lumotlar jamlandi. Ushbu ma’lumotlar panel shaklida 
tizimlashtirilib, korrelyatsion va ko‘p omilli regressiya tahlillari orqali investitsion faollikka ta’sir etuvchi omillar 
baholandi hamda modelning ishonchliligi va statistik ahamiyati ekonometrik testlar yordamida tekshirildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Tijorat banklarining investitsion faolligi milliy iqtisodiyotning barqaror o‘sishida muhim omil hisoblanadi. 

Banklar tomonidan real sektor, infratuzilma, innovatsion va strategik loyihalarni moliyalashtirish investitsion 
jarayonlarning uzluksizligini ta’minlaydi. Zamonaviy sharoitda globallashuv, raqobatning kuchayishi va moliya 
bozorlarining liberallashuvi banklardan samarali investitsion siyosat yuritishni talab etmoqda. Shu bois, investit-
sion faollikni oshirishning ilmiy asoslangan metodologiyasini ishlab chiqish dolzarb masalalardan biridir. Mazkur 
yondashuv bank resurslarini oqilona taqsimlash, risklarni boshqarish va daromadlilikni ta’minlash orqali iqti-
sodiy rivojlanishga xizmat qiladi (1-rasm).

1-rasm. Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirishning metadologiyasi1

Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirish metodologiyasi kompleks va tizimli yondashuvni talab 
etadi. Resurs bazasini kengaytirish, investitsion portfelni diversifikatsiya qilish, risk-menejmentni kuchaytirish 
hamda innovatsion texnologiyalarni joriy etish ushbu jarayonning asosiy yo‘nalishlaridir. Xalqaro tajribadan sa-
marali foydalanish bank tizimining barqarorligi va raqobatbardoshligini oshiradi. Natijada bank aktivlari tarkibida 
investitsiyalar ulushi ortadi, real sektorni moliyalashtirish kengayadi va iqtisodiyotning uzoq muddatli rivojlanishi 
ta’minlanadi. Mazkur metodologiya banklarning strategik maqsadlariga erishishda muhim nazariy va amaliy 
asos bo‘lib xizmat qiladi.

Tijorat banklarining investitsion faolligi milliy iqtisodiyotning barqaror o‘sishi va tarkibiy transformatsiyasida 
muhim o‘rin tutadi. Banklar nafaqat moliyaviy vositachi, balki real sektorni rivojlantirish, innovatsiyalarni joriy 
etish va yangi ish o‘rinlarini yaratishda asosiy investitsion drayver sifatida namoyon bo‘ladi (2-rasm).

 

1	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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2-rasm. Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirish taksonomiyasi2

Shu bois, ularning investitsion faolligini oshirish tizimli yondashuvni, ya’ni institutsional, moliyaviy, risklar-
ni boshqarish, innovatsion hamda tashkiliy omillarni kompleks tarzda takomillashtirishni talab etadi. Mazkur 
taksonomiya tijorat banklarining investitsion imkoniyatlarini kengaytirish va samaradorligini oshirishga xizmat 
qiluvchi asosiy yo‘nalishlarni tizimli ravishda yoritib beradi.

Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirish ko‘p qirrali va o‘zaro bog‘liq omillar tizimiga aso-
slanadi. Eng avvalo, institutsional muhitning barqarorligi va mukammal normativ-huquqiy baza banklar 
faoliyatining ishonchliligini ta’minlaydi. Moliyaviy-resurs omillari, xususan, yetarli kapital bazasi va uzoq 
muddatli resurslar mavjudligi investitsiya loyihalarini keng miqyosda moliyalashtirish imkonini beradi. Shu 
bilan birga, risklarni samarali boshqarish tizimi investitsiya faoliyatining xavfsizligini oshiradi va yo‘qo-
tishlarni minimallashtiradi.

Tijorat banklarida ESG (ekologik, ijtimoiy va korporativ boshqaruv) mezonlarini kredit siyosatiga integrat-
siya qilish orqali “yashil investitsiyalar” ulushini 20 foizgacha oshirish mexanizmini joriy etish bank tizimining 
zamonaviy transformatsiya jarayonida muhim strategik yo‘nalish hisoblanadi. Ushbu yondashuv kreditlash ja-
rayonini faqat moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida emas, balki ekologik va ijtimoiy barqarorlik omillari bilan ham 
uyg‘unlashtirishga xizmat qiladi. ESG mezonlarining kredit siyosatiga kiritilishi natijasida banklarning kredit 
portfeli tarkibiy jihatdan sifatli o‘zgaradi, ya’ni yuqori ekologik standartlarga ega, ijtimoiy jihatdan foydali va kor-
porativ boshqaruvi shaffof bo‘lgan loyihalar ustuvor moliyalashtiriladi. Bu esa kredit risklarining kamayishiga, 
resurslarning samarali taqsimlanishiga hamda uzoq muddatli moliyaviy barqarorlikning mustahkamlanishiga 
olib keladi.

ESG (Environmental, Social, Governance) mezonlarini tijorat banklarining kredit siyosatiga integratsiya 
qilish zamonaviy bank menejmentining eng muhim transformatsion yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Ushbu 
yondashuv kredit qarorlarini faqat moliyaviy rentabellik asosida emas, balki ekologik barqarorlik, ijtimoiy ta’sir 
va korporativ boshqaruv sifati bilan kompleks baholashga asoslanadi. Tahlil natijalariga ko‘ra, ESG integratsiya 
modeli bank kredit portfelining tarkibiy sifatini tubdan o‘zgartiradi. Xususan, yashil investitsiyalar ulushining 
8–10% dan 18–20% gacha oshishi bank resurslarining ekologik barqaror loyihalarga yo‘naltirilishini kuchaytira-
di. Bu holat moliya sektorining “yashil iqtisodiyot”ga o‘tishdagi asosiy drayverga aylanishini ta’minlaydi. Kredit 
skoring tizimiga ESG indikatorlarining 100% integratsiya qilinishi kredit risklarini baholash metodologiyasini 
kengaytiradi. Natijada ekologik va ijtimoiy risklar an’anaviy moliyaviy risklar bilan bir qatorda baholanadi, bu 
esa kredit portfelining sifatini sezilarli darajada oshiradi. Past uglerodli loyihalar ulushining 12% dan 25–30% 
gacha oshishi iqtisodiyotning dekarbonizatsiya jarayonini tezlashtiradi. Bu esa bank sektorini nafaqat moliyaviy 
vositachi, balki ekologik transformatsiya agentiga aylantiradi (1-jadval).

2	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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1-jadval
ESG asosida kredit siyosatini transformatsiya qilish mexanizmi3

Ko‘rsatkich Joriy holat Taklif etilgan model 
(ESG integratsiya)

Miqdoriy 
o‘zgarish Kutiladigan natija

Yashil investitsiyalar 
ulushi 8–10% 18–20% +10–12 foiz 

punkt
Barqaror moliyalashtirish keskin 

oshadi
Kredit ajratishda ESG 

ulushi
0% (mavjud 

emas)
100% kredit skoring 

tarkibiga kiritiladi
+100% 

integratsiya
Kredit qarorlarida ekologik va 
ijtimoiy omillar hisobga olinadi

Past uglerodli 
loyihalar ulushi 12% 25–30% +13–18 foiz 

punkt
Dekarbonizatsiya jarayoni 

tezlashadi
ESG reytingga ega 

mijozlar ulushi 5–7% 40–50% +35–43 foiz 
punkt Kredit portfeli sifati oshadi

Risk darajasi (ESG 
bilan tuzatilgan) 100% (bazaviy) 75–85% -15–25% Kredit risklari kamayadi

Kapital taqsimoti 
samaradorligi O‘rtacha Yuqori +20–30% 

samaradorlik Resurslar optimal yo‘naltiriladi

Zaxira ajratish talabi 100% 85–90% -10–15% Risk asosidagi zaxiralash 
kuchayadi

“Yashil kredit” 
mahsulotlari ulushi 3–5% 15–20% +12–15 foiz 

punkt
Yangi moliyaviy instrumentlar 

rivojlanadi
Investitsion 
jozibadorlik O‘rtacha Yuqori +1 daraja oshish Xalqaro investorlar ishonchi ortadi

Bankning ESG 
reytingi Past/O‘rtacha Yuqori +2 pog‘ona Global moliya bozoriga 

integratsiya kuchayadi

ESG reytingga ega mijozlar ulushining 5–7% dan 40–50% gacha oshishi kreditlashda institutsional tan-
lovning o‘zgarishini anglatadi. Bu esa korxonalarni ESG standartlariga moslashishga undaydi va umumiy iqti-
sodiy tizimda “yashil raqobat”ni shakllantiradi. Risk darajasining 15–25% ga kamayishi ESG yondashuvining 
riskni erta aniqlash va kamaytirishdagi samaradorligini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kapital taqsimoti samarador-
ligining 20–30% ga oshishi bank resurslarining optimal ishlatilishini ta’minlaydi. “Yashil kredit” mahsulotlarining 
3–5% dan 15–20% gacha kengayishi moliyaviy innovatsiyalar rivojlanishini tezlashtiradi va bank mahsulotlar-
ining diversifikatsiyasini oshiradi.

Banklarda aktiv va passivlarni boshqarish (ALM) tizimini takomillashtirish orqali uzoq muddatli resurslar 
ulushini kamida 60 foizga yetkazish bank moliyaviy barqarorligini mustahkamlashning muhim sharti hisobla-
nadi. Ushbu yondashuv aktiv va passivlar o‘rtasidagi muddat nomutanosibligini kamaytirib, likvidlik va foiz 
stavkasi risklarini sezilarli darajada pasaytiradi. Uzoq muddatli resurslar bazasining kengayishi banklarga in-
vestitsion loyihalarni moliyalashtirishda barqaror va prognoz qilinadigan moliyaviy manbalarni shakllantirish 
imkonini beradi. Natijada real sektorni kreditlash hajmi oshadi, yirik infratuzilma va ishlab chiqarish loyihalarini 
moliyalashtirish kengayadi (2-jadval).

2-jadval
ALM tizimini takomillashtirish orqali resurslar tarkibini optimallashtirish modeli4

Ko‘rsatkich Joriy holat Taklif etilgan holat (ALM 
kuchaytirilgan model) Miqdoriy o‘zgarish Kutiladigan natija

Uzoq muddatli 
resurslar ulushi 35–40% ≥60% +20–25 foiz punkt Moliyalashtirish 

barqarorligi oshadi
Qisqa muddatli 
resurslar ulushi 60–65% 40% gacha -20–25 foiz punkt Likvidlik bosimi 

kamayadi
Aktiv-passiv muddatlar 
tafovuti (maturity gap) Yuqori Past / optimallashtirilgan -40–50% Foiz stavkasi riski 

kamayadi
Investitsion kreditlar 

ulushi 25–30% 45–50% +20 foiz punkt Uzoq muddatli 
loyihalar moliyalanadi

Resurslar 
diversifikatsiyasi 

indeksi
O‘rtacha Yuqori +30% Resurs bazasi 

barqarorlashadi

3	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
4	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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Ko‘rsatkich Joriy holat Taklif etilgan holat (ALM 
kuchaytirilgan model) Miqdoriy o‘zgarish Kutiladigan natija

Likvidlik risk darajasi 100% (bazaviy) 75–85% -15–25% Likvidlik xavfi pasayadi

Foiz stavkasi riski Yuqori O‘rtacha / past -20–30% Daromadlar 
barqarorlashadi

ALM monitoring tezligi Past (davriy) Real-time / raqamli +100% 
modernizatsiya

Qaror qabul qilish 
tezlashadi

Kapitalni rejalashtirish 
samaradorligi O‘rtacha Yuqori +25–35% Kapital taqsimoti 

optimallashtiriladi
Investitsion loyihalarni 

moliyalashtirish 
salohiyati

Cheklangan Kengaygan +30–40% Iqtisodiy o‘sishga hissa 
oshadi

ALM tizimini kuchaytirish tijorat banklarida aktivlar va passivlar o‘rtasidagi muddat, qiymat va likvidlik 
nomutanosibligini minimallashtirishga qaratilgan strategik boshqaruv mexanizmi hisoblanadi. Mazkur mod-
elning asosiy maqsadi bank resurs bazasini barqarorlashtirish, likvidlik riskini kamaytirish hamda investitsion 
kreditlash salohiyatini oshirishdan iborat. Tahlil natijalariga ko‘ra, uzoq muddatli resurslar ulushini 35–40% dan 
≥60% gacha oshirish banklarning investitsion faoliyatini sezilarli darajada kengaytiradi. Bu holat banklarni qis-
qa muddatli depozitlarga bog‘liqlikdan chiqarib, uzoq muddatli iqtisodiy loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatini 
yaratadi. Natijada moliyaviy tizimning strukturaviy barqarorligi kuchayadi. Qisqa muddatli resurslar ulushining 
60–65% dan 40% gacha kamayishi likvidlik bosimini pasaytiradi va aktiv-passiv nomutanosiblikni optimallashti-
radi. Ayniqsa, maturity gap indikatorining 40–50% ga qisqarishi foiz stavkasi riskini sezilarli darajada kamay-
tiradi va bank daromadlarining prognoz qilinuvchanligini oshiradi. Eng muhim natija shundaki, ALM tizimining 
kuchaytirilishi kredit portfeli sifatini yaxshilaydi, risklarni kamaytiradi va kapitalning samarali ishlatilishini ta’min-
laydi. Bu esa milliy iqtisodiyotda investitsion faollikni oshirish va moliyaviy tizim barqarorligini mustahkamlashga 
xizmat qiladi.

Banklar tomonidan real sektor loyihalarini moliyalashtirish ulushini umumiy kredit portfelida kamida 40 
foizga yetkazish iqtisodiyotning ishlab chiqarish va investitsion faolligini oshirishga qaratilgan muhim strategik 
yondashuv hisoblanadi. Ushbu mexanizm kredit resurslarining real iqtisodiyotga yo‘naltirilishini kuchaytirib, 
moliyaviy sektor va ishlab chiqarish sektori o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liqlikni mustahkamlaydi. Real sektorni kredit-
lash ulushining oshirilishi sanoat, qishloq xo‘jaligi va xizmatlar sohasidagi investitsion loyihalarni moliyalasht-
irish hajmini kengaytiradi. Natijada ishlab chiqarish quvvatlari ortadi, yangi ish o‘rinlari yaratiladi va iqtisodiy 
o‘sish sur’atlari tezlashadi (3-jadval).

3-jadval
Real sektorni kreditlash ulushini oshirish orqali investitsion faollikni kuchaytirish modeli5

Ko‘rsatkich Joriy holat Taklif etilgan 
holat

Miqdoriy 
o‘zgarish Kutiladigan natija

Real sektor loyihalarini 
moliyalashtirish ulushi 25–30% ≥40% +10–15 foiz 

punkt
Iqtisodiyotning ishlab chiqarish 

sektori kengayadi
Iste’mol kreditlari ulushi 35–40% 25–30% -10 foiz punkt Kredit portfeli tarkibi balanslashadi

Investitsion kreditlar ulushi 30–35% 45–50% +15–20 foiz 
punkt

Uzoq muddatli iqtisodiy o‘sish 
kuchayadi

Sanoat loyihalarini moliyalashtirish 
hajmi O‘rtacha Yuqori +30–40% Ishlab chiqarish quvvati oshadi

Qishloq xo‘jaligi kreditlari ulushi 10–12% 15–18% +5–6 foiz punkt Oziq-ovqat xavfsizligi 
mustahkamlanadi

Kichik biznes va tadbirkorlik ulushi 20–25% 30–35% +10 foiz punkt Bandlik darajasi oshadi

Kredit portfeli diversifikatsiyasi O‘rtacha Yuqori +25–30% Tizimli risklar kamayadi

Kreditlarning iqtisodiy multiplikatori 1.5–1.8 2.0–2.3 +0.5 koeffitsient Investitsion samaradorlik oshadi

Bank aktivlarining real sektor bilan 
bog‘liqligi Cheklangan Kuchli +40% 

integratsiya
Moliyaviy resurslar real iqtisodiyotga 

yo‘naltiriladi
Investitsion faollik indeksi 100 (bazaviy) 125–135 +25–35% Makroiqtisodiy o‘sish tezlashadi

5	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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Real sektorni kreditlash ulushini oshirish orqali investitsion faollikni kuchaytirish modeli bank kredit siyosat-
ini real iqtisodiyot ehtiyojlariga yaqinlashtirishga qaratilgan muhim institutsional yondashuv hisoblanadi. Ushbu 
modelning asosiy mazmuni kredit resurslarini iste’mol yo‘nalishidan ishlab chiqarish va investitsion sektorlar 
foydasiga qayta taqsimlash orqali iqtisodiy o‘sishning sifatini yaxshilashdan iborat. Tahlil natijalariga ko‘ra, real 
sektor loyihalarini moliyalashtirish ulushining 25–30% dan kamida 40% gacha oshirilishi iqtisodiyotning ishlab 
chiqarish bazasini kengaytiradi va kapitalning real sektor ichida aylanish tezligini oshiradi. Bu o‘z navbatida 
iqtisodiy o‘sishning barqaror va uzoq muddatli modelini shakllantiradi. Iste’mol kreditlari ulushining kamayishi 
kredit portfelining tarkibiy muvozanatini yaxshilaydi va resurslarning unumli yo‘nalishlarga qayta taqsimlanishini 
ta’minlaydi. Investitsion kreditlar ulushining 45–50% gacha oshishi esa iqtisodiyotda kapital qo‘yilmalar hajmini 
sezilarli kengaytirib, ishlab chiqarish va xizmatlar sektorida modernizatsiya jarayonlarini tezlashtiradi. Umuman 
olganda, ushbu model bank kredit siyosatini qisqa muddatli iste’mol yo‘nalishidan uzoq muddatli investitsion 
yo‘nalishga o‘tkazadi, iqtisodiyotning ishlab chiqarish salohiyatini oshiradi va barqaror makroiqtisodiy rivojlan-
ishni ta’minlaydi.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda sindikatlashgan kreditlash amaliyotini kengaytirish yirik kapital 
sig‘imi yuqori bo‘lgan loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiruvchi muhim moliyaviy mexanizm hi-
soblanadi. Ushbu yondashuv bir nechta banklar o‘rtasida kredit riskini taqsimlash orqali individual banklarning 
moliyaviy yukini kamaytiradi va yirik investitsion loyihalarga kirish imkoniyatini oshiradi. Sindikatlashgan kredit-
lash amaliyotining kengaytirilishi natijasida yirik loyihalarni moliyalashtirish hajmini kamida 30 foizga oshirish 
bank tizimining investitsion quvvatini sezilarli darajada mustahkamlaydi. Bu esa infratuzilma, energetika, sa-
noat va transport sohalaridagi yirik loyihalarning amalga oshirilishini tezlashtiradi (4-jadval).

4-jadval
Investitsion loyihalarni sindikatlashgan kreditlash orqali moliyalashtirish samaradorligi6

№ Ko‘rsatkichlar Hozirgi holat Taklifdan keyin O‘zgarish

1 Yirik investitsion loyihalar moliyalashtirish hajmi (mlrd so‘m) 10 000 13 000 +30%

2 Sindikat kreditlar ulushi (%) 25% 40% +15 foiz punkt

3 Ishtirok etuvchi banklar soni (o‘rtacha) 2–3 ta 4–6 ta 2 barobar oshish

4 Kredit risk darajasi Yuqori Past Risk taqsimlanadi

5 Loyihani moliyalashtirish muddati 12 oy 8-9 oy -25% tezlashish

Investitsion loyihalarni sindikatlashgan kreditlash orqali moliyalashtirish samaradorligi bank tizimida yir-
ik kapital talab qiluvchi loyihalarni amalga oshirish mexanizmlarini takomillashtirishga qaratilgan muhim yon-
dashuv hisoblanadi. Ushbu modelning asosiy mohiyati bir nechta banklarning moliyaviy resurslari va risklarini 
birlashtirish orqali yirik investitsion loyihalarni samarali moliyalashtirishdan iborat. Tahlil natijalariga ko‘ra, yirik 
investitsion loyihalarni moliyalashtirish hajmining 10 000 mlrd so‘mdan 13 000 mlrd so‘mga oshishi (30% o‘sish) 
bank tizimining investitsion salohiyati sezilarli darajada kengayganini ko‘rsatadi. Bu esa iqtisodiyotda kapital 
qo‘yilmalar hajmining oshishi va yirik infratuzilma loyihalarining tezroq amalga oshirilishiga xizmat qiladi. Sind-
ikat kreditlar ulushining 25% dan 40% gacha oshishi banklar o‘rtasida hamkorlik mexanizmlarining kuchaygani-
ni va yirik loyihalarni moliyalashtirishda jamoaviy yondashuvning ustuvor ahamiyat kasb etayotganini bildiradi. 
Bu esa moliyaviy tizimda risklarni diversifikatsiya qilish darajasini oshiradi.

Standart kreditlar ulushini tasniflangan kreditlar umumiy hajmida kamida 5,0 foizli punktga oshirish bank 
kredit portfelining sifatini yaxshilash va investitsion risklarni kamaytirishga qaratilgan muhim institutsional yon-
dashuv hisoblanadi. Ushbu taklif kredit portfelidagi muammoli aktivlar ulushini qisqartirish orqali banklarning 
moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat qiladi. Standart kreditlar ulushining oshishi kredit risklarining 
umumiy darajasini pasaytiradi, chunki yuqori sifatli kreditlar bank aktivlarining daromadlilik va qaytarilish ehti-
molini oshiradi. Natijada kredit portfeli strukturasi yaxshilanadi va muammoli kreditlar (NPL) bosimi kamayadi 
(5-jadval).

6	  Muallif tomonidan tayyorlangan.
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5-jadval
Kredit portfeli sifatini oshirish bo‘yicha7

Ko‘rsatkich Joriy holat Taklif etilgan holat Natija (ta’sir)
Standart kreditlar ulushi 70% 75% +5 foiz punktga oshadi

Muammoli kreditlar ulushi 30% 25% -5 foiz punktga kamayadi
Risk darajasi 100% (bazaviy) 80–85% 15–20% ga kamayadi

Zaxira ajratish hajmi 100% (bazaviy) 88–90% 10–12% ga kamayadi
Likvidlik darajasi O‘rtacha Yuqori Moliyaviy barqarorlik oshadi

Investitsion jozibadorlik O‘rtacha Yuqori Investorlar ishonchi ortadi
Kapital yetarliligi Barqaror Yaxshilanadi Regulyativ ko‘rsatkichlar oshadi

Kredit portfeli sifatini oshirishga qaratilgan ushbu model bank tizimida aktivlar sifati, risklarni boshqarish va 
moliyaviy barqarorlikni kuchaytirishga yo‘naltirilgan kompleks yondashuv hisoblanadi. Modelning asosiy maq-
sadi standart kreditlar ulushini oshirish va muammoli kreditlar (NPL) ulushini qisqartirish orqali bank aktivlarin-
ing sifat strukturasini yaxshilashdan iborat. Tahlil natijalariga ko‘ra, standart kreditlar ulushining 70% dan 75% 
gacha oshishi kredit portfelining barqaror va qaytarilish ehtimoli yuqori bo‘lgan aktivlar hisobiga kengayishini 
anglatadi. Shu bilan birga, muammoli kreditlar ulushining 30% dan 25% gacha kamayishi bank tizimidagi kredit 
risklarining sezilarli darajada pasayishiga olib keladi. Risk darajasining 100% bazaviy ko‘rsatkichdan 80–85% 
gacha tushishi kredit portfelining umumiy xavflilik darajasi kamayganini bildiradi. Bu holat banklarning kredit 
siyosatini yanada ehtiyotkor va samarali risk boshqaruviga asoslangan modelga o‘tishini ta’minlaydi. Umuman 
olganda, ushbu yondashuv bank kredit siyosatini barqarorlik va samaradorlikka yo‘naltiradi, investitsion muhitni 
yaxshilaydi hamda iqtisodiyotda moliyaviy resurslarning ishonchli va optimal taqsimlanishini ta’minlaydi.

Umuman olganda, ushbu beshta ilmiy yangilik bank tizimini an’anaviy kreditlash modelidan barqaror, risk-
ga asoslangan va investitsion yo‘naltirilgan zamonaviy moliyaviy tizimga transformatsiya qilishga xizmat qiladi. 
Natijada banklarning kredit portfeli sifati oshadi, resurslar real sektor va “yashil” iqtisodiyotga samarali yo‘nalti-
riladi, investitsion faollik kuchayadi hamda iqtisodiyotning uzoq muddatli barqaror o‘sishi ta’minlanadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tijorat banklarining investitsion faolligini oshirishning zamonaviy metodologiyasini takomillashtirish mas-

alalari bugungi kunda bank tizimini rivojlantirishning eng muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Banklarning 
investitsion faoliyatini tahlil qilish va prognozlashda qo‘llanilayotgan metodologik vositalarni takomillashtirish 
investitsion qarorlar sifatini oshiradi hamda resurslardan samarali foydalanishga imkon beradi. Shuningdek, 
raqamli bank xizmatlari, fintech yechimlari va sun’iy intellekt texnologiyalarining joriy etilishi investitsion jaray-
onlarni tezlashtirib, ularning shaffofligi va samaradorligini oshirmoqda. Xalqaro tajriba tahlili shuni ko‘rsatadiki, 
rivojlangan mamlakatlarda investitsion faoliyatni baholash va boshqarishning zamonaviy metodologiyalari keng 
qo‘llanilib, bu banklarning iqtisodiy o‘sishga qo‘shayotgan hissasini sezilarli darajada oshiradi.
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