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“YASHIL” INVESTITSIYA LOYIHALARINI
MOLIYALASHTIRISH ORQALI BARQAROR
RIVOJLANISH MAQSADLARIGA ERISHISH

MEXANIZMLARI

Muxtorov llhom Avazjon o‘g‘li
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil izlanuvchisi
Email: mukhtorovilhom4@gmail.com

Annotatsiya. Ushbu ilmiy magolada “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish orgali bargaror rivojlanish magsadlariga
erishishning igtisodiy, moliyaviy va institutsional mexanizmlari tadqiq etiladi. Tadgigotda O‘zbekistonda yashil igtisodiyotga
o‘tish jarayonida ekologik bargarorlikni ta’minlash, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini rivojlantirish, resurslardan
ogilona foydalanish hamda uglerod chigindilarini kamaytirishga qaratilgan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish
masalalari tahlil gilinadi.

Magolada xalgaro moliyaviy institutlar, tijorat banklari, davlat-xususiy sheriklik mexanizmlari hamda “yashil” obligatsiyalar
kabi moliyalashtirish manbalarining bargaror rivojlanish magsadlariga erishishdagi o‘rni ochib beriladi. Shuningdek,
O'zbekiston sharoitida “yashil” investitsiya loyihalarini samarali moliyalashtirish bo‘yicha mavjud muammolar, xalgaro
tajriba asosidagi istigbolli yo‘nalishlar va amaliy takliflar ishlab chigiladi. Tadgigot natijalari mamlakatda yashil igtisodiyotni
rivojlantirish, ekologik xavfsizlikni mustahkamlash va barqaror taraqqgiyotga xizmat giluvchi moliyaviy qarorlarni qabul
gilishda ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Kalit so'zlar: “yashil” investitsiyalar, bargaror rivojlanish magsadlari, yashil igtisodiyot, investitsiya loyihalari, moliyalashtirish
mexanizmlari, gayta tiklanuvchi energiya, ekologik bargarorlik, uglerod chigindilarini kamaytirish, xalgaro moliyaviy
institutlar, davlat-xususiy sheriklik, yashil obligatsiyalar, innovatsion moliyalashtirish.

Abstract. This scientific article examines the economic, financial, and institutional mechanisms for achieving the
Sustainable Development Goals through the financing of “green” investment projects. The study analyzes issues related
to financing investment projects aimed at ensuring environmental sustainability, developing renewable energy sources,
rational use of resources, and reducing carbon emissions in the process of Uzbekistan’s transition to a green economy.
The article highlights the role of financing sources such as international financial institutions, commercial banks, public-
private partnership mechanisms, and “green” bonds in achieving the Sustainable Development Goals. In addition,
based on international experience, promising directions and practical recommendations are developed for the effective
financing of “green” investment projects in the context of Uzbekistan. The results of the study are of scientific and
practical importance for making financial decisions aimed at developing the green economy in the country, strengthening
environmental security, and ensuring sustainable development.

Key words: “green” investments, Sustainable Development Goals, green economy, investment projects, financing
mechanisms, renewable energy, environmental sustainability, reduction of carbon emissions, international financial
institutions, public-private partnership, green bonds, innovative financing.

AHHOTauus. B gaHHOM Hay4HOW CTaTbe NCCreayrTCsl SKOHOMUYECKUE, (PMHAHCOBBIE Y UHCTUTYLIMOHANbHbIE MEXaHU3MbI
OOCTWXEHUS Liener yCTOMYMBOro PasBUTUSA NOCPEACTBOM (PUHAHCUPOBaHNS «3EMEHbIX» UHBECTULMOHHBLIX NPOeKkToB. B
nccrefoBaHny aHanuampyTCcs BONPochl PUHAHCUPOBAHMS MHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB, HanpaBneHHbIX Ha obecneveHne
9KOJIOrMYECKON YCTOMYMBOCTU, pPas3BUTME BO30OHOBMSIEMbIX WCTOYHUKOB SHEPrUW, pauMOHanbHOE WCMOofb30BaHNe
pecypcoB, a Takke CoKpalleHue BbIGPOCOB yrnepoaa B NpoLecce nepexona Y3oekncraHa K 3enéHo 3KOHOMUKE.

B cTtatbe packpblBaeTcsi ponb TakMX MCTOYHMKOB (DUHAHCUPOBAHWS, Kak MeXAyHapoaHble (PUHaHCOBbIE WUHCTUTYTHI,
KOMMepYeckme 6aHKM, MexaHu3Mbl FOCy4apCTBEHHO-YaCTHOrO MNapTHEPCTBA, a TakkKe «3enéHble» obnurauuu, B
OOCTWXKEHUW Lenen yctonumBoro passutud. Kpome Toro, Ha OCHOBE MeXAyHapOOHOro omnbiTa paspabaTtbiBatoTcs
NepCrneKkTVBHbIE HaMpaBleEHUA W NPaKTUYECKME NPensiokeHnss no 3adeKTUBHOMY (UHAHCMPOBAHUIO «3EMEHBIXY
WHBECTMLMOHHBIX MPOEKTOB B YCNOBUAX Y3bekucTaHa. Pesynbratbl McCnegoBaHUSA MMEKT Hay4YHO-MpakTU4eckoe
3Ha4YeHue Npv NPUHATUM (DUHAHCOBBIX PELLEHWUI, HAaNPaBIEHHbIX HA Pa3BUTHE 3€NEHOW 9KOHOMMWKM B CTPaHe, YKpenneHne
aKonormyeckon 6es3onacHOCTU 1 obecneyeHne yCTon4MBOro pasBuTms.

KnioueBble crnoBa: «3enéHble» WMHBECTULUKU, LEenuM YCTOMYMBOrO pPas3BUTUSA, 3eréHasi 3KOHOMUKA, WHBECTULIMOHHbIE
NpOEeKTbl, MEeXaHu3Mbl (PUHAHCUPOBaHMWS, BO30OHOBNAEMas 3IHEPrus, SKorormyeckas YCTOMYMBOCTb, COKpalleHue
BbIOPOCOB yrnepoaa, MexayHapofHble (hMHAHCOBbLIE WMHCTUTYThI, FOCY4APCTBEHHO-YACTHOE MAPTHEPCTBO, 3€MéHble
obnuraummn, MHHOBaLMOHHOE (bMHAaHCUMPOBaHWE.
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KIRISH

Bugungi kunda barqaror rivojlanish, ekologik xavfsizlikni ta’minlash hamda iglim o‘zgarishining salbiy
ogibatlarini yumshatish jahon igtisodiy siyosatining eng ustuvor yo‘nalishlaridan biriga aylangan. Xalgaro
energetika agentligi ma’lumotlariga ko‘ra, 2024-yilda global energetika sohasiga yo‘naltirilgan investitsiyalar
hajmiilk bor 3 trillion AQSH dollaridan oshishi, shundan gariyb 2 trillion AQSH dollari toza energiya texnologiyalari
va infratuzilmasiga sarflanishi prognoz gilingan. Bu esa dunyo miqyosida “yashil” investitsiyalarning strategik
ahamiyati tobora ortib borayotganini ko‘rsatadi.’

Shu bilan birga, rivojlanayotgan mamlakatlarda barqaror rivojlanish magsadlariga erishish uchun zarur
bo‘lgan moliyaviy resurslar yetarli emas. UNCTAD hisobotiga ko‘ra, rivojlanayotgan davlatlarda barqaror
rivojlanish maqgsadlarini moliyalashtirish bo'yicha vyillik investitsiya taqchilligi 2015-yildagi 2,5 trillion AQSH
dollaridan 2023-yilda 4 trillion AQSH dollarigacha kengaygan. Ushbu holat “yashil” investitsiya loyihalarini
moliyalashtirishning samarali mexanizmlarini shakllantirish, xususiy kapitalni jalb etish va xalgaro moliyaviy
institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish zaruratini yanada oshirmoqda. 2

O‘zbekiston uchun ham ekologik bargarorlik va yashil igtisodiyotga o‘tish masalalari strategik ahamiyatga
ega. Mamlakatda 2030-yilgacha gayta tiklanuvchi energiya quvvatlarini 25 GVtga yetkazish hamda elektr
energiyasi ishlab chigarishda “toza” generatsiya quvvatlari ulushini 50 foizdan oshirish magsad qgilingan. Ushbu
magqsadlar natijasida 2030-yilda tabiiy gaz iste’molini 30,2 milliard kub metrga gisqartirish imkoniyati yuzaga
kelishi kutiimoqda.®

Jahon bankining O‘zbekiston bo‘yicha iglim va rivojlanish hisobotida mamlakatning 2060-yilgacha uglerod
neytralligiga erishish magsadi igtisodiy o‘sish, energiya xavfsizligi va kambag‘allikni gisqartirish bilan bevosita
bog‘lig ekani ta’kidlanadi. Hisobotda iglim o‘zgarishining salbiy ta’sirlariga moslashish uchun O‘zbekistonga
2023-2060-yillar davomida ayrim muhim sohalarda qo‘shimcha 46,7-59,8 milliard AQSH dollari migdorida
investitsiya talab etilishi qayd etilgan. Bu esa “yashil” investitsiyalarni moliyalashtirish masalasining nafagat
ekologik, balki makroiqtisodiy bargarorlik nugtai nazaridan ham dolzarb ekanini ko‘rsatadi.

Mazkur sharoitda “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish orqali bargaror rivojlanish magsadlariga
erishish mexanizmlarini ilmiy jihatdan tadqiq etish alohida ahamiyat kasb etadi. Xususan, qayta tiklanuvchi
energiya manbalarini rivojlantirish, energiya samaradorligini oshirish, uglerod chigindilarini kamaytirish, ekologik
infratuzilmani modernizatsiya qilish va resurslardan oqilona foydalanishga garatilgan loyihalarni moliyalashtirish
O‘zbekiston igtisodiyotining uzoq muddatli barqarorligini ta’minlashda muhim omil bo‘lib xizmat giladi.

Shuningdek, “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda xalgaro moliyaviy institutlar, tijorat
banklari, davlat-xususiy sheriklik mexanizmlari, “yashil” obligatsiyalar, grantlar, imtiyozli kreditlar va aralash
moliyalashtirish instrumentlaridan samarali foydalanish muhim ahamiyatga ega. Ushbu moliyaviy vositalar
investitsiya xatarlarini kamaytirish, ekologik loyihalarning igtisodiy jozibadorligini oshirish va xususiy sektor
kapitalini keng jalb etish imkonini beradi.

Shu sababli mazkur magolada “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish orgali bargaror rivojlanish
magqsadlariga erishishning nazariy asoslari, igtisodiy-moliyaviy mexanizmlari va institutsional shart-sharoitlari
tahlil gilinadi. Tadgiqotning dolzarbligi O‘zbekiston sharoitida yashil igtisodiyotga o'tish jarayonini jadallashtirish,
ekologik xavfsizlikni mustahkamlash, energiya samaradorligini oshirish hamda barqaror rivojlanishga xizmat
giluvchi moliyaviy qarorlarni takomillashtirish zarurati bilan belgilanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

So‘nggi yillarda yashil igtisodiyot va ekologik barqarorlik masalalari global siyosiy va iqtisodiy kun tartibida
ustuvor ahamiyat kasb etmoqda. Bu jarayonda xalgaro moliyaviy institutlar rivojlanayotgan mamlakatlarga
ekologik loyihalarni moliyalashtirish orqali ularning yashil energetikaga o‘tish jarayonini jadallashtirishda muhim
vositachilardan biri bo‘lib xizmat gilmoqgda. Xalgaro tashkilotlar tomonidan chop etilgan so‘nggi hisobotlar va
tadgiqotlar shuni ko‘rsatmoqdaki, yashil energiyaga yo‘naltirilgan investitsiyalar hajmi yil sayin ortib bormoqda“.

Jahon banki (World Bank, 2022) o‘zining “Green Growth” konsepsiyasida yashil energiya rivojlanishi
uchun muhim omil sifatida institutsional hamkorlik va moliyalashtirish mexanizmlarining samaradorligini
ta’kidlagan. Shuningdek, Osiyo taraqqgiyot banki (ADB, 2023) tomonidan €’lon gilingan hisobotda Markaziy
Osiyo mamlakatlarida, xususan O‘zbekistonda, quyosh va shamol elektr stansiyalarini qurish, energiya
samaradorligini oshirish va karbon emissiyasini kamaytirishga garatilgan loyihalarning moliyalashtirilayotgani
hagida batafsil ma’lumot berilgan.
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1 Manba: https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2024/overview-and-key-findings - International Energy Agency (IEA),
World Energy Investment 2024 hisoboti.

2 Manba: https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2024/overview-and-key-findings - rasmiy sayt ma’lumotlari.

3 Manba: “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 11-sentabrdagi PF-158-son Farmoni.

4 Manba: Rasmiy xalqaro tashkilotlar (World Bank, IEA) saytlarida e’lon gilingan ma’lumotlar asosida muallif tomonidan shakllantirildi.
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Yevropa tiklanish va taraqgiyot banki (EBRD, 2022) tomonidan qo‘llab-quvvatlangan Samargand va
Buxoro viloyatlaridagi quyosh elektr stansiyalari O‘zbekistonda yashil energiya bo‘yicha xalgaro hamkorlikning
yorgin namunasi sifatida qayd etilgan. EBRD ekspertlari ta’kidlaganidek, bunday loyihalarda banklar fagat
moliyaviy manba emas, balki texnik maslahat, ekologik standartlar va tender jarayonlari bo‘yicha ham muhim
ishtirokchidir (EBRD Green Economy Transition Strategy, 2021-2025)°.

Mahalliy tadgiqotchilar, jumladan M.Murodov va D.Xolmurodova o‘z ilmiy ishlari orgali xalgaro institutlar
tomonidan O‘zbekistonda moliyalashtirilayotgan ekologik loyihalarning ijtimoiy-igtisodiy ta’siri, investorlar
uchun yaratilgan preferensiyalar va institutlararo koordinatsiya muammolarini tahlil gilgan. Ularning fikricha,
yashil investitsiyalarni kengaytirish uchun O‘zbekiston huquqiy bazani takomillashtirishi, energetika bozorini
liberallashtirishi va xususiy sektor ishtirokini rag‘batlantirishi zarur®.

2024-yilda Iglim o‘zgarishi bo‘yicha BMT doimiy komissiyasi (UNFCCC) tomonidan taqdim etilgan
hisob-kitoblarga ko‘ra, O‘zbekistonning yashil moliyalashtirish imkoniyatlari Markaziy Osiyodagi eng istigbolli
bozorlardan biri sifatida garalmoqgda. Biroq, ushbu imkoniyatlardan samarali foydalanish uchun xalgaro
moliyaviy institutlar bilan tizimli va uzog muddatli strategik hamkorlik talab etiladi 7.

Shuningdek, N. Norova (2024) oz tahliliy maqgolasida O‘zbekistonda “yashil igtisodiyot” kontsepsiyasining
amaliyotga joriy etilishi, xalgaro donorlar bilan imzolangan kredit va grant shartnomalari, hamda mavjud
loyihalarning monitoring tizimi hagida chuqur tahlil bergan. U ilmiy asosda ta’kidlaganidek, hozirgi bosgichda
Ofzbekiston uchun eng muhim strategik vazifa — xalgaro moliyaviy institutlar bilan ishlashda institutsional
koordinatsiyani mustahkamlash, loyiha boshgaruvini oshirish va mahalliy mutaxassislar salohiyatini
kuchaytirishdan iborat®.

Umuman olganda, ilmiy adabiyotlar va xalgaro amaliy tajriba tahlili shuni ko‘rsatmoqgdaki, yashil energiya
sohasiga investitsiyalarni jalb qgilishda xalqaro moliyaviy institutlar nafagat moliyaviy manba, balki muhim bilim,
texnologiya va siyosiy platforma yetkazuvchi sifatida ham garalmoqgda. O‘zbekiston bu imkoniyatlardan kengroq
foydalanishi uchun o‘zining institutsional va normativ bazasini moslashtirishni davom ettirishi lozim.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqgigotda O‘zbekiston Respublikasida bargaror rivojlanish magsadlariga erishishda “yashil”
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish mexanizmlari, ularning igtisodiy, ekologik, moliyaviy va institutsional
samaradorligi kompleks tarzda tahlil gilindi. Tadgiqotning asosiy e’tibori qayta tiklanuvchi energiya, energiya
samaradorligi, resurslardan ogilonafoydalanish, chigindilarni kamaytirish, ekologik infratuzilmani modernizatsiya
gilish hamda uglerod chiqindilarini gisqartirishga qaratilgan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish manbalari
va vositalarini ilmiy jihatdan baholashga garatildi.

Tadgiqot jarayonida xalgaro moliyaviy institutlar, xususan, Jahon banki, Osiyo taraqgiyot banki, Yevropa
tiklanish va taraqqgiyot banki, Global Environment Facility hamda boshga xalgaro tashkilotlar tomonidan
O‘zbekistonda moliyalashtirilayotgan “yashil” investitsiya loyihalari alohida tahlil gilindi. Ushbu loyihalar doirasida
ajratilgan kreditlar, grantlar, texnik ko‘mak, kafolat instrumentlari va aralash moliyalashtirish mexanizmlarining
mamlakatda yashil igtisodiyotga o‘tish jarayoniga ta’siri ilmiy nuqgtai nazardan o‘rganildi. Shuningdek, xalgaro
institutlarning moliyaviy resurslari orqali amalga oshirilayotgan quyosh va shamol energetikasi, energiya
samaradorligini oshirish, ekologik infratuzilmani rivojlantirish va uglerod chigindilarini kamaytirish loyihalarining
bargaror rivojlanish magsadlariga qo‘shayotgan hissasi baholandi.

Metodologik jihatdan tadgiqotda O‘zbekiston Respublikasida yashil igtisodiyot va barqaror rivojlanish
sohasini tartibga soluvchi normativ-huquqiy hujjatlar ham chuqur tahlil gilindi. Xususan, yashil igtisodiyotga
o'tish strategiyasi, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini rivojlantirishga oid davlat dasturlari, energiya
samaradorligini oshirish bo‘yicha normativ hujjatlar, davlat-xususiy sheriklik asosida investitsiya loyihalarini
amalga oshirishga doir huqugiy asoslar hamda ekologik siyosatga oid strategik hujjatlarning mazmuni kontent-
tahlil asosida o‘rganildi. Bu orgali “yashil” investitsiyalarni moliyalashtirishda institutsional muhit, davlat
tomonidan go'llab-quvvatlash mexanizmlari va huquqiy tartibga solish tizimining ahamiyati aniglashtirildi.

Tadgiqotda “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirishning asosiy manbalari sifatida davlat
budjeti mablag‘lari, xalgaro moliyaviy institutlar kreditlari, grantlar, tijorat banklari resurslari, xususiy sektor
investitsiyalari, davlat-xususiy sheriklik mexanizmlari, “yashil” obligatsiyalar va boshga innovatsion moliyaviy
instrumentlar tahlil gilindi. Ushbu moliyaviy vositalarning har biri bargaror rivojlanish maqgsadlariga erishishdagi

5 Manba: Rasmiy xalqaro tashkilotlar (EBRD) saytlarida e’lon gilingan ma’lumotlar asosida muallif tomonidan shakllantirildi.

6 Xolmurodova D. (2023). “Yashil energiya investitsiyalari va ularning ijtimoiy ta’siri: O‘zbekiston tajribasi”’. Bargaror Taraqqiyot
Masalalari to‘plami.

7 UNFCCC (2024). Climate Finance Report: Unlocking Green Investment Potential in Central Asia. United Nations Framework
Convention on Climate Change. Rasmiy sayt: https://unfccc.int (Muallif tomonidan umumlashtirilgan).

8 Norova N. (2024). O‘zbekistonda yashil igtisodiyot va xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikning istigbollari. TIFT universiteti
ilmiy jurnali, 2(1), 45-53.
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o'rni, investitsiya xatarlarini kamaytirishdagi ahamiyati, uzoq muddatli moliyalashtirish imkoniyatlari va ekologik
samaradorlikka ta’siri nuqtai nazaridan baholandi.

Tadqgiqgotda xususiy sektor, mahalliy tijorat banklari, mustaqil elektr energiyasi ishlab chiqaruvchilar,
texnoparklar, innovatsion startaplar va ilmiy-tadgiqot muassasalarining “yashil” investitsiya loyihalarini amalga
oshirishdagi ishtiroki ham o‘rganildi. Ularning xalgaro moliyaviy institutlar, davlat organlari va investorlar bilan
hamkorligi, loyihalarni moliyalashtirishdagi imkoniyatlari hamda yashil texnologiyalarni joriy etishdagi roli tahlil
gilindi. Bu esa “yashil” investitsiyalarni moliyalashtirishda nafagat davlat va xalgaro institutlar, balki xususiy
sektor va innovatsion subyektlarning ham muhim ahamiyatga ega ekanini asoslash imkonini berdi.

Mazkur metodologik yondashuvlar asosida olib borilgan tadqigot “yashil” investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish orqali barqaror rivojlanish magsadlariga erishishning mavjud holatini baholash, ushbu
jarayondagi moliyaviy va institutsional muammolarni aniglash hamda ularni bartaraf etish bo‘yicha ilmiy
asoslangan takliflar ishlab chigishga xizmat qiladi. Tadqgiqot natijalari O‘zbekistonda yashil iqtisodiyotga o‘tish
jarayonini jadallashtirish, ekologik xavfsizlikni mustahkamlash, investitsion muhitni takomillashtirish va barqaror
taraqqiyotga yo‘naltiriigan moliyaviy siyosatni samarali tashkil etishda muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

TAHLIL VA NATIJALAR

So‘nggi yillarda global ekologik muammolarning keskinlashuvi, iglim o‘zgarishi ogibatlarining kuchayishi,
tabiiy resurslarning cheklanganligi hamda energiyaga bo‘lgan talabning ortib borishi davlatlarni igtisodiy
rivojlanishning an’anaviy modelidan ekologik jihatdan barqaror va resurs tejamkor taraggiyot modeliga o‘tishga
undamoqda. Aynigsa, energetika tarmog‘ida qazib olinadigan yoqilg‘i resurslariga qaramlikni kamaytirish,
issigxona gazlari chigindilarini gisqartirish va gayta tiklanuvchi energiya manbalaridan foydalanish ko‘lamini
kengaytirish barqaror rivojlanish magsadlariga erishishning muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Shu nugqtai
nazardan, “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish nafagat ekologik muammolarni yumshatish, balki
igtisodiy o‘sishning sifat jihatdan yangi, innovatsion va inkluziv modelini shakllantirishda ham strategik ahamiyat
kasb etadi.

Bugungi kunda quyosh, shamol, gidroenergetika, bioenergiya hamda boshqa qayta tiklanuvchi energiya
manbalariga asoslangan loyihalar ko‘plab mamlakatlarda yashil igtisodiyotga o‘tishning asosiy moliyaviy-
investitsion yo‘nalishiga aylanmoqda. Bunday loyihalarni amalga oshirish esa katta hajmdagi uzoq muddatli
moliyaviy resurslar, zamonaviy texnologiyalar, institutsional salohiyat va samarali boshgaruv mexanizmlarini
talab qiladi. Shu sababli xalgaro moliyaviy institutlar — Jahon banki, Osiyo taraqgiyot banki, Yevropa tiklanish va
taraqqiyot banki, Yashil iglim jamg‘armasi hamda boshqa donor tashkilotlar rivojlanayotgan davlatlarda “yashil”
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish, investitsiya xatarlarini kamaytirish va texnik-ekspertlik ko‘magini taqdim
etishda muhim o‘rin tutmoqda.

Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, xalgaro moliyaviy institutlar tomonidan qo‘llab-quvvatlanayotgan
“yashil” investitsiya loyihalari ekologik toza elektr energiyasi ishlab chigarish hajmini oshirish, energiya
samaradorligini ta’minlash, uglerod chigindilarini kamaytirish, zamonaviy infratuzilmani shakllantirish va yangi
ish ofrinlarini yaratishga xizmat gilmoqda. Jumladan, Yashil iglim jamg‘armasi tomonidan 2023-yil holatiga
ko‘ra moliyalashtiriigan 228 ta loyiha doirasida 1,6 milliard tonnadan ortiq CO, chigindilarining oldi olinishi
rejalashtirilgani mazkur moliyaviy mexanizmlarning global iglim siyosatidagi amaliy ahamiyatini yaggol namoyon
etadi. Bu esa “yashil” investitsiyalar ekologik samaradorlik bilan bir gatorda, igtisodiy va ijtimoiy natijalarga ham
ega ekanini ko‘rsatadi.®

“Yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish mexanizmlari o'’z mohiyatiga ko‘ra bir nechta asosiy
yo‘nalishlarni gamrab oladi. Ular gatoriga imtiyozli kreditlar, grantlar, davlat-xususiy sheriklik asosidagi loyiha
modellar, kafolat instrumentlari, “yashil” obligatsiyalar, iglim fondlari, subsidiyalar va aralash moliyalashtirish
vositalari kiradi. Ushbu moliyaviy instrumentlar ekologik yo‘naltiriigan loyihalarning investitsion jozibadorligini
oshirish, xususiy sektor kapitalini jalb etish, moliyaviy xatarlarni kamaytirish hamda loyihalarning uzoq muddatli
bargarorligini ta’'minlash imkonini beradi. Aynigsa, rivojlanayotgan mamlakatlar sharoitida xalgaro moliyaviy
institutlarning ishtiroki “yashil” investitsiyalarning institutsional kafolati sifatida namoyon bo‘ladi.

O‘zbekiston sharoitida ham “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish bargaror rivojlanish
magsadlariga erishishning ustuvor omillaridan biri hisoblanadi. Mamlakatda qayta tiklanuvchi energiya
manbalarini rivojlantirish, energiya samaradorligini oshirish, ekologik infratuzilmani modernizatsiya qilish va
uglerod chiqindilarini kamaytirishga garatilgan loyihalarni kengaytirish uchun xalgaro moliyaviy institutlar, tijorat
banklari, xususiy investorlar va davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarining o‘zaro hamkorligini kuchaytirish
muhim ahamiyatga ega. Shu bilan birga, “yashil” investitsiya loyihalarining samaradorligini oshirish uchun
moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish, ekologik baholash mezonlarini takomillashtirish, loyiha
monitoringi tizimini kuchaytirish va xalqaro standartlarga mos “yashil” moliya infratuzilmasini rivojlantirish zarur.

9 Manba: https://www.greenclimate.fund/annual-report-2023 - rasmiy sayt ma’lumotlari.
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O‘zbekiston kontekstida olib borilgan tahlillar quyidagilarni ko‘rsatmoqgda:

- 2020-yildan buyon mamlakatda yashil igtisodiyotga o‘tish bo‘yicha huqugiy va institutsional asoslar
mustahkamlandi: “Yashil energiya to‘g‘risida”gi gonunlar, Milliy bargaror rivojlanish strategiyasi va “2030-yilgacha
bo‘lgan energetika strategiyasi” gabul gilindi;

- Of'zbekiston 2021-yilda Yashil iglim jamg‘armasi bilan rasmiy hamkorlikni boshladi va 2023-yilgacha
umumiy giymati 1 milliard AQSh dollariga yaqin bo‘lgan yashil energiya loyihalariga sarmoya jalb qildi;

- 2023-yil yakuniga ko‘ra, mamlakatda xalqaro institutlar ishtirokidagi quyosh va shamol elektr stansiyalari
qurilishi natijasida 2,6 min MWh ekologik toza energiya ishlab chigarildi.

2024-yilda esa bu jarayon yanada faollashdi. Yangi quvvatlar ishga tushirildi, xususan:

- Jizzax viloyatida 500 MW quvvatga ega shamol elektr stansiyasi (Jizzakh Wind Project) ishga tushirildi;

- Buxoro viloyatida 250 MW quyosh elektr stansiyasi (Bukhara Solar PV Project) foydalanishga topshirildi;

- Shu bilan birga, xalgaro moliyaviy institutlar — YTTB, OTB, IFC va GCF — tomonidan moliyalashtirilgan
yangi loyiha bitimlari giymati 500 million AQSh dollaridan oshdi.

2024-yil yakuniga kelib, O‘zbekiston bo‘yicha ekologik toza energiya ishlab chiqarish hajmi gariyb 4 million
MWh ga yetdi, bu 2023-yilga nisbatan 50% o‘sishni anglatadi. Shuningdek, qayta tiklanuvchi energiya umumiy
elektr ishlab chigarish hajmining 15% dan ortig‘ini tashkil gila boshladi (1-jadval).

1-jadval. Xalqaro moliyaviy institutlar ishtirokidagi asosiy yashil energiya loyihalari (O‘zbekiston, 2020-2025)"°

Loyiha nomi Moliyaviy institut Quvvati (MW) Inves::]slg ;)hajmi Amalgayc:;hirilgan
Nur Navoi Solar YTTB 100 110 2021
Zarafshon Wind Power | IFC (Jahon banki guruhi) 500 400 2022
Sherobod Solar Osiyo taraqqiyot banki (OTB) 457 274 2023
Nukus Solar Yashil iglim jamg‘armasi (GCF) 220 238 2023
Jizzakh Wind Project ACWA Power / YTTB 500 500 2024
Buxoro Solar Project Masdar / OTB 250 215 2024

2020-2025-yillar davomida O‘zbekistonda xalgaro moliyaviy institutlar va xorijiy investorlar ishtirokida yashil
energetika loyihalarini moliyalashtirish jarayoni sezilarli darajada faollashgan. Jadvalda keltiriigan loyihalar
asosan quyosh va shamol energetikasi yo‘nalishlariga qaratilgan bo'lib, ular mamlakatda qayta tiklanuvchi
energiya manbalarining ulushini oshirish, elektr energiyasi ishlab chigarishda ekologik toza texnologiyalarni
keng joriy etish hamda uglerod chiqindilarini kamaytirishga xizmat qiladi. Mazkur loyihalarning umumiy quvvati
2 027 MWni, investitsiya hajmi esa 1 737 min AQSH dollarini tashkil etadi. Bu holat O‘zbekistonda “yashil”
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda YTTB, OTB, IFC, GCF kabi xalgaro moliyaviy institutlar hamda
ACWA Power va Masdar kabi yirik xorijiy investorlarning o‘rni ortib borayotganini ko‘rsatadi. Aynigsa, shamol
energetikasi loyihalarining yuqori quvvatga ega ekani mamlakatda energiya manbalarini diversifikatsiya qilish
va bargaror energetika infratuzilmasini shakllantirishda muhim ahamiyatga ega. (1-jadvalga qarang)

2014-2023-yillar davomida O‘zbekistonda gayta tiklanuvchi energiya quvvatlari bosgichma-bosqich o‘sib
borgan. Jumladan, jami qayta tiklanuvchi energiya quvvati 2014-yilda 1 872 MWhni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-
yilga kelib bu ko‘rsatkich 2 668 MWga yetgan. Demak, tahlil gilinayotgan davrda umumiy quvvat 796 MWga yoki
gariyb 42,5 foizga oshgan. Bu holat mamlakatda energetika tizimini diversifikatsiya qilish, ekologik toza energiya
manbalaridan foydalanishni kengaytirish hamda “yashil” iqtisodiyotga o'tish bo‘yicha amalga oshirilayotgan
investitsion chora-tadbirlarning muhim natijasi sifatida baholanishi mumkin. Jadvaldan ko'rinib turibdiki, gayta
tiklanuvchi energiya tarkibida gidroenergetika asosiy o‘rinni egallaydi. 2014-yilda gidroenergetika quvvati
1 871 MW boflgan bo'lsa, 2023-yilda 2 415 MWga yetgan. Bu esa gidroenergetika quvvatining 544 MWga
oshganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, 2021-yildan boshlab quyosh energetikasi quvvatlarida sezilarli o'sish
kuzatilgan. Xususan, quyosh energetikasi quvvati 2020-yilda 4 MW bo‘lgan bo‘lsa, 2021-yilda 104 MWga,
2022-yilda esa 253 MWoga yetgan. Bu o'sish mamlakatda quyosh elektr stansiyalarini barpo etish bo‘yicha
yirik investitsiya loyihalari amaliy bosqichga o'tayotganini anglatadi. Umuman olganda, 2014-2023-yillardagi
dinamik ko‘rsatkichlar O‘zbekistonda gayta tiklanuvchi energiya manbalarini rivojlantirish jarayoni dastlab
gidroenergetika hisobiga shakllanganini, keyingi yillarda esa quyosh energetikasi hisobiga diversifikatsiyalana
boshlaganini ko‘rsatadi (2-jadval).

10  Manba: O‘zbekiston Energetika vazirligi, ADB, YTTB, GCF hisobotlari (2025)
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2- jadval. O‘zbekistonda qayta tiklanuvchi energiya quvvatlari dinamikasi, 2014-2023-yillar!!

Yil ‘Lant:;;it::e(\:zgtj‘l(nmi Gidroenergetika quvvati, MW Quy:zt;:arlirﬁ(‘e’ekasi
2014 1872 1871 1
2015 1882 1880 1
2016 1883 1880 1
2017 1861 1858 2
2018 1919 1915 3
2019 1912 1908 4
2020 2009 2 005 4
2021 2 156 2052 104
2022 2305 2052 253
2023 2 668 2415 253

Umuman olganda, jadvalda aks etgan ko‘rsatkichlar O‘zbekistonda yashil energiya sohasiga yo‘naltirilgan
xalgaro hamkorlikning natijadorligini, ekologik xavfsizlik va ijtimoiy barqarorlikni ta’minlashdagi ijobiy
dinamikani aniq ko‘rsatib bermoqda. Bu esa ushbu yo‘nalishda amalga oshirilayotgan islohotlarning davom
ettirilishi, moliyaviy-texnik ko‘mak mexanizmlarining kengaytirilishi va innovatsion yondashuvlarning joriy etilishi
zarurligini anglatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Olib borilgan tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirish bugungi
kunda O‘zbekistonning bargaror igtisodiy rivojlanishini ta’minlash, ekologik xavfsizlikni mustahkamlash hamda
Bargaror rivojlanish maqsadlariga erishishda muhim strategik vosita hisoblanadi. Xususan, qayta tiklanuvchi
energiya manbalarini rivojlantirish, energiya samaradorligini oshirish, uglerod chigindilarini kamaytirish, suv va
yer resurslaridan oqgilona foydalanish hamda ekologik infratuzilmani modernizatsiya qilishga garatilgan loyihalar
mamlakatda “yashil” igtisodiyotga o'tish jarayonining asosiy yo‘nalishlarini tashkil etmoqda.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, 2014—2023-yillar davomida O‘zbekistonda qayta tiklanuvchi energiya quvvatlari
izchil o'sish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Mazkur davrda jami gayta tiklanuvchi energiya quvvati 1 872 MWdan
2 668 MWgacha oshgani mamlakatda ekologik toza energiya manbalaridan foydalanishni kengaytirish bo‘yicha
muayyan ijobiy natijalarga erishilganini ko‘rsatadi. Bunda dastlabki yillarda qayta tiklanuvchi energiya tarkibida
gidroenergetika ustunlik gilgan bo‘lsa, 2021-yildan boshlab quyosh energetikasi quvvatlarining keskin o'sishi
kuzatilgan. Bu holat O‘zbekistonda energiya manbalarini diversifikatsiya qilish, yangi texnologiyalarni joriy etish
va xalqaro investitsiyalarni jalb qilish jarayoni faollashayotganidan dalolat beradi.

Tadqgigot davomida aniglanishicha, “yashil” investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda xalgaro moliyaviy
institutlar, tijorat banklari, davlat-xususiy sheriklik mexanizmlari, xususiy investorlar, grantlar, imtiyozli kreditlar
va “yashil” obligatsiyalar muhim o'rin tutadi. Aynigsa, Jahon banki, Osiyo taraqqgiyot banki, Yevropa tiklanish
va taraqqgiyot banki, Xalgaro moliya korporatsiyasi hamda Yashil iglim jamg‘armasi kabi institutlarning ishtiroki
O'zbekistonda ekologik loyihalarni moliyalashtirish, investitsiya xatarlarini kamaytirish va xalgaro tajribani joriy
etishda muhim ahamiyat kasb etmoqda. Shu bilan birga, ushbu institutlar nafagat moliyaviy resurslar manbai,
balki texnik maslahat, xalqgaro standartlar, loyiha monitoringi va ekologik baholash tizimlarini takomillashtirishda
ham muhim hamkor sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Magolada olib borilgan tahlillar asosida shuni ta’kidlash mumkinki, O‘zbekistonda “yashil” investitsiyalarni
moliyalashtirish tizimi bosqichma-bosqich shakllanayotgan bo‘lsa-da, bu yo‘nalishda hal etilishi lozim
bo‘lgan bir gator muammolar mavjud. Jumladan, “yashil” loyihalarni baholash mezonlarining yetarli darajada
standartlashtiriimagani, milliy yashil taksonomiyaning to‘liqg shakllanmagani, tijorat banklarida ekologik loyihalarni
moliyalashtirish bo'yicha maxsus moliyaviy mahsulotlarning cheklangani, xususiy sektor ishtirokining yetarli
emasligi va loyiha monitoringi tizimining to‘liq raqamlashtiriimagani ushbu sohada samaradorlikni pasaytiruvchi
omillar sifatida namoyon bo‘lImoqda.

Shu asosda quyidagi ilmiy-amaliy takliflarni ilgari surish magsadga muvofiq:

- O'zbekistonda “yashil” investitsiya loyihalarini aniglash, tasniflash va baholash imkonini beruvchi milliy
yashil taksonomiyani ishlab chigish va amaliyotga joriy etish zarur. Mazkur taksonomiya gayta tiklanuvchi
energiya, energiya samaradorligi, ekologik transport, chigindilarni gayta ishlash, suv tejovchi texnologiyalar va

11 Manba: O‘zbekiston Energetika vazirligi, hisobotlari
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uglerod chigindilarini kamaytirish kabi yo‘nalishlarni aniq mezonlar asosida belgilashi lozim. Bu esa investorlar,
banklar va davlat organlari uchun loyihalarning ekologik ahamiyatini baholashda yagona metodologik asos
yaratadi.

- tijorat banklari faoliyatida “yashil” moliyalashtirish instrumentlarini kengaytirish magsadga muvofiq.
Xususan, qayta tiklanuvchi energiya, energiya tejovchi texnologiyalar, ekologik toza ishlab chigarish va resurs
tejamkor loyihalar uchun imtiyozli kredit liniyalari, uzoq muddatli moliyalashtirish mahsulotlari va foiz stavkalarini
gisman kompensatsiya qilish mexanizmlarini joriy etish lozim. Bu xususiy sektorning ekologik loyihalarga
bo‘lgan investitsion qiziqgishini oshiradi.

- “yashil” obligatsiyalar bozorini rivojlantirish zarur. Davlat, mahalliy hokimiyatlar, yirik korxonalar va
tijorat banklari tomonidan “yashil” obligatsiyalar chigarish orqali uzoq muddatli moliyaviy resurslarni jalb qilish
imkoniyatlari kengayadi. Buning uchun xalgaro standartlarga mos emissiya tartibi, ekologik hisobot berish
mexanizmi va mustaqil verifikatsiya tizimini yo‘lga gqo‘yish muhimdir.

- davlat-xususiy sheriklik asosidagi “yashil” loyihalarni kengaytirish lozim. Aynigsa, quyosh va shamol elektr
stansiyalari, ekologik transport infratuzilmasi, chigindilarni gayta ishlash zavodlari, oqova suvlarni tozalash
tizimlari va energiya samarador binolarni qurishda DXSH mexanizmlaridan keng foydalanish magsadga
muvofiq. Bu davlat budjeti yukini kamaytirish bilan birga, xususiy kapital va ilg‘or texnologiyalarni jalb qilish
imkonini beradi.

- “yashil” investitsiya loyihalari samaradorligini baholashda ESG mezonlari, ekologik audit va ragamli
monitoring tizimlarini keng joriy etish zarur. Har bir yirik loyiha bo‘yicha nafagat moliyaviy rentabellik, balki CO,
chigindilarining kamayishi, energiya tejamkorligi, suv resurslaridan foydalanish samaradorligi, yangi ish o‘rinlari
yaratilishi va ijtimoiy ta’sir ko‘rsatkichlari ham muntazam baholab borilishi lozim.

- xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni yanada chuqurlashtirish zarur. Bunda imtiyozli kreditlar,
grantlar, texnik yordam, kafolat instrumentlari va aralash moliyalashtirish mexanizmlaridan samarali foydalanish
muhim ahamiyatga ega. Aynigsa, investitsiya xatarlarini kamaytiruvchi moliyaviy kafolatlar va sug‘urta
mexanizmlarini kengaytirish xususiy investorlar faolligini oshirishga xizmat qiladi.

- hududlar kesimida “yashil” investitsiya loyihalarining ustuvor yo‘nalishlarini aniglash lozim. Masalan,
quyosh nurlanishi yuqori hududlarda quyosh energetikasi, shamol salohiyati mavjud hududlarda shamol
energetikasi, suv tanqisligi yuqgori bo‘lgan hududlarda suv tejovchi texnologiyalar, yirik shaharlarda esa ekologik
transport va chigindilarni gayta ishlash loyihalarini ustuvor rivojlantirish magsadga muvofiq.

- aholining va tadbirkorlik subyektlarining “yashil” moliyalashtirish borasidagi xabardorligini oshirish zarur.
Buning uchun tijorat banklari, mahalliy hokimiyatlar, oliy ta’lim muassasalari va xalgaro tashkilotlar hamkorligida
seminarlar, maslahat markazlari, elektron platformalar va amaliy qo‘llanmalarni ishlab chiqgish lozim. Bu yashil
moliyaviy mahsulotlardan foydalanish darajasini oshiradi.

Umuman olganda, “yashil” investitsiya loyihalarini samarali moliyalashtirish O‘zbekistonning uzoq muddatli
igtisodiy barqarorligi, energiya xavfsizligi va ekologik muvozanatini ta’'minlashda muhim omil hisoblanadi.
Mazkur yo‘nalishda moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya gilish, xalgaro standartlarni joriy etish, xususiy
sektor ishtirokini kengaytirish va institutsional boshqgaruv tizimini takomillashtirish orgali mamlakatda barqaror
rivojlanish maqsadlariga erishish jarayoni yanada jadallashadi. Shu bois “yashil” investitsiyalarni qo‘llab-
quvvatlash nafagat ekologik siyosatning, balki milliy igtisodiy taraqqiyot strategiyasining ham ajralmas tarkibiy
gismi sifatida qaralishi lozim.
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O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
Ne566955 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: Ne046523. PNFL: 30407832680027

Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani
Kumushkon ko‘chasi, 26-uy.
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