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TIJORAT BANKLARNING MOLIYAVIY
BARQARORLIGINI OSHIRISH YO‘LLARI

Nomozov Umid Iskandarovich
Bank-moliya akademiyasi mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya. Mazkur maqolada O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini oshirish va aktivlar
rentabelligini ta’'minlash masalalari kompleks yondashuv asosida tadqiq etilgan. Tadgiqot doirasida bank barqarorligini
baholovchi asosiy ko‘rsatkichlar — kapital yetarliligi (CAR), likvidlilik (LCR), aktivlar rentabelligi (ROA) hamda muammoli
kreditlar (NPL) ulushi o‘rtasidagi o'zaro bog'liglik tahlil gilingan. Shuningdek, Basel Il standartlarining milliy bank tizimiga
tatbiq etilishi hamda “Bank tizimini isloh gilishning 2020-2025-yillarga mo‘ljallangan strategiyasi’da belgilangan ustuvor
vazifalar ijrosi ko‘rib chigilgan. Tadgigot yakunida kredit risklarini samarali boshgarishda sun’iy intellekt texnologiyalaridan
foydalanish va bank daromadlarini diversifikatsiya qilish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, moliyaviy bargarorlik, aktivlar rentabelligi, kredit riski, Basel Ill, kapital yetarliligi, likvidlilik,
muammoli kreditlar (NPL), sof foyda.

Abstract. This article examines the issues of enhancing the financial stability of commercial banks in the Republic of
Uzbekistan and ensuring asset profitability based on a comprehensive approach. The study analyzes the interrelationship
between key financial stability indicators, including capital adequacy (CAR), liquidity (LCR), return on assets (ROA), and
the share of non-performing loans (NPL). Particular attention is given to the implementation of Basel Il standards in the
national banking system and the execution of priority objectives outlined in the Banking Sector Reform Strategy for 2020-
2025. Based on the findings, practical recommendations are developed for improving credit risk management through the
use of artificial intelligence technologies and for diversifying bank income sources.

Key words: commercial banks, financial stability, return on assets, credit risk, Basel Ill, capital adequacy, liquidity, non-
performing loans (NPL), net profit.

AHHOTauus. B gaHHoW cTatbe nccnepyrTcs BOMPOCh! MOBbILWEHUSA (OMHAHCOBOW YCTONYMBOCT KOMMEPYECKMX BaHKoB
Pecnybnvkn Y3bekuctaH n obecneveHuss peHTabenbHOCTM akTMBOB Ha OCHOBE KOMMIEKCHOro nogxoda. B pamkax
1CcCrefoBaHns MpoaHanu3npoBaHa B3aMMOCBSA3b KIOYEBbLIX MoKasatenen (OUHaAHCOBOW YCTOMYMBOCTM GaHKOB —
poctatoyHocTu kanutana (CAR), nuksuaHoctn (LCR), peHTabenbHoctu aktnBoB (ROA) 1 gonv npobneMHbix KpeauTos
(NPL). Ocoboe BHUMaHue yaeneHo BHegpeHuto ctaHaapTtoB Basel |l B HaumoHanbHyto 6aHKOBCKYHO CUCTEMY, a Takke
peanu3auuM MNpUOPUTETHLIX 3adad, NpeaycMoTpeHHbix CTtparterven pedopmypoBaHMs GaHKOBCKOM CUCTEMbI Ha
2020-2025-rogbl. Mo uToram mccrnepoBaHus pa3paboTaHbl HayYHO-MPaKTUYeckne pekoMeHAauun no adpdeKTMBHOMY
yNpaBeHNI0 KPEAUTHLIMY PUCKAaMU C MUCMONb30BaHWEM TEXHOIOMMIA UCKYCCTBEHHOIO MHTENNEKTa U AvBepcudukauum
[0X0o00B 6aHKOB.

KntoyeBble cnoea: kommepyeckme 6aHkn, huHaHcoBasi yCTOMYMBOCTb, PEHTabenbHOCTb akTMBOB, KPEAUTHBIN pycK, Basel
Ill, pocTatovHOCTL KanuTana, NMKBMAHOCTL, NpobnemHble kpeanTbl (NPL), yuctas npmbbins.

KIRISH

O'zbekistonda tijorat banklari aktivlarining rentabelligini ta’minlash orqali ularning moliyaviy barqgarorligini
oshirish dolzarb masalalardan biri hisoblanadi. Mazkur yo‘nalishda mamlakat bank tizimini isloh gilishning
2020-2025-yillarga mo'ljallangan strategiyasida bank xizmatlarini modernizatsiya qilish, banklarning samarali
infratuzilmasini shakllantirish, kredit portfeli va tavakkalchiliklarni boshqarish sifatini oshirish, kreditlash
hajmlarining muvozanatli o‘sishini ta’minlash hamda moliyaviy tavakkalchiliklarni baholashda zamonaviy
texnologik yechimlarni joriy etish, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 12-may 2020-yildagi “2020 —
2025-yillarga mo'ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh qilish strategiyasi to‘g‘risida”
PF-5992-sonli Farmoni' kabi ustuvor vazifalar belgilangan.

Ushbu vazifalarni izchil amalga oshirish jarayonida tijorat banklari aktivlari daromadliligini oshirish, kreditlar
bo‘yicha muddati o‘tgan garzdorlik hajmini gisqartirish, bank faoliyatida risklarni samarali baholash va oldini

1 O'zbekiston Respublikasi Prezidentining Farmoni, 12.05.2020 yildagi PF-5992-son https://lex.uz/docs/-4811025.
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olish, shuningdek, muammoli kreditlar ulushini kamaytirish bank tizimini barqgaror rivojlantirishning muhim
omillari sifatida e’tirof etiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Bank barqarorligi tushunchasining fundamental asoslari Diamond va Dybvig (1983) tomonidan ishlab
chigilgan bo‘lib, ularning modelida banklarning asosiy funksiyasi — likvidlilik yaratish, ya'ni gisqga muddatli
passivlarni uzoq muddatli aktivlarga aylantirish jarayoni tabiatan xatarli ekani va omonatchilar ishonchi
pasaygan sharoitda bu holat bank ingirozlariga (bank runs) olib kelishi ilmiy jihatdan asoslab berilgan. Mazkur
nazariya moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda depozitlarni sug‘urtalash tizimi hamda Markaziy bankning “so‘nggi
instansiya kreditori” sifatidagi rolini muhim institutsional mexanizm sifatida izohlaydi. Bank barqarorligini
oshirishning samarali yo‘nalishlaridan biri sifatida yetarli darajadagi kapital zaxirasini shakllantirish e’tirof etilib,
Basel Committee on Banking Supervision tomonidan ishlab chigilgan Basel Il (2010) standartlari joriy etilgach,
ilmiy adabiyotlarda asosiy e’tibor kapital sifatini oshirish masalasiga qaratildi. Zamonaviy yondashuvlarda esa
bank bargarorligini fagat alohida ko‘rsatkichlar asosida emas, balki risklar kombinatsiyasi orgali kompleks
baholash zarurligi ta’kidlanadi; xususan, Imbierowicz va Rauch (2014) tadqgigotlariga ko‘ra, kredit riski va
likvidlilik riskini uyg‘un boshgarish barqgarorlikni ta’'minlashda hal giluvchi ahamiyatga ega bo'lib, kredit portfeli
sifatining pasayishi (NPL ortishi) zanjirsimon ta’sir orgali bankning likvidlilik pozitsiyasiga ham salbiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin.

O‘zbekistonlik olimlardan A. Omonov (2018) tijorat banklarining resurs bazasini, ya’ni majburiyatlarini
mustahkamlashni moliyaviy barqarorlikning muhim omillaridan biri sifatida asoslab bergan bo‘lsa, R. Bozorov
(2020) o'z tadqgiqgotida tijorat banklari moliyaviy barqgarorligini baholashni xorijiy tajriba va respublika banklari
amaliyoti misolida uchta asosiy ko‘rsatkich — aktivlarning rentabelligi, kapital rentabelligi hamda kreditlar
bo‘yicha ehtimoliy yo‘qotishlar zaxirasi orgali izchil tahlil gilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini baholashda kompleks yondashuv qo‘llanildi.
Xususan, igtisodiy-statistik tahlil, giyosiy tahlil, dinamik gatorlar tahlilihamda korrelyatsion-regression usullardan
foydalanildi. Tadgiqot uchun O‘zbekiston tijorat banklarining ochiq moliyaviy hisobotlari hamda xalgaro
standartlar — Basel Ill asosida shakllantiriigan ko‘rsatkichlar (CAR, LCR, ROA, NPL) ma’lumot bazasi sifatida
gabul qilindi. Ushbu indikatorlar o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik va ta’sir darajasi ekonometrik usullar yordamida
baholandi. Natijalarni yanada asosli tahlil gilish magsadida tizimli yondashuv va ilmiy abstraksiyalash usullaridan
ham foydalanildi, bu esa olingan xulosalarning ishonchliligi va ilmiy asoslanganlik darajasini oshirishga xizmat
qildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Banklarning moliyaviy barqarorligi ularning uzoq muddatli va uzluksiz faoliyat yuritish salohiyatini,
moliyaviy hamda igtisodiy shoklarga bardosh bera olish darajasini, shuningdek, o'z zimmasiga olgan moliyaviy
majburiyatlarni o'z vaqtida va to‘liq bajarish qobiliyatini ifodalovchi muhim mezonlardan biri hisoblanadi. Mazkur
barqarorlik darajasi bank tizimining umumiy sog‘lomligi, mamlakatda igtisodiy faollikning barqgaror davom
etishi hamda moliyaviy muhitning ishonchliligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Ushbu barqarorlikni
aniglash va baholashda turli moliyaviy ko'rsatkichlar tizimidan foydalaniladi, bunda har bir ko‘rsatkich bank
faoliyatining muayyan jihatini aks ettirib, o'’zaro bog'liglikda bankning umumiy moliyaviy holatini ifodalaydi.

Quyidagi jadvalda banklarning moliyaviy bargarorligini baholovchi asosiy indikatorlar keltirilgan. Ushbu
indikatorlar ichida eng muhim va fundamental ko‘rsatkichlardan biri kapital yetarliligi koeffitsiyenti (CAR)
hisoblanadi, u bankning xatarli aktivlar portfelini o'z kapitali hisobidan qoplay olish imkoniyatini ifodalaydi.
Mazkur ko‘rsatkich bankning moliyaviy mustahkamligini, ya’ni kutiimagan yo‘qotishlar yoki igtisodiy beqgarorlik
sharoitida o'z xarajatlarini ichki resurslar hisobidan qoplash qobiliyatini baholashda hal qiluvchi rol o‘ynaydi.
Yuqori CAR darajasi bank tizimining xavflarga chidamliligini oshiradi, mijozlar va investorlar ishonchini
mustahkamlaydi hamda regulyatorlar tomonidan belgilangan talablarning bajarilayotganini ko‘rsatadi. Xalgaro
moliyaviy standartlarga, xususan Basel Il talablariga muvofig, ushbu ko‘rsatkichning minimal darajasi 8% etib
belgilangan bo‘lsa-da, amaliyotda 12-14% oralig'idagi CAR darajasi banklar uchun magbul xavfsizlik darajasi
sifatida garaladi. Bu esa banklarga nafagat xatarlarni boshgarish, balki ularni bargaror rivojlanish omiliga
aylantirish imkonini beradi.

Mazkur ko‘rsatkich bilan uzviy bog‘lig bo‘lgan yana bir muhim indikator likvidlik koeffitsiyenti (LCR)
hisoblanadi. LCR bankning gisga muddatli, odatda 30 kun ichida yuzaga keladigan moliyaviy majburiyatlarini
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yugori likvid aktivlar hisobidan qoplash salohiyatini aks ettiradi. Ushbu ko‘rsatkich bankning to‘lov qobiliyati va
mijozlar talablariga tezkor javob bera olish imkoniyatini ifodalaydi. Aynigsa, murakkab igtisodiy sharoitlarda
yoki bozor ishonchi pasaygan davrlarda bankning yugori LCR darajasiga ega bo‘lishi moliya tizimiga bo‘lgan
ishonchni saglashga xizmat qiladi. Basel Il talablariga ko‘ra, LCR ko‘rsatkichining minimal darajasi kamida
100% etib belgilangan bo'lib, bu banklarning gisqa muddatli moliyaviy bosimlarga nisbatan bargarorligini

ta’minlashga xizmat giladi (1-jadval).

1-jadval. Banklarning moliyaviy barqarorligini baholovchi asosiy indikatorlar?

Ne | Ko‘rsatkich nomi Ta'rifi Ahamiyati Me’yoriy darajasi /
tavsiya
Bankning xatarli aktivlari Molivaviv baraarorlikning asosi Basel Ill bo'yicha
Kapital yetarliligi bo'yicha ehtimoliy yo'qotishlarni ylyavly barq ning Y | kamida 8%,
1 : . ko'rsatkichi; bank yo‘qotishlarni . o
(CAR) goplashga yetarli kapitalga oplash aobilivatini belgilavdi amaliyotda 12-14%
egaligini ifodalaydi. qopiash qobtlly graydl- 1 maqbul
. S . Bankning gisqa muddatli
Likvidiik koefftsiyenti | 21598 muddatli majouriyatiami . o opiivatini taminlaydi Basel lll bo'yicha
2 goplash uchun yugori likvid . ' - ; o
(LCR) . - . va mijozlar ishonchini kamida 100%
aktivlar ulushini aks ettiradi. .
mustahkamlaydi.
Moliyaviy natijadorlikni Baraaror o'sib
Bank daromadlari va xarajatlari ifodalaydi; foydaning barqaror gar
3 Sof foyda RS . - i o borishi magsadga
o‘rtasidagi farq (soligdan keyin). [ o'sishi ijobiy tendensiyani )
. ; muvofiq
ko‘rsatadi.
4 ROA (aktivlar Sof foydaning umumiy aktivlarga | Aktivlardan foydalanish Kamida 1% va
rentabelligi) nisbati. samaradorligini baholaydi. undan yuqori
Kapitaldan foydalanish
5 ROE (kapital Sof foydaning o'z kapitaliga samaradorligini ko‘rsatadi; Kamida 10% va
rentabelligi) nisbati. investorlar uchun muhim undan yuqori
indikator.
NPL (muammoll 90 kundan ortiq kechiktirilgan | o ¢ oo rifeli sifati va risk deal daraja 5% dan
6 . ) kreditlarning umumiy kredit L .
kreditlar ulushi) . ; . darajasini ifodalaydi. past
portfeliga nisbati.
Net Interest Margin FOIZl.I darorpadlgr va foizli . Kredit faoliyatining Odatda 2-5%
7 xarajatlar o'rtasidagi fargning SO . o
(NIM) ) . . . daromadliligini baholaydi. oralig‘ida
umumiy aktivlarga nisbati.
Kreditlar va Berilaan kreditlarning ialb Kreditlash faolligi va likvidlik
8 depozitlar nisbati ilin gan depozitlar agrjﬂsbati o‘rtasidagi muvozanatni aks Ideal daraja 80-90%
(LDR) qriingan dep 9 : ettiradi.

Bankning moliyaviy sog‘lomligi va rentabelligini bevosita ifodalovchi asosiy ko‘rsatkichlardan biri sof foyda
hisoblanadi. Ushbu indikator bankning moliyaviy operatsiyalari natijasida shakllangan umumiy daromadlar bilan
xarajatlar o‘rtasidagi fargni ifodalaydi. Sof foydaning ijobiy bo'lishi va yildan-yilga o‘sib borishi bank faoliyatining
barqaror rivojlanayotganini hamda moliyaviy barqarorlik darajasining ortib borayotganini ko‘rsatadi. Shuningdek,
sof foyda sarmoyadorlar uchun muhim daromad manbayi bo'lib xizmat giladi hamda bankning dividend siyosati,
ichki kapitalni oshirish salohiyati va moliyaviy mustaqilligiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu bois, sof foydaning
dinamikasi bankning moliyaviy salohiyatini baholashda asosiy ko‘rsatkichlardan biri sifatida garaladi.

Bank faoliyatining samaradorligini chuqurroq baholash magsadida ROA (aktivlar rentabelligi) va ROE
(kapital rentabelligi) kabi ko‘rsatkichlardan foydalaniladi. ROA bank aktivlarining foyda keltirish gobiliyatini
ifodalaydi va odatda kamida 1% yoki undan yuqori darajada bo'lishi magsadga muvofig hisoblanadi. Ushbu
ko‘rsatkich bank resurslaridan foydalanish samaradorligini baholash imkonini beradi. ROE esa bankning
o'z kapitalidan foydalanish darajasini ifodalaydi va investorlar uchun muhim indikator hisoblanadi, chunki
u bankning investitsion jozibadorligini aks ettiradi. ROE darajasining kamida 10% va undan yuqori bo‘lishi
bankning moliyaviy strategiyasi samarali yo‘lga qo‘yilganini hamda kapitaldan ogilona foydalanilayotganini
ko‘rsatadi. Shu jihatdan, mazkur ikki ko‘rsatkich bankning umumiy rentabelligi va boshgaruv samaradorligini
baholashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda kredit risklarini samarali boshqarish alohida o'rin tutadi. Bu borada
muammoli kreditlar ulushi (NPL) muhim indikator hisoblanadi. Mazkur ko‘rsatkich 90 kundan ortig muddatda

2 Muallif tomonidan yaratilgan.
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to‘lanmagan kreditlarning umumiy kredit portfeliga nisbatan ulushini ifodalaydi. NPL darajasining oshishi kredit
portfeli sifatining pasayishini ko‘rsatishi mumkin, shu bois ushbu ko‘rsatkichni 5% dan past darajada ushlab
turish magsadga muvofiq hisoblanadi. Past NPL darajasi esa kredit portfelining yuqori sifatliligini va risklarni
boshgarish tizimining samaradorligini ifodalaydi.

Shuningdek, banklarning kreditlash faoliyati daromadliligini baholashda Net Interest Margin (NIM) ko‘rsatkichi
muhim rol o‘ynaydi. NIM bankning foizli daromadlari bilan foizli xarajatlari o‘rtasidagi fargning umumiy aktivlarga
nisbatan ifodasidir. Ushbu ko‘rsatkich orgali bankning asosiy operatsion faoliyati — mablag‘larni jalb gilish
va ularni kreditlash orqali daromad olish samaradorligi aniglanadi. Amaliyotda 2-5% oralig‘idagi NIM darajasi
bargaror daromadlilikni ifodalaydi va bankning foiz siyosati optimal darajada olib borilayotganini ko‘rsatadi.

Yuqoridagi ko‘rsatkichlarni umumlashtirgan holda, kreditlar va depozitlar nisbati (Loan-to-Deposit Ratio —
LDR) ham muhim ahamiyatga ega. Ushbu ko‘rsatkich bank tomonidan jalb qilingan depozitlar hisobiga ajratilgan
kreditlar hajmini ifodalaydi. LDR darajasining yuqori bo‘lishi kreditlash faolligining oshganini ko‘rsatsa-da,
bu holatda likvidlik riskining ortish ehtimoli mavjud. Aksincha, past LDR darajasi kreditlash imkoniyatlaridan
yetarlicha foydalanilmayotganini anglatadi. Shu sababli, mazkur ko‘rsatkichni 80-90% oralig‘ida saglash bank
faoliyatida muvozanatni ta’minlash nugtayi nazaridan magsadga muvofiq hisoblanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekiston tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini oshirish va aktivlar rentabelligini ta’minlash
borasida olib borilgan tadqiqgotlar natijasida bir gator muhim ilmiy xulosalar shakllantirildi. Tadqigot jarayonida
bank barqarorligini baholovchi asosiy indikatorlar — kapital yetarliligi (CAR), likvidlilik (LCR), aktivlar rentabelligi
(ROA) hamda muammoli kreditlar ulushi (NPL) o‘rtasida o‘zaro zanjirsimon bog'liglik mavjudligi aniglandi, ya'ni
kredit portfeli sifatining pasayishi (NPL ortishi) nafaqat rentabellik darajasiga (ROA), balki bankning likvidlilik
(LCR) va kapital yetarliligi (CAR) ko‘rsatkichlariga ham salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu bilan birga, xalgaro
standartlar, xususan Basel Il talablari asosida CAR (kamida 8%) va LCR (kamida 100%) ko‘rsatkichlariga
amal qilish banklarni kutilmagan tashqi iqtisodiy shoklardan himoya giluvchi muhim barqarorlik mexanizmi
sifatida baholanadi, bunda O‘zbekiston banklari uchun CAR darajasini 12-14% oralig‘ida saglash eng magbul
barqarorlik darajasi ekanligi asoslandi.

Olingan natijalarga tayangan holda, bank tizimi barqarorligini yanada mustahkamlash magsadida bir
gator amaliy taklif va tavsiyalar ishlab chiqildi, jumladan, kredit risklarini minimallashtirish uchun an’anaviy
baholash usullaridan sun’iy intellektga asoslangan “credit scoring” hamda “early warning systems” (erta
ogohlantirish tizimlari)ga bosqgichma-bosqich o‘tish, bu orqali aktivlar sifatini real vaqgt rejimida monitoring qilish
imkoniyatlarini kengaytirish, bank daromadlarini diversifikatsiya qilish orqali foiz daromadlariga garamlikni
kamaytirish va barqaror foyda oqimini shakllantirish, kreditlar va depozitlar nisbati (LDR)ni 80-90% oralig‘ida
ushlab turish uchun uzoq muddatli depozitlarni jalb etishga garatilgan innovatsion moliyaviy instrumentlarni
joriy etish, shuningdek, ichki me’yoriy hujjatlar doirasida kutilayotgan yo‘qotishlar (ECL) modeliga asoslangan
zaxiralash mexanizmlarini takomillashtirish zarurligi ta’kidlandi. Bundan tashqari, risk-menejment tizimini Basel
Il talablariga muvofiq yanada rivojlantirish va ragamli texnologiyalarni keng joriy etish banklarning moliyaviy
bargarorligini ta’'minlashning muhim omillaridan biri sifatida baholanadi.
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