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Annotatsiya. Mazkur maqolada aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollari
moliyaviy bargarorlikni baholashning integrallashgan yondashuvlari asosida tadqiq etilgan. Tadgiqotda investitsiya
loyihalarining moliyaviy barqarorligini aniglash uchun Financial Stability Index FSI ko‘rsatkichi hamda aksiyadorlik
jamiyatlarida investitsiya garorlarini gabul qilish jarayonida kapital tuzilmasi, pul ogimlari bargarorligi, dividend siyosati,
aksiyadorlar faolligi va risk mezonlarini gamrab oluvchi Moliyalashtirish bargarorligi indeksi MBI ko‘rsatkichi taklif etilgan.
FSI ko‘rsatkichi asosida investitsiya loyihalarini yuqori bargarorlik zonasi va yuqori xavf zonasi bo'yicha tasniflash
imkoniyati asoslangan. MBI esa aksiyadorlik jamiyatlarining moliyalashtirish manbalaridan samarali foydalanish, risklarni
baholash va investitsiya garorlarining barqgarorligini oshirishga xizmat giluvchi kompleks baholash mezoni sifatida ishlab
chigilgan. Maqolada ushbu indekslardan foydalanish aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirish
samaradorligini oshirish, moliyaviy xavflarni kamaytirish va uzog muddatli barqgaror rivojlanishni ta’minlashda muhim
ahamiyat kasb etishi ilmiy jihatdan asoslangan.

Kalit so‘zlar: Aksiyadorlik jamiyatlari, investitsiya loyihalari, moliyalashtirish, moliyaviy barqarorlik, Financial Stability
Index, FSI, Moliyalashtirish bargarorligi indeksi, MBI, kapital tuzilmasi, pul ogimlari, dividend siyosati, aksiyadorlar faolligi,
risk mezonlari, investitsiya garorlari.

Abstract. This article examines the prospects for financing investment projects by joint-stock companies based on
integrated approaches to assessing financial stability. The study proposes the Financial Stability Index (FSI) for evaluating
the financial sustainability of investment projects, as well as the Financing Stability Index (MBI), which incorporates capital
structure, cash flow stability, dividend policy, shareholder activity, and risk criteria in investment decision-making. The FSI
enables the classification of investment projects into a high stability zone and a high-risk zone, while the MBI serves as
a comprehensive assessment tool for improving the efficiency of financing sources, evaluating risks, and ensuring the
stability of investment decisions. The article scientifically substantiates the importance of these indices in increasing the
efficiency of investment project financing, reducing financial risks, and ensuring long-term sustainable development of
joint-stock companies.

Key words: joint-stock companies, investment projects, financing, financial stability, Financial Stability Index, FSI,
Financing Stability Index, MBI, capital structure, cash flows, dividend policy, shareholder activity, risk criteria, investment
decisions.

AHHOTauus. B gaHHoW cTaTbe nccnenyroTca nepenekTyBbl GUHAHCUPOBAHNSA MHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB aKLMOHEPHBLIMU
obLecTBamMy Ha OCHOBE MHTErPUPOBAHHBIX MOAXOA0B K OLIeHKE (OMHAHCOBOW YCTOMYMBOCTM. B nccnenoBaHnm npeanoxeH
nokasartens Financial Stability Index (FSI) ans oueHku (UHaHCOBOW YCTOMYMBOCTU MHBECTULMOHHBLIX MPOEKTOB, a
Tarke MHpgekc yctonumBocTu hmHaHcupoBaHusa (MBI), Bkmovalowmii CTpyKTypy KanuTana, ctabunbHOCTb AEHEXHbIX
MOTOKOB, AVMBWOEHOHYIO MOMUTUKY, aKTUBHOCTb aKLMOHEPOB W KPUTEPUM pUCKa MNPU MPUHSATAN MHBECTULIMOHHBIX
pelueHuii. MNokasatens FSI no3BonseT knaccmuumMpoBaTb MHBECTULIMOHHbBIE MPOEKTbI MO 30HAM BbICOKON YCTONYMBOCTH
M MNOBbILEHHOTO pucka, a MBI BbiCTynaeT KOMMMEKCHbIM WHCTPYMEHTOM OLEeHKM 3(hdeKTUBHOCTM MCMOMb30BaHWsA
NCTOYHUKOB (PMHAHCMPOBAaHWSA, aHanu3a pUckoB U obecneveHnss YCTOMYMBOCTN MHBECTULIMOHHBIX pelueHni. B ctatbe
Hay4YHO 06OCHOBAHO 3HaYeHWe AaHHbIX MHAEKCOB B MOBbILUEHUN 3MEKTUBHOCTU (PUHAHCUPOBAHNS UHBECTULIMOHHBIX
MPOEKTOB, CHWKEHUN (OUHAHCOBLIX PUCKOB M OGecnevYeHun [ONroCPOYHOrO YCTOMYMBOMO PasBUTUS aKLMOHEPHbIX
obLecTB.

KntoyeBble croBa: akLuMoHepHble 0bLLEeCTBa, MHBECTULIMOHHBIE MPOEKTLI, (hMHAHCMPOBaHUE, (hMHaHCOBas yCTONYMBOCTb,
Financial Stability Index, FSI, nigekc yctonumBoctn donHaHcupoBaHus, MBI, cTpykTypa kanutana, AeHEeXHble MOTOKM,
OVBUAEHOHAs NOMNUTUKA, akTUBHOCTb aKLIMOHEPOB, KPUTEPUM pUCKa, MHBECTULMOHHBIE PELUEHMS.
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KIRISH

Jahon iqgtisodiyotida kapital bozorlarining chuqurlashuvi, korporativ moliyalashtirish mexanizmlarining
diversifikatsiyalashuvi hamda investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda risk omillarining kuchayib borishi
aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy barqarorligini kompleks baholash zaruratini oshirmoqda. Aynigsa, investitsiya
garorlarini gabul qilish jarayonida fagat rentabellik yoki likvidlik ko‘rsatkichlariga tayanish yetarli bo‘lmay, kapital
tuzilmasi, pul ogimlarining barqarorligi, dividend siyosati, aksiyadorlar faolligi va risk darajasini o‘zaro bog'liq
holda baholash muhim ahamiyat kasb etadi.

Aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollarini belgilashda
moliyaviy barqgarorlik darajasini aniglash, loyihalarning uzoq muddatli samaradorligini baholash hamda
moliyalashtirish manbalarining optimal tarkibini shakllantirish dolzarb ilmiy-amaliy masalalardan biri hisoblanadi.
Shu nugtayi nazardan, investitsiya loyihalarining moliyaviy barqgarorligini baholashda Financial Stability Index
— FSI ko'rsatkichidan foydalanish, xususan, FSI = 0,7 bo‘lgan holatni “yuqori bargarorlik zonasi”, FSI < 0,4
bo‘lgan holatni esa “yuqori xavf zonasi” sifatida tasniflash loyihalarni moliyaviy mezonlar asosida aniq baholash
imkonini beradi.

Shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya qarorlarini gabul gilishda moliyalashtirish bargarorligini
kompleks baholash uchun kapital tuzilmasi, pul ogimlari barqarorligi, dividend siyosati, aksiyadorlar faolligi
va risk mezonlarini gamrab oluvchi integrallashgan Moliyalashtirish bargarorligi indeksi — MBI ko‘rsatkichini
shakllantirish ilmiy jihatdan muhimdir. Mazkur indeks aksiyadorlik jamiyatlarining investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish salohiyatini baholash, moliyaviy risklarni oldindan aniglash va barqaror moliyalashtirish
strategiyasini ishlab chigishda metodik asos bo‘lib xizmat qiladi.

Ushbu maqolada aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollari FSI
va MBI ko‘rsatkichlari asosida tadqiq etilib, moliyaviy barqarorlikni baholashning integrallashgan yondashuvi
ilmiy jihatdan asoslanadi. Tadqgiqot natijalari aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya garorlarining sifatini oshirish,
moliyalashtirish manbalaridan samarali foydalanish hamda uzoq muddatli korporativ bargarorlikni ta’minlashga
xizmat giladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda moliyaviy cheklovlar va
kapitalga kirish imkoniyati muhim omil sifatida namoyon bo‘ladi. I. Abdeljawad va hammualliflari rivojlanayotgan
igtisodiyot sharoitida korporativ investitsiya garorlariga moliyaviy cheklovlarning ta’sirini tadqiq etib, kapital
bozori nomukammalligi investitsiya hajmi va moliyalashtirish manbalarini tanlashga bevosita ta’sir qilishini
asoslagan. Ushbu yondashuv aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda faqat
rentabellik emas, balki moliyalashtirishga kirish imkoniyati, garz yuki va ichki resurslar yetarliligini ham baholash
zarurligini ko‘rsatadi. Mazkur ilmiy garash Moliyalashtirish bargarorligi indeksi (MBI) tarkibida kapital tuzilmasi
va moliyaviy risk mezonlarini kiritish zaruratini asoslaydi.

H. Beladi, C.C. Chao va M. Hu tomonidan olib borilgan tadqgiqotlarda pul ogimlaridagi noaniqlik
korxonalarning investitsion faolligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi aniglangan. Mualliflar fikricha, pul ogimlari bargaror
bolmagan korxonalar investitsiya qarorlarini ehtiyotkorlik bilan qgabul giladi, bu esa innovatsion va uzoq
muddatli loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatlarini cheklaydi. Ushbu xulosa aksiyadorlik jamiyatlari investitsiya
loyihalarini baholashda pul ogimlari barqarorligini alohida indikator sifatida kiritish zarurligini ko‘rsatadi. Shu
jihatdan, MBI tarkibida pul ogimlari bargarorligi mezonining mavjudligi investitsiya garorlarining moliyaviy
asoslanganligini kuchaytiradi.

S.P. Chowdhury va hammualliflari korporativ boshgaruv va kapital tuzilmasi garorlari o‘rtasidagi bog‘liglikni
tadqiq etib, direktorlar kengashi xususiyatlari hamda mulkchilik tuzilmasi kompaniyalarning garz va xususiy
kapital nisbatini shakllantirishda muhim rol o‘ynashini asoslagan. Ushbu tadqigot natijalari aksiyadorlik
jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirish qarorlari fagat moliyaviy ko‘rsatkichlarga emas, balki
korporativ boshgaruv sifati va aksiyadorlar manfaatlarining uyg‘unligiga ham bog‘liq ekanligini ko‘rsatadi.
Mazkur yondashuv MBI ko‘rsatkichiga aksiyadorlar faolligi va risklarni boshqarish mezonlarini kiritishning ilmiy
asosini mustahkamlaydi.

T. Bagh, A.l. Hunjra, C.G. Ntim va M.M. Naseer tomonidan 2025-yilda amalga oshirilgan tadgiqotda
moliyaviy moslashuvchanlik, investitsiya samaradorligi va institutsional mulkchilik kompaniyalarning riskka
moyilligi bilan bog'liq holda tahlil gilingan. Mualliflar moliyaviy moslashuvchanlik kompaniyalarga riskli, biroq
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istigbolli investitsiya loyihalarini amalga oshirish imkonini berishini, investitsiya samaradorligi va institutsional
mulkchilik esa bu jarayonda muvozanatlashtiruvchi omil bo‘lib xizmat qilishini ko‘rsatgan. Ushbu xulosa
aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda risk, kapital manbalari va boshgaruv
mexanizmlarini integrallashgan holda baholash zarurligini asoslaydi.

S. Haryanto tomonidan 2025-yilda olib borilgan tadgiqotda korporativ moliyaviy garorlar — investitsiya,
moliyalashtirish va dividend siyosati — kompaniya qiymatiga ta’sir qgilishi hamda moliyaviy barqarorlik bu
jarayonda muhim moderator omil sifatida namoyon bo'lishi ta’kidlangan. Ushbu yondashuv aksiyadorlik
jamiyatlari uchun dividend siyosatini fagat foydani tagsimlash vositasi sifatida emas, balki investorlar ishonchi,
aksiyadorlar faolligi va moliyaviy barqarorlikni ifodalovchi indikator sifatida baholash imkonini beradi. Shu
sababli, dividend siyosatini MBI tarkibiy elementi sifatida kiritish investitsiya qarorlarining uzog muddatli
barqarorligini baholashda muhim ahamiyat kasb etadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqigotda aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollarini
baholashda tizimli, kompleks va indeksli yondashuvlardan foydalanildi. Tadgigotning metodologik asosini
korporativ moliya nazariyalari, kapital tuzilmasi konsepsiyasi, dividend siyosati, pul ogimlari barqarorligi hamda
investitsion risklarni baholashga oid ilmiy-nazariy gqarashlar tashkil etadi.

Tadqiqot jarayonida aksiyadorlik jamiyatlari investitsiya loyihalarining moliyaviy barqarorligini aniglash
uchun Financial Stability Index (FSI) ko‘rsatkichidan foydalanish taklif etildi. Ushbu indeks investitsiya
loyihalarining moliyaviy holatini kompleks baholashga xizmat qilib, FSI = 0,7 bo‘lgan holat “yuqori barqgarorlik
zonasi”, FSI < 0,4 bo‘lgan holat esa “yuqori xavf zonasi” sifatida talgin qilindi. Mazkur yondashuyv investitsiya
loyihalarining moliyaviy xavfsizlik darajasini aniglash va moliyalashtirish garorlarini asoslash imkonini beradi.

Shuningdek, tadqiqotda aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya qgarorlarini qgabul qilish jarayonida
moliyalashtirish barqarorligini baholash maqgsadida integrallashgan Moliyalashtirish barqarorligi indeksi (MBI)
ko‘rsatkichi shakllantirildi. Ushbu indeks kapital tuzilmasi, pul ogimlarining barqarorligi, dividend siyosati,
aksiyadorlar faolligi va risk mezonlari kabi omillarni o'z ichiga oladi. MBI ko‘rsatkichi aksiyadorlik jamiyatlarining
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish salohiyatini aniglash, mavjud risklarni baholash va uzoq muddatli
bargarorlikka yo‘naltiriigan moliyaviy garorlarni gabul qgilishda metodik vosita sifatida qo‘llanildi.

Tadqgiqotda ilmiy abstraksiyalash, tagqoslama tahlil, guruhlash, indekslash, moliyaviy koeffitsiyentlar
tahlili, ekspert baholash va umumlashtirish usullaridan foydalanildi. Xususan, indekslash usuli orgali FSI va
MBI ko‘rsatkichlari tarkibiy mezonlar asosida shakllantirildi; tagqoslama tahlil usuli yordamida aksiyadorlik
jamiyatlarining moliyalashtirish imkoniyatlari va investitsiya loyihalarining barqarorlik darajasi o‘zaro solishtirildi;
umumlashtirish usuli orqali esa investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollariga oid ilmiy-amaliy xulosalar
ishlab chiqildi.

Tadqigot natijalari aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirish bo'yicha qarorlarni
gabul qilishda moliyaviy bargarorlikni kompleks baholash zarurligini asoslaydi. FSI va MBI indekslaridan
foydalanish investitsiya loyihalarining xavf darajasini oldindan aniglash, kapital manbalarining magbul tarkibini
shakllantirish hamda aksiyadorlik jamiyatlarining uzoq muddatli moliyaviy barqarorligini ta’minlashga xizmat
giladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadqiqot natijalari bo‘limida keltirilgan jadval va rasmlar aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya qarorlarini
gabul qgilish jarayoniga ta’sir etuvchi moliyaviy va boshqaruv omillarini tizimli baholashga qaratilgan. Xususan,
dastlab moliyaviy investitsiyalar tarkibi va dinamikasi tahlil qilinib, investitsiya faoliyatining barqarorlik darajasi
aniglanadi. Keyingi jadval va rasmlarda esa kapital tuzilmasi, pul ogimlarining bargarorligi, dividend siyosati,
aksiyadorlar faolligihamda risk mezonlari asosida investitsiya qarorlarining moliyaviy asoslanganligi baholanadi.
Mazkur tahlillar aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda fagat alohida ko‘rsatkichlarga
tayanish yetarli emasligini, balki ularni o‘zaro bog‘liq holda kompleks baholash zarurligini ko‘rsatadi. Shu bois
tadqgiqot natijalarida integrallashgan Moliyalashtirish barqarorligi indeksi (MBI)ni shakllantirish hamda undan
investitsiya qarorlarini gabul gilishda mezon sifatida foydalanish ilmiy-uslubiy jihatdan asoslab beriladi (1-jadval).
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1-jadval. “Yangi Angren IES” A]Jda moliyaviy investitsiyalar tarkibi va dinamikasi

Yillar
Ko‘rsatkichlar

2021 2022 2023 2024
Uzog muddatli 22,18 21,30 22,07 22,48
investitsiyalar
Qimmatli gog‘ozlar 9,27 9,32 9,40 9,45
Xorijiy kapital
ishtirokidagi 752 779 856 8.97
korxonalarga
investitsiya
Qisqa muddatl 5,78 3,77 2,15 2,47
investitsiyalar
Kapital go‘yilmalar 38,70 36,08 36,08 36,08
Jami aktivlar 1 020,80 1012,15 1183,02 1010,53

1-jadval ma’lumotlari tahlili shuni ko‘rsatadiki, “Yangi Angren |IES” Adda 2021-2024-yillarda moliyaviy
investitsiyalar tarkibi nisbatan bargaror shakllangan bo'lib, asosiy ulush uzoq muddatli investitsiyalar va kapital
go'yilmalar hissasiga to‘g‘ri keladi. Uzoq muddatli investitsiyalar 2021-yilda 22,18 mird so‘'mni tashkil etgan
bo‘lsa, 2024-yilga kelib 22,48 mird so‘mga yetgan. Bu esa korxonada investitsiya siyosati asosan uzoq muddatli
aktivlarni go‘llab-quvvatlashga yo‘naltirilganligini ko‘rsatadi.

Qimmatli qog‘ozlarga yo‘naltirilgan mablag‘lar 2021-yildagi 9,27 mird so‘'mdan 2024-yilda 9,45 mird so‘'mga
oshgan. Mazkur o‘sish yuqori sur’atli bo‘lmasa-da, aksiyadorlik jamiyatida moliyaviy aktivlar portfelini saglab
golish va uni bosgichma-bosqich kengaytirish tendensiyasi mavjudligini bildiradi. Xorijiy kapital ishtirokidagi
korxonalarga investitsiyalar esa 7,52 mird so‘mdan 8,97 mird so‘mga oshib, tahlil davrida nisbatan ijobiy o'sish
dinamikasini namoyon gilgan.

Shu bilan birga, gisqa muddatli investitsiyalar hajmi 2021 yildagi 5,78 mird so‘mdan 2024 yilda 2,47
mird so‘mga kamaygan. Bu holat jamiyatda gisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalardan ko‘ra uzoq muddatli
investitsiyalarga ustuvorlik berilayotganini anglatadi. Birog gisqga muddatli investitsiyalar hajmining kamayishi
likvid moliyaviy aktivlar ulushining gisqarishiga ham olib kelishi mumekin.

Kapital qo‘yilmalar 2021 yilda 38,70 mird so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2022-2024-yillarda 36,08 mird so‘m
darajasida saglangan. Bu esa asosiy ishlab chigarish fondlarini yangilash va modernizatsiya qilish jarayonida
barqaror, biroq sezilarli kengayish kuzatilmayotganini ko‘rsatadi. Jami aktivlar esa 2021-yildagi 1 020,80 mird
so‘mdan 2023-yilda 1 183,02 mlird so‘mga oshgan, biroq 2024-yilda 1 010,53 mird so‘mgacha kamaygan. Ushbu
tebranishlar aktivlar tarkibida investitsion va ishlab chiqarish resurslarining gayta tagsimlanishi mavjudligini
anglatadi (2-jadval).

2-jadval. Aksiyadorlik jamiyatlari investitsiya loyihalarining moliyaviy barqarorligini FSI ko‘rsatkichi asosida
baholash mezonlari

FSI ko rs_atl_(lchl Baholas_h Moliyaviy holat tavsifi Investitsiya garori bo‘yicha
darajasi zonasi yondashuv
. Investitsiya loyihasi moliyaviy jihatdan
Yugqori . . . - . .
. barqgaror, pul ogimlari yetarli, qarz Loyihani moliyalashtirish va
FSI120,7 barqgarorlik h . N . )
zonasi yuklamasi maqbul va kapital gaytimi ijobiy | kengaytirish magsadga muvofiq

baholanadi

Loyiha moliyaviy jihatdan nisbatan

O'rta barqarorlik | barqgaror, birog ayrim risk omillari mavjud; Loyihani shartli moliyalashtirish,

0.4 <FSI<0,7 zonasi rentabellik, likvidlik yoki garz yuklamasi g:lldﬁg;hki;i{“mh choralarini
bo‘yicha go‘shimcha tahlil talab etiladi 9
Yugori xavf Investitsiya loyihasida moliyaviy beqarorlik | Loyihani moliyalashtirishni
FSI<0,4 zor?asi ehtimoli yuqori, pul ogimlari yetarli emas cheklash, gayta ko'rib chigish

yoki garz yuklamasi ortgan bo‘lishi mumkin | yoki rad etish tavsiya etiladi

2-jadval ma’lumotlari shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarining moliyaviy
barqgarorligini baholashda FSI ko‘rsatkichi loyihaning risk darajasi va moliyaviy imkoniyatlarini aniq mezonlar
asosida tasniflash imkonini beradi. Xususan, FSI = 0,7 bo‘lgan investitsiya loyihalari yuqori bargarorlik zonasiga
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kiradi. Bu holat loyihaning pul ogimlari yetarli, garz yuklamasi maqgbul va investitsiyadan kutilayotgan moliyaviy
natija ijobiy ekanligini anglatadi.

0,4 < FSI < 0,7 oralig‘idagi loyihalar o‘rta bargarorlik zonasiga mansub bo‘lib, ular bo‘yicha investitsiya
garorini gabul gilishda qo‘shimcha moliyaviy tahlil talab etiladi. Bunday loyihalarda likvidlik, rentabellik, garz
yuklamasi yoki pul ogimlari bo‘yicha ayrim xavf omillari mavjud bo‘lishi mumkin. Shu sababli mazkur zonadagi
loyihalarni moliyalashtirishda risklarni kamaytirish choralari bilan birgalikda bosgichma-bosgich yondashuvni
go‘llash magsadga muvofiq.

FSI < 0,4 bo'lgan loyihalar esa yuqori xavf zonasiga kiritiladi. Bu investitsiya loyihasining moliyaviy
beqgarorlik ehtimoli yuqori ekanligini, pul ogimlari yetarli emasligini yoki qarz yuklamasi ortganligini bildiradi.
Bunday sharoitda loyihani moliyalashtirishni cheklash, uning moliyaviy parametrlarini gayta ko‘rib chiqish yoki
mugobil investitsiya yo‘nalishlarini tanlash zarur bo‘ladi.

Yuqoridagilardan kelib chiqgib, FSI mezonlari asosida investitsiya loyihalarini baholash aksiyadorlik
jamiyatlarida investitsiya qarorlarini subyektiv yondashuvdan ko‘ra aniq indikatorlarga asoslangan holda gabul
qgilish imkonini beradi. Mazkur yondashuv moliyaviy xavflarni oldindan aniglash, bargaror loyihalarni tanlab olish
va investitsiya resurslaridan samarali foydalanishga xizmat qiladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Olib borilgan tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish istigbollarini baholashda fagat alohida moliyaviy ko‘rsatkichlarga tayanish yetarli emas.
Investitsiya qarorlarining samaradorligini ta’'minlash uchun kapital tuzilmasi, pul ogimlari barqarorligi, dividend
siyosati, aksiyadorlar faolligi hamda risk mezonlarini o'’zaro bog‘liq holda kompleks baholash zarur. Shu
jihatdan, tadqigotda taklif etilgan Financial Stability Index (FSI) va Moliyalashtirish barqarorligi indeksi (MBI)
aksiyadorlik jamiyatlarida investitsiya loyihalarini tanlash, moliyalashtirish va ularning barqarorligini aniglashda
muhim uslubiy vosita sifatida namoyon bo'‘ladi.

Tadqgigotda FSI ko‘rsatkichi asosida investitsiya loyihalarini yuqgori barqarorlik, o‘rta bargarorlik va yuqori
xavf zonalariga ajratish imkoniyati asoslandi. Xususan, FSI = 0,7 bo‘lgan loyihalarni moliyaviy jihatdan bargaror
deb baholash, 0,4 < FSI < 0,7 oralig‘idagi loyihalar bo‘yicha qo‘shimcha tahlil va risklarni kamaytirish choralarini
belgilash, FSI < 0,4 bo‘lgan loyihalarni esa qayta ko‘rib chigish yoki moliyalashtirishni cheklash magsadga
muvofiq ekanligi aniglandi. Bu yondashuv investitsiya garorlarini subyektiv baholashdan ko‘ra aniq indikatorlar
asosida qabul gilish imkonini beradi.

“Yangi Angren IES” AJ misolida amalga oshirilgan tahlil aksiyadorlik jamiyatida moliyaviy investitsiyalar
tarkibi asosan uzoq muddatli investitsiyalar va kapital go‘yilmalarga yo‘naltiriiganini ko‘rsatdi. Uzoq muddatli
investitsiyalar hajmining nisbatan bargaror saqlanishi korxonada investitsiya siyosatining uzogq muddatli
aktivlarni qo‘llab-quvvatlashga qaratilganligini bildiradi. Shu bilan birga, gisqa muddatli investitsiyalar hajmining
kamayishi likvid moliyaviy aktivlar ulushi gisqarishi ehtimolini yuzaga keltiradi. Bu esa aksiyadorlik jamiyatlarida
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda uzoq muddatli bargarorlik bilan bir qatorda joriy likvidlik va risklarni
boshgarish masalalariga ham alohida e’tibor garatish zarurligini ko‘rsatadi.

Tadqiqot natijalari asosida xulosa gilish mumkinki, MBI ko‘rsatkichini shakllantirish aksiyadorlik jamiyatlarida
investitsiya loyihalarini moliyalashtirish manbalarining magbul tarkibini aniglash, pul oqimlari barqarorligini
baholash, dividend siyosatini investitsion faollik bilan uyg‘unlashtirish hamda aksiyadorlar manfaatlarini
hisobga olgan holda risklarni boshgarish imkonini beradi. FSI va MBI indekslaridan birgalikda foydalanish
esa investitsiya loyihalarining moliyaviy xavfsizligini baholash, moliyalashtirish garorlarining asoslanganligini
oshirish va aksiyadorlik jamiyatlarining uzoq muddatli moliyaviy barqarorligini ta’minlashga xizmat qiladi.

Umuman olganda, aksiyadorlik jamiyatlari tomonidan investitsiya loyihalarini moliyalashtirish istigbollarini
belgilashda integrallashgan indeksli yondashuvlardan foydalanish ilmiy-amaliy ahamiyatga ega. Mazkur
yondashuv investitsiya loyihalarini tanlashda risklarni oldindan aniglash, resurslardan samarali foydalanish,
kapital gaytimini oshirish va korporativ moliyaviy boshqaruv sifatini yaxshilashga xizmat giladi. Shu sababli FSI
va MBI indekslarini aksiyadorlik jamiyatlari investitsiya siyosatini ishlab chigish, loyihalarni moliyalashtirish va
moliyaviy bargarorlikni monitoring qilish amaliyotiga joriy etish magsadga muvofiqdir.
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