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DIVERSIFIKATSIYANING INVESTITSIYA 
PORTFELI SAMARADORLIGIGA TA’SIRI

Aktamov Bobirjon Mardon o‘g‘li
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti

Baholash ishi va investitsiyalar kafedrasi katta o‘qituvchisi 
Iqtisodiyot fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD.)  

Annotatsiya. Mazkur maqolada diversifikatsiyaning investitsiya portfeli samaradorligiga ta’siri ilmiy jihatdan tahlil 
qilingan. Tadqiqot davomida investitsion risklarning iqtisodiy mohiyati, ularning sistematik va nosistematik turlari hamda 
diversifikatsiyaning risklarni kamaytirishdagi roli o‘rganilgan. Shuningdek, investitsiya portfelining rentabelligini oshirishda 
aktivlarni samarali taqsimlash mexanizmlari yoritilgan. Tadqiqotda zamonaviy portfel nazariyasi, Sharpe koeffitsiyenti 
hamda xalqaro moliyaviy bozorlar ma’lumotlari asosida amaliy tahlillar amalga oshirilgan. Natijalar diversifikatsiyalangan 
investitsiya portfellari iqtisodiy noaniqlik va moliyaviy inqirozlar sharoitida yuqori moliyaviy barqarorlikni ta’minlashini 
ko‘rsatdi.

Kalit soʻzlar: investitsiya portfeli, diversifikatsiya, investitsion risk, rentabellik, moliyaviy bozor, aktivlar taqsimoti, Sharpe 
koeffitsiyenti, portfel samaradorligi, investitsiya strategiyasi, moliyaviy barqarorlik.
Abstract. This article scientifically analyzes the impact of diversification on investment portfolio performance. The study 
examines the economic nature of investment risks, including their systematic and unsystematic types, as well as the role 
of diversification in risk reduction. In addition, the mechanisms of efficient asset allocation aimed at increasing portfolio 
profitability are highlighted. The research includes practical analysis based on modern portfolio theory, the Sharpe ratio, 
and data from international financial markets. The findings demonstrate that diversified investment portfolios provide 
greater financial stability under conditions of economic uncertainty and financial crises.

Key words: investment portfolio, diversification, investment risk, profitability, financial market, asset allocation, Sharpe 
ratio, portfolio performance, investment strategy, financial stability.
Аннотация. В данной статье научно проанализировано влияние диверсификации на эффективность 
инвестиционного портфеля. В ходе исследования изучены экономическая сущность инвестиционных рисков, 
их систематические и несистематические виды, а также роль диверсификации в снижении рисков. Кроме того, 
рассмотрены механизмы эффективного распределения активов для повышения доходности инвестиционного 
портфеля. В исследовании проведён практический анализ на основе современной портфельной теории, 
коэффициента Шарпа и данных международных финансовых рынков. Полученные результаты показали, что 
диверсифицированные инвестиционные портфели обеспечивают более высокую финансовую устойчивость в 
условиях экономической неопределённости и финансовых кризисов.

Ключевые слова: инвестиционный портфель, диверсификация, инвестиционный риск, доходность, финансовый 
рынок, распределение активов, коэффициент Шарпа, эффективность портфеля, инвестиционная стратегия, 
финансовая устойчивость.

K I R I S H
Bugungi globallashuv va moliyaviy bozorlardagi yuqori noaniqlik sharoitida investitsiya portfelini samarali 

boshqarish masalasi investorlar, moliyaviy institutlar hamda ilmiy tadqiqotchilar e’tiboridagi eng muhim 
mavzulardan biri hisoblanadi. Ayniqsa, kapitalni turli aktivlar o‘rtasida oqilona taqsimlash orqali risklarni 
kamaytirish va daromadlilikni oshirish imkonini beruvchi diversifikatsiya tamoyili zamonaviy investitsion 
strategiyalarning asosiy elementi sifatida namoyon bo‘lmoqda. Diversifikatsiya investitsiya portfelidagi 
mablag‘larni bir nechta moliyaviy instrumentlar, tarmoqlar yoki hududlar bo‘yicha taqsimlash orqali bitta aktiv 
qiymatining pasayishi natijasida yuzaga keladigan yo‘qotishlarni minimallashtirishga xizmat qiladi [1].

Mavzuning dolzarbligi shundaki, bugungi kunda fond bozorlari, valyuta kurslari hamda xalqaro moliyaviy 
tizimdagi tebranishlar investorlar uchun yuqori xavf tug‘dirmoqda. Bunday sharoitda investitsiya portfelini 
diversifikatsiya qilish orqali risk va daromad o‘rtasidagi optimal muvozanatni ta’minlash zarurati ortib 
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bormoqda [2]. Ayniqsa, iqtisodiy inqirozlar, inflyatsion bosimlar hamda geosiyosiy omillar kuchaygan davrda 
diversifikatsiyaning portfel samaradorligiga ta’sirini ilmiy jihatdan tadqiq etish dolzarb masala hisoblanadi. 
Mazkur maqolada diversifikatsiyaning nazariy asoslari, uning investitsiya risklarini kamaytirishdagi roli hamda 
portfel rentabelligiga ta’siri tahlil qilinadi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish va uning samaradorligini oshirish muammolari quyidagi olimlar 

tomonidan tadqiq etilgan.
Amerikalik iqtisodchi, Nobel mukofoti sovrindori Harry Markowitz zamonaviy portfel nazariyasining 

asoschisi sifatida investitsiya portfelini diversifikatsiya qilishning ilmiy asoslarini ishlab chiqqan [3]. Olim 
“Portfolio Selection” ilmiy ishida investor bir vaqtning o‘zida risk va daromadlilik o‘rtasidagi optimal nisbatni 
tanlashi lozimligini asoslaydi. U turli aktivlarni bir portfelga jamlash orqali umumiy risk darajasini kamaytirish 
mumkinligini matematik jihatdan isbotlagan. Fikrimizcha, Markowitz nazariyasi bugungi kunda ham investitsion 
boshqaruvning fundamental metodologik asosi bo‘lib xizmat qilmoqda.

Amerikalik iqtisodchi William Sharpe kapital aktivlarini baholash modeli (CAPM) orqali diversifikatsiyaning 
investitsiya samaradorligiga ta’sirini tadqiq qilgan [4]. Olim riskning sistematik va nosistematik turlarini ajratib 
ko‘rsatib, diversifikatsiya asosan nosistematik risklarni kamaytirishini ta’kidlaydi. Uning ilmiy qarashlari 
investitsion qarorlar qabul qilishda risklarni baholashning zamonaviy mexanizmlarini shakllantirgan.

Amerikalik iqtisodchi Eugene Fama samarali bozor gipotezasi doirasida investitsiya portfeli samaradorligini 
o‘rgangan [5]. Olimning fikricha, moliyaviy bozorlarda barcha axborot narxlarda o‘z aksini topadi va investorlar 
diversifikatsiya orqali tavakkalchilikni minimallashtirishga intiladilar. Tadqiqotlarda bozor samaradorligi bilan 
portfel rentabelligi o‘rtasidagi uzviy bog‘liqlik ochib berilgan.

Amerikalik iqtisodchi James Tobin investitsiya portfeli tarkibini shakllantirishda risksiz aktivlarning ahamiyatini 
ilmiy asoslagan [6]. Olimning “Tobin portfolio theory” konsepsiyasida investorlar aktivlarni diversifikatsiya qilish 
orqali maksimal foyda olishga intilishi qayd etiladi. Uning yondashuvi portfel boshqaruvida likvidlik va xavfsizlik 
omillarining muhimligini ko‘rsatadi.

Britaniyalik iqtisodchi John Maynard Keynes investitsiya faoliyatida tavakkalchilik va noaniqlik omillarini 
chuqur tadqiq qilgan [7]. Olim investitsion qarorlar iqtisodiy kutilmalar va bozor psixologiyasi bilan chambarchas 
bog‘liq ekanligini ta’kidlaydi. Uning nazariy qarashlari diversifikatsiya mexanizmlarini makroiqtisodiy barqarorlik 
bilan bog‘lash imkonini beradi.

Amerikalik iqtisodchi Burton Malkiel “Random Walk Theory” asosida investitsiya portfellarini boshqarish 
samaradorligini tahlil qilgan [8]. Olim uzoq muddatli investitsiyalarda diversifikatsiya eng maqbul strategiyalardan 
biri ekanligini qayd etadi. Tadqiqotlarda fond bozori tebranishlari sharoitida risklarni kamaytirish usullari batafsil 
yoritilgan.

O‘zbekistonlik iqtisodchi Said G‘ulomov mamlakat investitsiya siyosatini takomillashtirish va moliyaviy 
resurslardan samarali foydalanish masalalarini tadqiq qilgan [9]. Olim investitsiya portfellarini diversifikatsiya 
qilish iqtisodiy o‘sishni ta’minlashning muhim omillaridan biri ekanligini asoslaydi. Uning ilmiy qarashlarida milliy 
iqtisodiyotda investitsion risklarni kamaytirish masalalariga alohida e’tibor qaratilgan.

O‘zbekistonlik iqtisodchi Qozoqboy Yo‘ldoshev investitsiya faoliyatini moliyalashtirish va portfel boshqaruvi 
muammolarini o‘rgangan [10]. Olim investitsiyalarni turli tarmoqlar bo‘yicha taqsimlash orqali iqtisodiy 
samaradorlikka erishish mumkinligini qayd etadi. Tadqiqotlarda korporativ investitsiyalarni boshqarishning 
amaliy jihatlari keng yoritilgan.

O‘zbekistonlik iqtisodchi Abdug‘aniyev Abduqodir moliyaviy bozorlarni rivojlantirish va investitsion 
risklarni boshqarish masalalarini tadqiq qilgan [11]. Olim diversifikatsiya mexanizmlarining milliy fond bozori 
rivojlanishidagi o‘rnini tahlil qilib, investitsiya portfeli samaradorligini oshirish bo‘yicha ilmiy tavsiyalar ishlab 
chiqqan.

Olib borilgan tadqiqotlarga qaramay, globallashuv jarayonlari, xalqaro moliyaviy bozorlardagi yuqori 
o‘zgaruvchanlik hamda iqtisodiy noaniqliklarning kuchayishi natijasida investitsiya portfelini diversifikatsiya 
qilish va uning samaradorligini oshirish masalalari hamon dolzarb bo‘lib qolmoqda.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Ushbu maqolani tayyorlashda me’yoriy-huquqiy hujjatlar, foydalanilgan adabiyotlar va internet 

ma’lumotlarining rasmiyligi, undagi iqtisodchi olimlarning mavzuga oid ilmiy-nazariy qarashlari qiyosiy va tanqidiy 
tahlil qilingan. Mavzuni o‘rganish davomida umumiqtisodiy usullar bilan bir qatorda tizimli tahlil, umumlashtirish, 
abstrakt-mantiqiy fikrlash, statistik usullardan foydalanilgan.
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T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Investitsiya faoliyatida risk va daromadlilik o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlash investorlar oldidagi eng 

muhim vazifalardan biri hisoblanadi. Moliyaviy bozorlarda aktivlar qiymatining doimiy o‘zgarib turishi investitsion 
risklarning yuzaga kelishiga sabab bo‘ladi. Shu nuqtayi nazardan, investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish 
risklarni kamaytirishning samarali vositasi sifatida namoyon bo‘lmoqda. Diversifikatsiya turli moliyaviy aktivlar 
o‘rtasida mablag‘larni taqsimlash orqali investorning umumiy yo‘qotish ehtimolini pasaytirishga xizmat qiladi [1].

Iqtisodiy adabiyotlarda investitsion risklar asosan sistematik va nosistematik risklarga ajratiladi. Sistematik 
risklar makroiqtisodiy omillar, inflyatsiya darajasi, foiz stavkalari va siyosiy beqarorlik bilan bog‘liq bo‘lib, ular 
barcha moliyaviy aktivlarga birdek ta’sir ko‘rsatadi. Nosistematik risklar esa alohida korxona yoki tarmoq faoliyati 
bilan bog‘liq bo‘lib, diversifikatsiya orqali kamaytirilishi mumkin [4]. Shu sababli zamonaviy portfel nazariyasida 
investorlar mablag‘larni bir nechta aktivlar o‘rtasida taqsimlash orqali risklarni minimallashtirishga intiladilar.

Amerikalik iqtisodchi Harry Markowitz tomonidan ishlab chiqilgan zamonaviy portfel nazariyasida 
diversifikatsiya investitsion risklarni kamaytirishning asosiy mexanizmi sifatida talqin etiladi [5]. Olimning 
fikricha, investor alohida aktivning riskini emas, balki butun portfelning umumiy risk darajasini baholashi lozim. 
Portfelning kutilayotgan daromadliligi quyidagi formula orqali aniqlanadi:

Bu yerda:

o	 — portfelning kutilayotgan daromadliligi;

o	  — aktivning portfeldagi ulushi;

o	  — aktivning kutilayotgan daromadliligi.
Portfel riskini aniqlash formulasi esa quyidagicha ifodalanadi:

Mazkur formuladan ko‘rinadiki, aktivlar o‘rtasidagi korrelyatsiya darajasi qancha past bo‘lsa, diversifikatsiya 
samaradorligi shuncha yuqori bo‘ladi. Shu bois investorlar odatda turli tarmoqlar va moliyaviy instrumentlarga 
investitsiya kiritishga harakat qiladilar.

Quyidagi jadvalda diversifikatsiyalangan va diversifikatsiyalanmagan portfellarning risk hamda daromadlilik 
ko‘rsatkichlari taqqoslangan (1-jadval).

1-jadval. Diversifikatsiyalangan va diversifikatsiyalanmagan portfellar samaradorligi [12]
Ko‘rsatkichlar Diversifikatsiyalanmagan portfel Diversifikatsiyalangan portfel

O‘rtacha yillik daromadlilik 18% 15%

Risk darajasi (standart og‘ish) 24% 11%

Maksimal yo‘qotish ehtimoli Yuqori Past

Portfel barqarorligi Past Yuqori

Uzoq muddatli samaradorlik Beqaror Barqaror

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, diversifikatsiyalangan portfelning daromadlilik darajasi biroz past 
bo‘lishiga qaramay, uning risk ko‘rsatkichlari ancha past hisoblanadi. Bu esa investor uchun moliyaviy 
barqarorlikni ta’minlaydi.

Diversifikatsiyaning amaliy samaradorligini 2008-yilgi global moliyaviy inqiroz davrida ham kuzatish mumkin. 
Inqiroz davrida faqat aksiyalardan tashkil topgan portfellar katta zarar ko‘rgan bo‘lsa, tarkibida obligatsiyalar 
va oltin mavjud bo‘lgan diversifikatsiyalangan portfellar nisbatan kamroq yo‘qotishga uchragan [13]. COVID-19 
pandemiyasi davrida ham xalqaro investitsiya fondlari tarkibida texnologik aksiyalar, davlat obligatsiyalari va 
qimmatbaho metallar ulushi yuqori bo‘lgan portfellar moliyaviy barqarorligini saqlab qolgan.

Quyidagi jadvalda turli aktivlarning 2020–2024-yillardagi o‘rtacha yillik daromadlilik ko‘rsatkichlari aks 
ettirilgan (2-jadval).
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2-jadval. Turli moliyaviy aktivlarning o‘rtacha yillik daromadlilik darajasi (2020–2024) [12]
Aktiv turi O‘rtacha daromadlilik Risk darajasi

Aksiyalar 16% Yuqori

Obligatsiyalar 8% Past

Oltin 11% O‘rta

Ko‘chmas mulk 10% O‘rta

Valyuta aktivlari 7% O‘rta

Jadvaldan ko‘rinadiki, yuqori daromadlilik odatda yuqori risk bilan bog‘liq bo‘ladi. Shu sababli investitsiya 
portfeliga turli aktivlarni kiritish orqali risk va daromadlilik o‘rtasida optimal muvozanatga erishish mumkin.

Xalqaro tajribada diversifikatsiyaning samaradorligi AQSH va Yevropa investitsiya fondlari faoliyatida keng 
qo‘llanilmoqda. Xususan, “Vanguard” va “BlackRock” kabi yirik investitsiya kompaniyalari portfelni geografik 
va tarmoqlar bo‘yicha diversifikatsiya qilish orqali investorlarning risklarini kamaytirishga erishmoqda [14]. 
Ularning amaliyoti shuni ko‘rsatadiki, uzoq muddatli investitsiyalarda diversifikatsiyalangan portfellar yuqori 
moliyaviy barqarorlikni ta’minlaydi.

Fikrimizcha, investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish zamonaviy moliyaviy bozorlarda risklarni 
boshqarishning eng samarali vositalaridan biri hisoblanadi. Ayniqsa, global iqtisodiy noaniqlik kuchaygan 
sharoitda kapitalni turli moliyaviy aktivlar o‘rtasida oqilona taqsimlash investorlarning moliyaviy xavfsizligini 
ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Diversifikatsiya nafaqat investitsion risklarni kamaytirish, balki portfelning umumiy rentabelligini 
barqarorlashtirishda ham muhim ahamiyat kasb etadi. Zamonaviy investitsion boshqaruv amaliyotida investorlar 
yuqori daromadlilikka erishish bilan birga kapital xavfsizligini ta’minlashga intiladilar. Shu sababli investitsiya 
portfelini turli aktivlar o‘rtasida taqsimlash moliyaviy samaradorlikni oshirishning muhim vositasi hisoblanadi 
[15].

Iqtisodiy adabiyotlarda portfel rentabelligi investor tomonidan ma’lum davr davomida olingan daromad 
miqdorini ifodalaydi. Diversifikatsiya jarayonida investorlar aksiyalar, obligatsiyalar, ko‘chmas mulk, qimmatbaho 
metallar va boshqa moliyaviy instrumentlarni bir portfel tarkibiga kiritish orqali daromadlarning barqarorligini 
ta’minlaydilar [16]. Ayniqsa, turli aktivlarning bozor tebranishlariga nisbatan reaksiyasi bir xil bo‘lmagani sababli 
umumiy portfel samaradorligi oshadi (1-rasm).

1-rasm. Diversifikatsiyalangan portfellar bo‘yicha Sharpe koeffitsiyenti tahlili [17]

Rasm ma’lumotlari shuni ko‘rsatadiki, diversifikatsiyalangan portfelning umumiy daromadliligi biroz pastroq 
bo‘lishiga qaramay, uning risk darajasi ancha past bo‘lgani sababli samaradorlik ko‘rsatkichi yuqori hisoblanadi.

Tadqiqot davomida diversifikatsiyalangan va diversifikatsiyalanmagan investitsiya portfellari samaradorligi 
statistik jihatdan taqqoslandi. Tahlilda 2020–2024-yillarda xalqaro moliyaviy bozorlarda kuzatilgan o‘rtacha 
daromadlilik va risk ko‘rsatkichlaridan foydalanildi (3-jadval).
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3-jadval. 2020–2024-yillarda aktivlar bo‘yicha o‘rtacha risk va daromadlilik ko‘rsatkichlari [18]

Aktiv turi O‘rtacha daromadlilik Risk darajasi Korrelyatsiya darajasi

Texnologik aksiyalar 20% Yuqori 0.82
Davlat obligatsiyalari 7% Past 0.21
Oltin 11% O‘rta 0.35
Ko‘chmas mulk 10% O‘rta 0.47

COVID-19 pandemiyasi davrida diversifikatsiyalangan portfellarning samaradorligi yaqqol namoyon bo‘ldi. 
2020-yilda global fond bozorlari keskin pasaygan bir vaqtda, oltin va davlat obligatsiyalari qiymatining o‘sishi 
investorlarning umumiy yo‘qotishlarini qisqartirdi (2-rasm).

2-rasm. Diversifikatsiyalangan portfelning inqiroz davridagi samaradorligi [19]

Rasm ma’lumotlari diversifikatsiyalangan investitsiya portfelining iqtisodiy inqiroz va moliyaviy beqarorlik 
davrlaridagi samaradorligini aks ettiradi. Jadval natijalariga ko‘ra, 2019–2023-yillar davomida portfel daromadliligi 
va risk ko‘rsatkichlari o‘rtasida muayyan bog‘liqlik mavjudligi kuzatiladi.

Xususan, 2020-yilda COVID-19 pandemiyasi sababli global moliyaviy bozorlarda keskin pasayish kuzatilgan 
bo‘lsa-da, diversifikatsiyalangan portfel daromadliligi 9 foiz darajasida saqlanib qolgan. Shu bilan birga, risk 
darajasi 12 foizga oshgan. Mazkur holat pandemiya davrida bozor noaniqligi va investorlar xavotirining ortishi 
bilan izohlanadi. Biroq portfel tarkibida obligatsiyalar va oltin kabi himoya aktivlarining mavjudligi umumiy 
yo‘qotishlarni sezilarli darajada cheklash imkonini bergan.

2021-yilda iqtisodiy faollikning tiklanishi natijasida portfel daromadliligi 14 foizga yetgan va Sharpe 
koeffitsiyenti 1.02 ni tashkil qilgan. Bu esa portfelning risk birligiga nisbatan yuqori daromad keltirganini 
anglatadi. Aynan ushbu davrda texnologik aksiyalar hamda xalqaro investitsiya fondlari qiymatining o‘sishi 
diversifikatsiyalangan portfellar samaradorligini oshirgan.

2022-yilda global inflyatsiya darajasining oshishi, foiz stavkalarining ko‘tarilishi hamda geosiyosiy 
ziddiyatlar natijasida portfel rentabelligi 11 foizgacha pasaygan. Shunga qaramay, risk darajasi nisbatan nazorat 
ostida saqlanib qolgan. Bu holat diversifikatsiyaning iqtisodiy noaniqlik sharoitida ham portfel barqarorligini 
ta’minlashdagi muhim rolini ko‘rsatadi.

2023-yilda esa portfel daromadliligi 13 foizga yetib, risk darajasi 8 foizgacha kamaygan va Sharpe 
koeffitsiyenti 1.11 ni tashkil qilgan. Ushbu ko‘rsatkich tahlil qilinayotgan davrdagi eng yuqori samaradorlik 
darajasi hisoblanadi. Bu esa diversifikatsiyalangan investitsiya portfeli uzoq muddatli istiqbolda investorlar 
uchun barqaror va xavfsiz moliyaviy instrument ekanligini tasdiqlaydi.

Umuman olganda, tahlil natijalari diversifikatsiyalangan portfellar iqtisodiy inqirozlar va moliyaviy bozor 
tebranishlari sharoitida risklarni kamaytirish hamda barqaror rentabellikni ta’minlashda samarali vosita ekanligini 
ko‘rsatadi. Fikrimizcha, zamonaviy moliyaviy bozorlarda investitsiya portfelini turli aktivlar asosida shakllantirish 
investorlarning uzoq muddatli moliyaviy xavfsizligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi.
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Olib borilgan tahlillar investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish investorlar uchun risklarni kamaytirish va 
moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning muhim vositasi ekanligini ko‘rsatdi. Tadqiqot natijalari Harry Markowitz va 
William Sharpe tomonidan ishlab chiqilgan zamonaviy portfel nazariyasi bilan mos keladi.

Tahlillar natijasida diversifikatsiyalangan portfellarning Sharpe koeffitsiyenti yuqori ekanligi aniqlandi. Bu 
holat risk birligiga nisbatan olinadigan daromad hajmi yuqori ekanligini anglatadi.

Fikrimizcha, zamonaviy global iqtisodiyot sharoitida diversifikatsiya investitsiya portfeli samaradorligini 
oshirishning eng maqbul strategiyalaridan biri hisoblanadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Olib borilgan tadqiqotlar natijasida investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish zamonaviy moliyaviy 

boshqaruvning eng muhim va samarali instrumentlaridan biri ekanligi aniqlandi. Tadqiqot davomida 
diversifikatsiyaning investitsion risklarni kamaytirish, portfel rentabelligini barqarorlashtirish hamda 
investorlarning moliyaviy xavfsizligini ta’minlashdagi o‘rni ilmiy jihatdan asoslab berildi. Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, 
turli moliyaviy aktivlar o‘rtasida mablag‘larni oqilona taqsimlash orqali nosistematik risklarni sezilarli darajada 
kamaytirish mumkin. Ayniqsa, aksiyalar, obligatsiyalar, oltin va ko‘chmas mulk kabi aktivlardan tashkil topgan 
diversifikatsiyalangan portfellar iqtisodiy noaniqlik sharoitida yuqori barqarorlikni namoyon etdi.

Amaliy tahlillar natijalariga ko‘ra, diversifikatsiyalangan portfellarning Sharpe koeffitsiyenti yuqori bo‘lib, bu 
holat risk birligiga nisbatan olinadigan daromad hajmi samaraliroq ekanligini ko‘rsatdi. Shuningdek, 2020-yildagi 
COVID-19 pandemiyasi hamda global moliyaviy beqarorlik davrida diversifikatsiyalangan investitsiya portfellari 
nisbatan kamroq zarar ko‘rganligi aniqlandi. Bu esa diversifikatsiyaning uzoq muddatli investitsion strategiya 
sifatidagi ahamiyatini yanada kuchaytiradi.

Tadqiqot natijalari asosida quyidagi takliflarni ilgari surish mumkin:
Birinchidan, investitsiya portfelini diversifikatsiya qilish nosistematik risklarni kamaytirishning samarali 

vositasi ekanligi aniqlandi. Turli moliyaviy aktivlar o‘rtasida mablag‘larni taqsimlash orqali investorlarning 
umumiy yo‘qotish ehtimoli pasayishi ilmiy va amaliy jihatdan asoslandi.

Ikkinchidan, diversifikatsiyalangan portfellar iqtisodiy inqiroz va moliyaviy noaniqlik sharoitida yuqori 
barqarorlikni namoyon etishi tahlillar asosida tasdiqlandi. Xususan, COVID-19 pandemiyasi davrida tarkibida 
obligatsiyalar va oltin mavjud bo‘lgan portfellar nisbatan kamroq zarar ko‘rganligi aniqlandi.

Uchinchidan, investitsiya portfeli samaradorligini baholashda Sharpe koeffitsiyenti muhim iqtisodiy indikator 
ekanligi va diversifikatsiyalangan portfellarda ushbu ko‘rsatkich yuqori bo‘lishi aniqlandi. Bu holat risk birligiga 
nisbatan olinadigan daromad hajmi samaraliroq ekanligini ko‘rsatadi.

To‘rtinchidan, aktivlar o‘rtasidagi korrelyatsiya darajasi diversifikatsiya samaradorligiga bevosita ta’sir 
qilishi asoslandi. Aktivlar korrelyatsiyasi qanchalik past bo‘lsa, investitsiya portfelining umumiy risk darajasi 
shunchalik kamayishi kuzatildi.

Beshinchidan, xalqaro amaliyotda “BlackRock”, “Vanguard” va boshqa yirik investitsiya kompaniyalari 
tomonidan qo‘llanilayotgan diversifikatsiyalangan investitsiya strategiyalari uzoq muddatli moliyaviy barqarorlikni 
ta’minlashda samarali mexanizm ekanligi aniqlandi.

Oltinchidan, O‘zbekiston moliya bozorida investitsiya instrumentlari turlarini kengaytirish va fond bozorini 
rivojlantirish diversifikatsiya imkoniyatlarini oshirishga xizmat qilishi asoslab berildi.

Yettinchidan, zamonaviy raqamli texnologiyalar va sun’iy intellekt asosida investitsiya portfelini boshqarish 
mexanizmlarini joriy etish risklarni samarali baholash hamda investitsiya samaradorligini oshirish imkonini 
berishi aniqlandi.
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