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Annotatsiya. Ushbu tezisda moliyaviy inqirozlarning mohiyati, yuzaga kelish sabablari va makroigtisodiy bargarorlikka
ta’siri tahlil gilinadi. Tadgigotda bank tizimidagi muammolar, kredit bozoridagi shoklar, valyuta ingirozlari hamda ularning
igtisodiy o'sish, bandlik va inflyatsiya ko‘rsatkichlariga ta’siri o‘rganilgan.

Kalit so‘zlar: moliyaviy ingirozlar, bank tizimi, kredit bozori, valyuta ingirozi, makroigtisodiy barqarorlik, igtisodiy o‘sish.
Abstract. This thesis analyzes the nature, causes, and impact of financial crises on macroeconomic stability. The study
examines problems in the banking system, credit market shocks, currency crises, and their effects on economic growth,
employment, and inflation indicators.

Key words: financial crises, banking system, credit market, currency crisis, macroeconomic stability, economic growth.

AHHOTauus. B gaHHOM Te3uce aHanmmavpylrTcs CYLLHOCTb (OMHAHCOBBLIX KPU3MCOB, MPUYMHBI UX BO3HWKHOBEHWS U
BMUSHNE HA MaKpO3KOHOMWUYECKYH CTabuNbHOCTb. B nccrnepoBaHny nadyyeHbl NpobnemMbl 6aHKOBCKOW CUCTEMBI, LLOKN
Ha KPeAWTHOM PbIHKE, BantoTHbIE KPU3UCHI, @ TaKKe UX BMMUSHWE Ha MoKas3aTeny SKOHOMWYECKOro pocTa, 3aHSATOCTU U
MHNALNMN.

KnioyeBble crnoBa: uMHAHCOBbIE KPWU3MCbl, OaHKOBCKAs CUCTEMa, KPEOWUTHbIN PbIHOK, BasnioTHBIA  KPU3MC,
MaKpPO3KOHOMMYeCKasi CTabUNbHOCTb, 3KOHOMUYECKUI POCT.

KIRISH

Moliyaviy ingirozlar zamonaviy iqtisodiyotning eng dolzarb masalalaridan biri hisoblanadi. Ular bank tizimida
barqgarorlikning pasayishi, kredit bozorida faollikning gisqarishi, aktivlar narxining keskin o‘zgarishi va igtisodiy
ishonchning susayishi kabi holatlarda namoyon bo‘ladi. Moliyaviy ingirozlar nafaqgat moliyaviy sektorga, balki
butun igtisodiyotning rivojlanish sur’atlariga ham sezilarli ta’sir ko‘rsatishi mumekin.

So‘nggi o‘n vyilliklarda ko‘plab mamlakatlar moliyaviy ingirozlar bilan yuzlashgan. Jumladan,
2008-2009-yillardagi global moliyaviy inqiroz jahon igtisodiyotida jiddiy sinovlarni yuzaga keltirdi hamda bandlik,
ishlab chiqarish va investitsiya jarayonlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatdi. Shuningdek, 1997—1998-yillardagi Osiyo
moliyaviy inqirozi, 2001-yildagi Argentina inqirozi va 2010-yillardagi Yevropa moliyaviy inqirozlari moliyaviy
tizimlarda bargarorlikni ta’minlash muhimligini ko‘rsatib berdi.

O‘zbekiston bank-moliya tizimi so‘nggi yillarda izchil rivojlanish bosgichiga o‘tmogda. Shu bilan birga,
global moliyaviy bozordagi o‘zgarishlar va mintagaviy iqtisodiy jarayonlar milliy moliyaviy tizimga ham ta’sir
ko‘rsatishi mumkin. Shu sababli moliyaviy ingirozlarning oldini olish, ularning ehtimoliy ogibatlarini yumshatish
va makroiqtisodiy bargarorlikni mustahkamlash bo‘yicha samarali mexanizmlarni ishlab chigish dolzarb vazifa
hisoblanadi.

Moliyaviy ingirozlarning sabablari va mexanizmlarini o‘rganishda Charles Kindleberger muhim nazariy
asarlar yaratgan. U o‘zining Manias, Panics, and Crashes asarida moliyaviy ingirozlarning siklik xususiyatini
tahlil qilib, investorlar xulg-atvoridagi keskin optimizm va vahima holatlari ingirozlarning kuchayishida muhim
omil bo'lishini ta’kidlagan.

Bank tizimidagi muammolar va kredit inqirozlarini tahlil gilishda Ben Bernanke tomonidan olib borilgan
tadqgigotlar alohida ahamiyatga ega. U o'z ilmiy ishlarida moliyaviy tezlashtiruvchi mexanizm (financial
accelerator) konsepsiyasini tahlil gilib, kredit bozoridagi gisqarishlarning iqtisodiy o'sish sur’atlariga ganday
ta’sir ko‘rsatishini ilmiy jihatdan asoslab bergan. Bernanke fikriga ko‘ra, banklar tomonidan kreditlash hajmining
kamayishi korxonalar investitsion faolligining pasayishiga olib keladi va natijada igtisodiy rivojlanish sur’atlari
sekinlashadi.
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Valyuta ingirozlari va ularning iqgtisodiyotga ta’sirini o‘rganishda Paul Krugmanning tadgigotlari muhim
o'rin tutadi. U oz ilmiy izlanishlarida valyuta ingirozlarining shakllanish mexanizmlarini tahlil gilib, moliya
bozorlaridagi spekulyativ harakatlarning ingiroz jarayonlarini kuchaytirishdagi rolini ko‘rsatgan. Shuningdek,
Krugman igtisodiy integratsiya jarayonlaridagi ayrim zaif jihatlarni ham yoritib bergan.

International Monetary Fund va World Bank tomonidan ham moliyaviy ingirozlarni oldindan baholash
va ularning ogibatlarini yumshatish bo‘yicha ko‘plab tadqigotlar olib borilgan. Ushbu tashkilotlar moliyaviy
bargarorlikni monitoring qilish tizimlarini ishlab chigib, mamlakatlarga inqgirozlarga qarshi samarali choralarni
amalga oshirish yuzasidan tavsiyalar berib kelmoqgda.

O'zbekiston sharoitida moliyaviy barqgarorlikni ta’minlash masalalari O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki hamda O‘zbekiston Respublikasi Igtisodiyot va moliya vazirligi tomonidan muntazam o‘rganilmoqda.
Bank tizimini mustahkamlash, nazorat mexanizmlarini takomillashtirish va depozitlarni himoya qilish tizimini
rivojlantirish orgali moliyaviy bargarorlikni yanada kuchaytirish mumkinligi ta’kidlanmoqda.

Moliyaviy ingirozlar turli igtisodiy va moliyaviy omillar ta’sirida yuzaga keladi. Jumladan, bank tizimida
muammoli kreditlar ulushining ortishi, kredit portfeli sifatining pasayishi, aktivlar narxining haddan tashqari
oshishi, valyuta kursining uzog muddat davomida sun’iy go‘llab-quvvatlanishi hamda tashqi garzdorlik hajmining
ko‘payishi moliyaviy tizim barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Ushbu omillarning o‘zaro uyg‘unlashuvi
moliyaviy bozorlarda muvozanatning buzilishiga olib kelib, igtisodiy beqgarorlik xavfini kuchaytiradi (1-rasm).

Moliyaviy inqirozlar GDP ga halokatli ta'sir ko'rsatadi

) |
) II I

4 -

6 -

-8 -

GDP o'zgarishi (%)

-10 -

212 -

| I I I I
AQSH Yunoniston Argentina Turkiya 0'zbekiston
(2008) (2010) (2001) (2018) (prognoz)

Manba: IMF, XVF, milliy statistika, 2024

1-rasm. Moliyaviy inqgirozlarning GDP ga ta’siri (tagqoslash)*

Moliyaviy ingirozlarning makroigtisodiy ta’siri keng gamrovli va ko‘p yo‘nalishli bo‘ladi. Ingiroz davrida
igtisodiy o'sish sur’atlarining sekinlashuvi, inflyatsiya darajasining oshishi, bandlik ko‘rsatkichlarining pasayishi
hamda tashgi savdo hajmining qisgarishi kuzatiladi. Bunday holatlar investitsion faollikning susayishi va
igtisodiy subyektlar ishonchining kamayishi bilan ham izohlanadi.

Jumladan, 2008-2009-yillardagi global moliyaviy inqiroz jahon iqgtisodiyotiga sezilarli ta’sir ko‘rsatgan.
Ushbu davrda global yalpi ichki mahsulot hajmi taxminan 4,5 foizga gisgargan, millionlab ish o'rinlari gisgarishi
kuzatilgan va ko‘plab mamlakatlarda igtisodiy faollikning pasayishi gayd etilgan. Shuningdek, 50 dan ortiq davlat
igtisodiy resessiya holatiga duch kelgan. Mazkur jarayonlar moliyaviy barqgarorlikni ta’minlash va inqgirozlarga
garshi samarali igtisodiy mexanizmlarni shakllantirish zarurligini yana bir bor namoyon etdi (2-rasm).

1 Muallif ishlanmasi
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Bank tizimi barqarorligi O'zbekistonda mustahkamlanmoqda
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Manba: O'zbekiston Markaziy banki, 2024

2-rasm. O‘zbekiston bank tizimi barqarorligi ko‘rsatkichlari (2020-2024)2

O‘zbekistonda moliyaviy barqarorlikni yanada mustahkamlash magsadida bir gator tizimli choralarni
amalga oshirish muhim ahamiyat kasb etadi. Avvalo, bank nazoratini takomillashtirish hamda stress-testlash
mexanizmlarini keng qo‘llash orgali moliyaviy tavakkalchiliklarni oldindan baholash imkoniyatlarini kuchaytirish
zarur.

Shuningdek, korporativ boshgaruv standartlarini xalgaro talablarga mos ravishda rivojlantirish, kredit
portfeli sifatini muntazam monitoring qilish va muammoli kreditlar ulushini maqgbul darajada ushlab turish muhim
vazifalardan biri hisoblanadi.

Bundantashqari, zaxirakapitalinishakllantirish, likvidliknisamaraliboshqarish hamdamoliyaviyinstitutlarning
risklarga bardoshliligini oshirish orgali bank-moliya tizimining barqarorligini yanada mustahkamlash mumkin.
Ushbu choralar igtisodiyotda ishonch muhitini kuchaytirish va moliyaviy xavfsizlikni ta’'minlashga xizmat giladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mazkur tadgigotda moliyaviy ingirozlarning mohiyati, yuzaga kelish sabablari va makroiqgtisodiy barqarorlikka
ta’siri tahlil qilindi. Olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy ingirozlar murakkab va ko‘p omilli jarayon
bo'lib, ularning oldini olish hamda ehtimoliy ogibatlarini yumshatish kompleks yondashuvni talab etadi.

O‘zbekiston bank-moliya tizimi so‘nggi vyillarda izchil rivojlanib borayotgan bo‘lsa-da, global moliyaviy
bozorlardagi xatarlarni muntazam monitoring gilish muhim ahamiyatga ega. Stress-testlash tizimini keng
go‘llash, kredit risklarini baholash va moliyaviy nazorat mexanizmlarini takomillashtirish orgali moliyaviy
bargarorlikni yanada mustahkamlash mumkin.

Kelgusi tadgiqotlarda moliyaviy ingirozlarning milliy igtisodiyotga ta’sirini baholash modellari, ularni oldindan
prognoz qilish tizimlari hamda davlat tomonidan qo'llaniladigan ingirozga qarshi choralar samaradorligini
chuqurrog o‘rganish magsadga muvofigdir.
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