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KICHIK BIZNES SUBYEKTLARINING 
INVESTITSION FAOLIYATINI 

MOLIYALASHTIRISHDAGI MAVJUD 
MUAMMOLAR VA ULARNI BARTARAF ETISH 
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Annotatsiya. Mazkur maqolada kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini moliyalashtirish jarayonida yuzaga 
kelayotgan mavjud muammolar hamda ularni bartaraf etish yo‘llari tadqiq etilgan. Tadqiqot davomida kichik biznes 
subyektlarining moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlari, bank kreditlari ajratish mexanizmi, yuqori foiz stavkalari, garov 
ta’minoti bilan bog‘liq muammolar, investitsion risklar va moliyaviy infratuzilmaning yetarli darajada rivojlanmaganligi 
tahlil qilingan. Shuningdek, investitsion faoliyatni moliyalashtirishda davlat qo‘llab-quvvatlash dasturlari, soliq imtiyozlari, 
subsidiyalar, venchur moliyalashtirish va xorijiy investitsiyalarni jalb etish imkoniyatlarining ahamiyati yoritilgan. Tadqiqot 
natijasida kichik biznes subyektlarining investitsion faolligini oshirish, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish va 
investitsion muhitni yaxshilashga qaratilgan ilmiy-amaliy tavsiyalar ishlab chiqilgan. Maqolada investitsion faoliyatni 
moliyalashtirish tizimini takomillashtirish mamlakat iqtisodiyotining barqaror rivojlanishini ta’minlashning muhim omillaridan 
biri ekanligi asoslab berilgan.
Kalit soʻzlar: Kichik biznes, investitsion faoliyat, moliyalashtirish muammolari, bank kreditlari, moliyaviy resurslar, 
investitsion risklar, garov ta’minoti, foiz stavkalari, davlat qo‘llab-quvvatlashi, subsidiyalar, soliq imtiyozlari, venchur 
moliyalashtirish, xorijiy investitsiyalar, investitsion muhit, moliyaviy infratuzilma, iqtisodiy rivojlanish.

Abstract. This article examines the current problems that arise in the process of financing the investment activities of 
small businesses and ways to overcome them. During the study, the possibilities of small businesses to access financial 
resources, the mechanism for allocating bank loans, high interest rates, problems with collateral, investment risks, 
and insufficient development of financial infrastructure were analyzed. The importance of state support programs, tax 
incentives, subsidies, venture financing, and opportunities to attract foreign investment in financing investment activities 
was also highlighted. As a result of the study, scientific and practical recommendations were developed to increase the 
investment activity of small businesses, effectively use financial resources, and improve the investment climate. The 
article substantiates that improving the system of financing investment activities is one of the important factors in ensuring 
the sustainable development of the country's economy.
Key words: Small business, investment activity, financing problems, bank loans, financial resources, investment risks, 
collateral, interest rates, state support, subsidies, tax incentives, venture financing, foreign investment, investment 
environment, financial infrastructure, economic development.

Аннотация. В данной статье рассматриваются текущие проблемы, возникающие в процессе финансирования 
инвестиционной деятельности малых предприятий, и пути их преодоления. В ходе исследования анализируются 
возможности доступа малых предприятий к финансовым ресурсам, механизм распределения банковских кредитов, 
высокие процентные ставки, проблемы с залоговым обеспечением, инвестиционные риски и недостаточное 
развитие финансовой инфраструктуры. Также подчеркивается важность программ государственной поддержки, 
налоговых льгот, субсидий, венчурного финансирования и возможностей привлечения иностранных инвестиций для 
финансирования инвестиционной деятельности. В результате исследования разработаны научно-практические 
рекомендации по повышению инвестиционной активности малых предприятий, эффективному использованию 
финансовых ресурсов и улучшению инвестиционного климата. В статье обосновывается, что совершенствование 
системы финансирования инвестиционной деятельности является одним из важных факторов обеспечения 
устойчивого развития экономики страны.
Ключевые слова: Малое предприятие, инвестиционная деятельность, проблемы финансирования, банковские 
кредиты, финансовые ресурсы, инвестиционные риски, залоговое обеспечение, процентные ставки, 
государственная поддержка, субсидии, налоговые льготы, венчурное финансирование, иностранные инвестиции, 
инвестиционная среда, финансовая инфраструктура, экономическое развитие.
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K I R I S H
Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini moliyalashtirish bugungi kunda iqtisodiy rivojlanishning 

muhim omillaridan biri hisoblanadi. Ushbu sektor iqtisodiyotning moslashuvchanligi, innovatsion faolligi va 
bandlikni ta’minlashdagi roli bilan ajralib turadi. Biroq kichik biznes subyektlarining investitsion loyihalarini 
moliyalashtirish jarayonida qator tizimli masalalar mavjud bo‘lib, ular ushbu faoliyatning samaradorligini 
pasaytiradi va rivojlanish imkoniyatlarini cheklashga olib keladi.

Tijorat banklari kreditlarining foiz stavkalari nisbatan yuqoriligi hamda garov talablarining qat’iyligi kichik 
biznes uchun moliyaviy resurslardan foydalanishni qiyinlashtiradi. Bundan tashqari, investitsion risklarning 
yuqoriligi va moliyaviy hisobotlarning yetarli darajada shaffof emasligi ham kredit olish jarayoniga salbiy ta’sir 
ko‘rsatadi.

Shuningdek, muqobil moliyalashtirish manbalarining yetarlicha rivojlanmaganligi, venchur kapital va 
kraudfanding tizimlarining cheklanganligi kichik biznesning investitsion imkoniyatlarini toraytiradi. Moliyaviy 
savodxonlik darajasining pastligi va institutsional muhitdagi ayrim kamchiliklar ham ushbu sohada muammolarni 
keltirib chiqaradi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
So‘nggi yillarda kichik biznesni moliyalashtirish manbalari, investitsion resurslardan foydalanish 

samaradorligi, kreditlash tizimi, venchur moliyalashtirish, davlat qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari hamda 
investitsion muhitni yaxshilash masalalari ilmiy tadqiqotlarning dolzarb yo‘nalishlaridan biriga aylangan. Bozor 
iqtisodiyoti sharoitida kichik biznes subyektlarining investitsion faolligini oshirish iqtisodiy o‘sish, yangi ish 
o‘rinlarini yaratish va hududlar rivojlanishini ta’minlovchi muhim omil hisoblanadi. Shu nuqtai nazardan, xorijiy 
va mahalliy olimlarning mazkur sohaga oid ilmiy qarashlarini tahlil qilish muhim ilmiy-amaliy аhamiyat kasb 
etadi.

Amerikalik iqtisodchi Joseph Schumpeter tadbirkorlik va innovatsion investitsiyalar iqtisodiy rivojlanishning 
asosiy harakatlantiruvchi kuchi ekanligini ta’kidlaydi [1]. Olimning fikricha, kichik biznes subyektlarini 
investitsiyalar bilan qo‘llab-quvvatlash innovatsion faoliyatni rag‘batlantiradi va iqtisodiy o‘sishni jadallashtiradi. 
Fikrimizcha, investitsion resurslarning yetarliligi kichik biznesning raqobatbardoshligini oshirishda muhim omil 
hisoblanadi.

Britaniyalik iqtisodchi Joan Robinson kapital yetishmovchiligi kichik biznes rivojlanishidagi asosiy 
muammolardan biri ekanligini qayd etadi [2]. U investitsion resurslarning cheklanganligi ishlab chiqarish 
hajmining pasayishiga olib kelishini ta’kidlaydi. Fikrimizcha, kichik biznes uchun uzoq muddatli moliyalashtirish 
manbalarini kengaytirish zarur.

Amerikalik olim Hyman Minsky moliyaviy beqarorlik nazariyasida kredit resurslaridan noto‘g‘ri foydalanish 
investitsion risklarni kuchaytirishini ilmiy asoslaydi [3]. Olimning fikricha, moliyaviy bozorlardagi nomutanosiblik 
kichik biznes subyektlarining investitsion imkoniyatlarini cheklaydi. Fikrimizcha, investitsion faoliyatni 
moliyalashtirishda risklarni samarali boshqarish tizimini takomillashtirish muhimdir.

Kanadalik iqtisodchi John Kenneth Galbraith investitsion siyosatda davlatning faol ishtiroki iqtisodiy 
barqarorlikni ta’minlashini ta’kidlaydi [4]. U davlat tomonidan moliyaviy qo‘llab-quvvatlash dasturlarining amalga 
oshirilishi kichik biznes rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishini qayd etadi. Fikrimizcha, davlat imtiyozlari va 
subsidiyalari investitsion faollikni oshirishning muhim vositasi hisoblanadi.

Amerikalik iqtisodchi Robert Solow iqtisodiy o‘sishda kapital qo‘yilmalar va texnologik taraqqiyotning 
ahamiyatini ilmiy jihatdan asoslab beradi [5]. Olimning fikricha, investitsiyalar ishlab chiqarish samaradorligini 
oshirish va yangi texnologiyalarni joriy etishda asosiy omildir. Fikrimizcha, kichik biznes subyektlariga 
innovatsion investitsiyalarni jalb qilish iqtisodiy samaradorlikni oshiradi.

Hindistonlik iqtisodchi Amartya Sen iqtisodiy rivojlanishda moliyaviy imkoniyatlarning kengligi tadbirkorlik 
faoliyatini rag‘batlantirishini qayd etadi [6]. Olimning fikricha, kichik biznesning investitsion faoliyatini qo‘llab-
quvvatlash aholi bandligi va ijtimoiy farovonlikni oshiradi. Fikrimizcha, investitsion muhitni yaxshilash kichik 
biznesning barqaror rivojlanishini ta’minlaydi.

Amerikalik iqtisodchi Douglass North institutsional omillar investitsion faoliyat samaradorligiga bevosita ta’sir 
qilishini ta’kidlaydi [7]. U iqtisodiy institutlarning rivojlanganligi investitsion muhit barqarorligini ta’minlashini qayd 
etadi. Fikrimizcha, kichik biznes faoliyatini moliyalashtirishda huquqiy va institutsional bazani mustahkamlash 
muhim ahamiyatga ega.

O‘zbekistonlik iqtisodchi olim Qodirov T. kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda bank kreditlari asosiy 
moliyaviy manba ekanligini ta’kidlaydi [8]. Olimning fikricha, kredit ajratish jarayonidagi byurokratik to‘siqlar 
investitsion faollikni cheklaydi. Fikrimizcha, kreditlash tizimini soddalashtirish kichik biznes rivojlanishiga xizmat 
qiladi.
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Mahalliy iqtisodchi olim Rasulov X. investitsion faoliyatni moliyalashtirishda raqamli bank xizmatlari va 
fintech texnologiyalarining ahamiyati ortib borayotganini qayd etadi [9]. Olimning fikricha, zamonaviy moliyaviy 
texnologiyalar moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlarini kengaytiradi. Fikrimizcha, raqamli moliya xizmatlarini 
rivojlantirish kichik biznes uchun yangi investitsion imkoniyatlarni yaratadi.

Iqtisodchi olim Karimov B. kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini moliyalashtirishda xorijiy 
investitsiyalarni jalb qilish muhim ekanligini ta’kidlaydi [10]. Olimning fikricha, xorijiy kapitalning kirib kelishi 
ishlab chiqarish modernizatsiyasi va eksport salohiyatining oshishiga xizmat qiladi. Fikrimizcha, investitsion 
jozibadorlikni oshirish orqali kichik biznesning xalqaro bozorlardagi mavqeini mustahkamlash mumkin.

Yuqoridagi ilmiy tadqiqotlardan ko‘rinib turibdiki, kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini 
moliyalashtirish iqtisodiy rivojlanishning muhim omillaridan biri hisoblanadi. Xorijiy va mahalliy olimlar 
investitsion resurslardan samarali foydalanish, moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish va davlat 
qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini takomillashtirish kichik biznesning barqaror rivojlanishini ta’minlashini 
ta’kidlaganlar. Shunga qaramay, investitsion risklarning yuqoriligi, uzoq muddatli moliyaviy resurslarning 
yetishmasligi, kreditlash tizimidagi muammolar va hududiy moliyaviy infratuzilmaning yetarli rivojlanmaganligi 
kabi masalalar hali ham chuqur ilmiy tadqiqot olib borishni talab etadi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Ushbu maqolani tayyorlashda me’yoriy-huquqiy hujjatlar, foydalanilgan adabiyotlar va internet ma’lumotlari 

rasmiyligi, undagi iqtisodchi olimlarning mavzuga oid ilmiy-nazariy qarashlarining qiyosiy va tanqidiy tahlil 
qilingan. Mavzuni o‘rganish davomida umumiqtisodiy usullar bilan bir qatorda tizimli tahlil, umumlashtirish, 
abstrakt-mantiqiy fikrlash, statistik usullaridan foydalanilgan.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Bugungi kunda kichik biznes subyektlarini moliyalashtirishda ko‘p manbali yondashuv muhim o‘rin tutadi. 

Bank kreditlari, venchur kapital, davlat grantlari va xalqaro investitsiyalar kabi moliyaviy manbalar ularning 
investitsion imkoniyatlarini kengaytiradi. Shu bilan birga, davlat-xususiy sheriklik (PPP) mexanizmlari yirik va 
o‘rta investitsion loyihalarni amalga oshirishda samarali vosita sifatida xizmat qilmoqda.

Konsepsiyaning muhim yo‘nalishlaridan yana biri raqobatbardoshlik va investitsiya muhitining ochiqligini 
ta’minlashdir. Innovatsion yo‘naltirilganlik, xususan startaplarni qo‘llab-quvvatlash va raqamli moliyalashtirish 
texnologiyalarini joriy etish kichik biznes rivojlanishiga yangi turtki beradi. Shu bilan birga, risklarni boshqarish 
mexanizmlarini takomillashtirish moliyalashtirish samaradorligini oshirishda muhim ahamiyat kasb etadi 
(1-rasm).

1-rasm. Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini moliyalashtirish konsepsiyasi [11]

Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatidagi reyting tizimlari zamonaviy moliyaviy boshqaruvning 
muhim instrumentlaridan biri hisoblanadi. Reytinglar korxonalarning moliyaviy barqarorligi, kreditni qaytarish 
qobiliyati va investitsion jozibadorligini baholashda keng qo‘llaniladi. Bugungi kunda banklar, mikromoliya 
tashkilotlari, davlat institutlari hamda xalqaro investorlar qaror qabul qilish jarayonida reyting ko‘rsatkichlariga 
tayanmoqda (2rasm).
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2-rasm. Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatidagi reytinglar [11]

Reyting tizimlari kichik biznes subyektlarining moliyaviy holatini kompleks tahlil qilishga asoslanadi. Bunda 
qarzdorlik darajasi, pul oqimlari, likvidlik, foyda va rentabellik kabi moliyaviy ko‘rsatkichlar bilan bir qatorda 
boshqaruv sifati, innovatsion faoliyat darajasi va bozor ulushi ham hisobga olinadi. Ushbu omillar korxonaning 
umumiy investitsion ishonchliligini aniqlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Shuningdek, reyting tizimlari investitsiya qarorlarini qabul qilish, kredit risklarini baholash, davlat 
subsidiyalarini taqsimlash va xalqaro investitsiyalarni jalb qilish jarayonlarida muhim vosita sifatida xizmat 
qiladi. Shu bois, kichik biznes subyektlarining reyting tizimlarini o‘rganish va ularni takomillashtirish investitsion 
muhitni yaxshilashda dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyatga ega hisoblanadi.

Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatidagi reyting tizimlari moliyaviy resurslarni samarali 
taqsimlash va investitsion qarorlarni asosli qabul qilishda muhim ahamiyatga ega. Reytinglar korxonalarning 
kreditni qaytarish qobiliyati va umumiy moliyaviy barqarorligini baholash orqali investorlar va moliya institutlariga 
ishonchli ma’lumotlar taqdim etadi.

Reyting tizimlarining shakllanishida moliyaviy hisobotlarning shaffofligi, foyda va rentabellik darajasi, kredit 
tarixi, bozor ulushi, boshqaruv sifati hamda innovatsion faoliyat darajasi asosiy rol o‘ynaydi. Ushbu omillar 
korxonaning investitsion jozibadorligini aniqlashda kompleks yondashuvni ta’minlaydi.

Reytinglardan foydalanish investitsiya qarorlarini qabul qilishni yengillashtiradi, kredit risklarini kamaytiradi 
va davlat subsidiyalarini adolatli taqsimlash imkonini beradi. Shuningdek, xalqaro investitsiyalarni jalb qilishda 
ham reytinglar muhim indikator sifatida xizmat qiladi.

Reyting tizimlarining asosiy afzalliklari sifatida investitsion muhitda shaffoflikni oshirish, kapital oqimini 
optimallashtirish va raqobatni kuchaytirishni ko‘rsatish mumkin. Bu esa kichik biznes subyektlarining barqaror 
rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Xulosa qilib aytganda, reyting tizimlarini takomillashtirish va ularni amaliyotda keng qo‘llash kichik biznes 
subyektlarining investitsion faoliyatini samarali moliyalashtirish, moliyaviy intizomni kuchaytirish hamda 
iqtisodiyotning raqobatbardoshligini oshirishda muhim strategik ahamiyatga ega.

Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini baholashda xalqaro reyting agentliklari muhim rol 
o‘ynaydi, chunki ular korxonalarning moliyaviy barqarorligi, kreditga layoqatliligi va investitsion risk darajasini 
mustaqil va standartlashtirilgan mezonlar asosida baholaydi. Global iqtisodiyotning integratsiyalashuvi sharoitida 
kichik biznes subyektlari uchun xalqaro moliya bozorlariga chiqish imkoniyatlari kengayib borayotganligi sababli 
reyting tizimlarining ahamiyati yanada ortmoqda.

Moody’s, S&P Global Ratings va Fitch Ratings kabi yetakchi agentliklar investitsion risklarni baholash va 
kredit reytinglarini shakllantirishda eng nufuzli tashkilotlar hisoblanadi. Ular korporativ va davlat sektoridan 
tashqari kichik va o‘rta biznes subyektlarining moliyaviy ishonchliligini ham baholashda muhim indikator sifatida 
xizmat qiladi. Bundan tashqari, Dun & Bradstreet, Experian va CRIF kabi biznes-reyting kompaniyalari kichik 
biznesning kredit tarixi va moliyaviy xulq-atvorini tahlil qilib, investitsion qarorlar qabul qilishda muhim axborot 
manbai bo‘lib xizmat qiladi.
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Shuningdek, Allianz Trade kabi sug‘urta va savdo risklarini baholovchi kompaniyalar kichik biznes 
subyektlarining to‘lov qobiliyatini aniqlashda muhim o‘rin tutadi. Shu bois, xalqaro reyting agentliklarining 
faoliyatini o‘rganish kichik biznesning investitsion jozibadorligini oshirishda muhim ahamiyat kasb etadi (3-rasm).

3-rasm. Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini baholovchi reytinglarni shakllantiruvchi eng mashhur 
xalqaro reyting agentliklari [11]

Kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini baholovchi xalqaro reyting agentliklari global moliyaviy 
tizimda muhim institutlar sifatida faoliyat yuritadi. Moody’s, S&P Global Ratings va Fitch Ratings kabi yetakchi 
agentliklar korxonalarning kreditga layoqatliligi va investitsion risk darajasini baholash orqali xalqaro kapital 
bozorlarida muhim yo‘naltiruvchi rol o‘ynaydi. Ushbu reytinglar investorlar uchun ishonchli axborot manbai 
bo‘lib, moliyaviy qarorlar qabul qilish jarayonini soddalashtiradi.

Dun & Bradstreet, Experian va CRIF kabi kredit axborot kompaniyalari kichik biznes subyektlarining 
moliyaviy xulq-atvori, kredit tarixi va to‘lov intizomini tahlil qilish orqali ularning investitsion salohiyatini baholaydi. 
Bu esa banklar va investorlar uchun risklarni kamaytirish imkonini yaratadi. Allianz Trade kabi tashkilotlar esa 
savdo kreditlari va to‘lov qobiliyati risklarini baholash orqali kichik biznesning xalqaro savdodagi ishonchliligini 
oshiradi.

Ushbu reyting tizimlari kichik biznes subyektlari uchun moliyaviy shaffoflikni oshirish, investitsion muhitni 
yaxshilash va xalqaro kapital bozorlariga chiqish imkoniyatlarini kengaytirishda muhim ahamiyatga ega. 
Shuningdek, ular kredit risklarini kamaytirish, moliyaviy intizomni mustahkamlash va investitsion qarorlarning 
sifatini oshirishga xizmat qiladi.

Xulosa qilib aytganda, xalqaro reyting agentliklari kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini 
baholashda muhim institutsional vosita bo‘lib, ularning rivojlanishi global iqtisodiyotga integratsiyalashuv 
jarayonini tezlashtiradi va moliyaviy barqarorlikni ta’minlashga xizmat qiladi.

2020–2025-yillar O‘zbekiston iqtisodiyoti uchun tarkibiy o‘zgarishlar, pandemiyadan keyingi tiklanish 
jarayonlari hamda xususiy sektor rolini kuchaytirish bosqichi sifatida xarakterlanadi. Ushbu davrda yalpi 
ichki mahsulot (YIM), kichik biznes va tadbirkorlik subyektlari tomonidan yaratilgan qo‘shilgan qiymat hamda 
ularning YIMdagi ulushi kabi asosiy makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar dinamikasi iqtisodiy rivojlanishning asosiy 
yo‘nalishlarini yaqqol aks ettiradi.

Makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar iqtisodiyotning umumiy hajmini, ishlab chiqarish salohiyatini va sektorlar 
o‘rtasidagi nisbatni baholash imkonini beradi. Ayniqsa, kichik biznes ulushining o‘zgarishi iqtisodiyotning 
diversifikatsiyalashuvi, raqobat muhiti va bandlik darajasi bilan bevosita bog‘liqdir. Mazkur davrda O‘zbekiston 
iqtisodiyoti barqaror o‘sish tendensiyasini namoyon etib, xususiy sektorning iqtisodiyotdagi o‘rni sezilarli 
darajada mustahkamlangan. Shu jihatdan, 2020–2025-yillar oralig‘idagi makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar tahlili 
iqtisodiy siyosat samaradorligini baholash, tarkibiy o‘zgarishlarni aniqlash hamda kelgusi rivojlanish istiqbollarini 
belgilashda muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega (1-jadval).
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1-jadval. 2020-2025-yillarda O‘zbekiston Respublikasining asosiy makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari [12]

 Ko‘rsatkichlar 2020-yil 2021-yil 2022-yil 2023-yil 2024-yil 2025-yil

Yalpi ichki mahsulot hajmi, mln 
AQSH dollar 70 116,5 81 166,1 94 277,2 107 505,2 121 352,6 147 059,3

Kichik biznes va tadbirkorlik 
subyektlari tomonidan 
yaratilgan qo‘shilgan qiymat 
hajmi, mlrd so‘m

374 672,2 455 671,7 533 088,1 646 815,9 789 542,0 923 514,6

Kichik biznes va tadbirkorlik 
subyektlarining yalpi ichki 
mahsulotdagi ulushi, %

56,7 56,3 54,3 53,8 53,5 52,2

Tahlil qilinayotgan davrda O‘zbekiston Respublikasining yalpi ichki mahsuloti sezilarli darajada o‘sib, 
2020-yildagi 70,1 mlrd AQSH dollaridan 2025-yilda 147,1 mlrd dollarga yetgan. Bu davrda YIM qariyb 2,1 
barobar oshgan bo‘lib, bu iqtisodiyotning barqaror kengayish bosqichiga kirganini ko‘rsatadi. Ayniqsa 
2021–2025-yillarda o‘sish sur’atlarining tezlashuvi investitsiyalar, sanoat ishlab chiqarishi va xizmatlar 
sohasidagi faollik bilan izohlanadi.

Kichik biznes va tadbirkorlik subyektlari tomonidan yaratilgan qo‘shilgan qiymat ham doimiy o‘sish 
tendensiyasiga ega. 2020-yilda 374,6 trln so‘mni tashkil etgan ushbu ko‘rsatkich 2025-yilda 923,5 trln so‘mga 
yetgan. Bu kichik biznesning iqtisodiyotdagi real ishlab chiqarish salohiyati kengayayotganini va ularning 
iqtisodiy qiymat yaratishdagi roli ortib borayotganini bildiradi.

Biroq, kichik biznesning YIMdagi ulushi bo‘yicha teskari tendensiya kuzatiladi. 2020-yilda 56,7 foiz bo‘lgan 
ulush 2025-yilda 52,2 foizgacha pasaygan. Bu holat ikki asosiy omil bilan izohlanadi: birinchidan, yirik sanoat 
loyihalarining tez rivojlanishi; ikkinchidan, iqtisodiyotda davlat va yirik korporativ sektor ulushining nisbatan 
oshishi. Shunga qaramay, kichik biznes hali ham iqtisodiyotning yarmidan ortiq qismini tashkil etmoqda.

Dinamik tahlil shuni ko‘rsatadiki, kichik biznes qo‘shilgan qiymat yaratishda mutlaq o‘sish qayd etayotgan 
bo‘lsa-da, uning nisbiy ulushi sekin pasayish tendensiyasiga ega. Bu iqtisodiyotning diversifikatsiyalashuvi va 
yirik investitsion loyihalarning kuchayishi bilan bog‘liq tabiiy jarayondir.

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, 2020–2025-yillarda O‘zbekiston iqtisodiyoti barqaror o‘sish trayektoriyasida 
rivojlangan. Yalpi ichki mahsulotning 2 barobardan ortiq oshishi iqtisodiy islohotlarning samaradorligini va ishlab 
chiqarish salohiyatining kengayishini tasdiqlaydi.

Kichik biznes va tadbirkorlik subyektlari tomonidan yaratilgan qo‘shilgan qiymatning izchil o‘sishi ushbu 
sektorning iqtisodiyotdagi amaliy ahamiyati yuqori ekanini ko‘rsatadi. Biroq ularning YIMdagi ulushining biroz 
pasayishi iqtisodiyotda yirik investitsion va sanoat loyihalarining faollashuvi bilan bog‘liq bo‘lib, bu tarkibiy 
transformatsiya jarayonining tabiiy natijasidir.

Umuman olganda, kichik biznes iqtisodiyotning asosiy tayanch sektorlaridan biri bo‘lib qolmoqda. Kelgusida 
ushbu sektorning ulushini barqaror saqlash va oshirish uchun moliyaviy resurslarga kirishni kengaytirish, 
innovatsiyalarni joriy etish, raqamli iqtisodiyotni rivojlantirish hamda hududiy tafovutlarni kamaytirish muhim 
ahamiyat kasb etadi. Bu esa iqtisodiyotning inklyuziv va barqaror o‘sishini ta’minlashga xizmat qiladi.

Oʻzbekiston Respublikasida kichik korxona va mikrofirmalar iqtisodiyotning eng dinamik va bandlikni 
ta’minlovchi muhim sektorlaridan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda davlat tomonidan tadbirkorlik faoliyatini 
qo‘llab-quvvatlash, soliq imtiyozlari yaratish hamda hududiy sanoatni rivojlantirishga qaratilgan islohotlar ushbu 
sektorda band bo‘lgan xodimlar sonining o‘sishiga xizmat qildi. Kichik biznes subyektlari ayniqsa xizmat ko‘rsatish, 
savdo, qayta ishlash va sanoat tarmoqlarida iqtisodiy faollikni oshirib, hududiy mehnat bozorining barqarorligini 
ta’minlashda muhim rol o‘ynamoqda. Shu bilan birga, hududlar kesimida bandlik ko‘rsatkichlarining farqlanishi 
iqtisodiy salohiyat, infratuzilma va investitsion muhit darajasiga bog‘liq holda namoyon bo‘ladi (2-jadval).

2-jadval. Oʻzbekiston Respublikasida kichik korxona va mikrofirmalardagi ishlovchi xodimlar soni [12]

 Hududlar
Yillar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Oʻzbekiston 
Respublikasi 825 173 4 307 

036
4 445 
644

4 719 
300

4 848 
868

4 957 
893

1 429 
060

1 424 
947

1 476 
465

Qoraqalpogʻiston 
Respublikasi 34 638 219 092 237 559 248 980 255 989 247 283 58 100 60 660 61 482

Andijon 61 604 338 587 369 409 373 830 374 483 371 724 89 702 90 466 90 441
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Buxoro 44 221 252 622 267 624 283 515 289 186 301 608 86 420 80 908 79 400
Jizzax 25 668 147 233 156 049 162 024 169 040 168 335 45 478 43 508 43 789
Qashqadaryo 46 989 371 198 342 176 341 981 335 848 346 054 77 358 72 909 75 098
Navoiy 25 471 200 299 210 268 228 806 237 127 244 575 52 412 48 915 50 705
Namangan 47 127 262 972 277 523 303 689 320 629 319 561 86 537 86 626 87 897
Samarqand 63 518 370 570 372 819 391 032 389 180 396 437 118 749 115 803 119 777
Surxondaryo 35 632 228 481 232 486 242 877 252 904 256 899 66 619 59 109 65 462
Sirdaryo 19 160 111 996 115 906 121 554 128 291 126 469 33 338 31 061 31 001
Toshkent 82 012 426 736 438 113 472 038 486 670 503 365 148 776 148 274 157 072
Fargʻona 71 170 455 927 461 869 464 010 476 576 488 423 120 069 124 449 125 806
Xorazm 38 768 200 872 209 566 220 047 231 819 242 010 70 719 69 818 70 895
Toshkent sh. 229 195 720 451 754 277 864 917 901 126 945 150 374 783 392 441 417 640

Statistik ma’lumotlarga ko‘ra, 2017–2021-yillar davomida Oʻzbekistonda kichik korxona va mikrofirmalarda 
ishlovchi xodimlar soni barqaror o‘sish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Jumladan, respublika bo‘yicha bandlik 
hajmi 2017-yildagi 4,3 million nafardan 2021-yilda 4,95 million nafargacha oshgan. Mazkur holat kichik biznesni 
qo‘llab-quvvatlash siyosati, tadbirkorlik subyektlari sonining ko‘payishi hamda ichki iste’mol bozorining kengayishi 
bilan izohlanadi. Hududlar kesimida eng yuqori ko‘rsatkich Toshkent shahri hissasiga to‘g‘ri kelib, 2024-yilda 
417 mingdan ortiq xodim qayd etilgan. Bu poytaxtda xizmat ko‘rsatish, savdo va sanoat tarmoqlarining yuqori 
konsentratsiyasi bilan bog‘liq.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Eng avvalo, kichik biznes subyektlari uchun moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlarini kengaytirish 

asosiy masalalardan biri hisoblanadi. Bank kreditlari asosiy tashqi moliyalashtirish manbai bo‘lib qolayotgan 
bo‘lsa-da, kreditlash shartlarini yanada soddalashtirish, garov ta’minotiga qo‘yiladigan yuqori talablar hamda 
foiz stavkalarining pasaytirish kichik tadbirkorlar uchun investitsion loyihalarni moliyalashtirish jarayonini 
osonlashtiradi. Shu bilan birga, venchur kapital, lizing va kraudfanding kabi muqobil moliyaviy instrumentlarning 
yetarli darajada rivojlanmaganligi ham investitsion faoliyatni diversifikatsiya qilish imkoniyatlarini cheklab 
qo‘yishi mumkin.

Ikkinchi muhim yo‘nalish sifatida moliyaviy boshqaruv va investitsion rejalashtirish salohiyatini oshirish 
alohida ahamiyatga ega. Kichik biznes subyektlari o‘z faoliyatida sof joriy qiymat (NPV), ichki rentabellik 
darajasi (IRR) kabi zamonaviy tahlil usullari hamda risklarni baholash metodologiyalarini kengroq joriy etish 
orqali resurslardan foydalanish samaradorligini keskin oshirish imkoniyatiga ega. Investitsion qarorlarning 
iqtisodiy asoslangan holda qabul qilinishi biznesning uzoq muddatli barqarorligini ta’minlashga xizmat qiladi.

Uchinchi omil sifatida institutsional muhitni yanada takomillashtirish orqali yangi imkoniyatlar eshigini 
ochish mumkin. So‘nggi yillarda amalga oshirilgan keng ko‘lamli islohotlar zaminida byurokratik jarayonlarni 
yanada soddalashtirish, moliyaviy resurslar taqsimotini optimallashtirish hamda institutsional muvofiqlashuvni 
kuchaytirish investitsion muhitni to‘liq liberallashtirish va tadbirkorlik tashabbuslarini yanada rag‘batlantirish 
uchun zamin yaratadi.

Shu bilan birga, risklarni boshqarishning zamonaviy tizimlarini rivojlantirish ham biznes barqarorligini 
ta’minlashning ustuvor yo‘nalishidir. Iqtisodiy tebranishlar, inflyatsiya va bozor noaniqliklari sharoitida risklarni 
kamaytirishning samarali mexanizmlarini qo‘llash tadbirkorlik faoliyatini yanada himoyalangan va ishonchli 
qiladi, bu esa investitsion jozibadorlikni hamda biznesning uzoq muddatli o‘sish sur’atlarini oshiradi.

Ushbu tahlillar asosida, tadbirkorlik subyektlarining moliyaviy savodxonligini oshirish va institutsional 
infratuzilmani yanada takomillashtirish kelgusida kichik biznesning investitsion salohiyatini to‘liq ro‘yobga 
chiqarishda asosiy omil bo‘lib xizmat qiladi.

Mazkur muammolarni bartaraf etish bo‘yicha bir qator ilmiy asoslangan yo‘nalishlarni amalga oshirish 
maqsadga muvofiqdir. Birinchidan, kichik biznesni moliyalashtirishda muqobil moliyaviy instrumentlarni 
rivojlantirish zarur. Venchur kapital, biznes-angel tizimi, kraudfanding platformalari hamda lizing operatsiyalarini 
kengaytirish investitsion resurslar diversifikatsiyasini ta’minlaydi va moliyaviy bosimni kamaytiradi.

Ikkinchidan, bank kreditlash tizimini yanada liberallashtirish va moslashuvchan qilish muhim ahamiyatga 
ega. Xususan, garov talablarini yumshatish, kredit foiz stavkalarini differensiallashtirish hamda riskga asoslangan 
kreditlash mexanizmlarini joriy etish kichik biznes uchun moliyaviy resurslardan foydalanish imkoniyatlarini 
kengaytiradi.
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Uchinchidan, investitsion savodxonlikni oshirish va moliyaviy boshqaruv ko‘nikmalarini rivojlantirish 
zarur. Buning uchun tadbirkorlar uchun maxsus o‘quv dasturlari, treninglar, konsalting xizmatlari va raqamli 
platformalarni keng joriy etish maqsadga muvofiqdir. Bu esa investitsion qarorlarning sifatini oshirishga xizmat 
qiladi.

To‘rtinchidan, institutsional muhitni yanada takomillashtirish, davlat xizmatlarini raqamlashtirish va “yagona 
darcha” tizimini kengaytirish orqali byurokratik to‘siqlarni kamaytirish lozim. Shuningdek, hududlar kesimida 
investitsion siyosatni differensial yondashuv asosida amalga oshirish ham muhim ahamiyat kasb etadi.

Beshinchidan, risklarni boshqarish tizimini rivojlantirish uchun sug‘urta mexanizmlarini kengaytirish, davlat 
kafolatlari tizimini mustahkamlash hamda moliyaviy xedjing instrumentlarini joriy etish zarur. Bu kichik biznes 
subyektlarining tashqi iqtisodiy va ichki bozor risklariga chidamliligini oshiradi.

Umuman olganda, kichik biznes subyektlarining investitsion faoliyatini moliyalashtirishdagi mavjud 
muammolar tizimli xarakterga ega bo‘lib, ularni bartaraf etish kompleks yondashuvni talab etadi. Moliyaviy, 
institutsional va uslubiy islohotlarning uyg‘un amalga oshirilishi kichik biznesning investitsion faolligini oshiradi, 
iqtisodiy barqarorlikni mustahkamlaydi hamda milliy iqtisodiyotning raqobatbardoshligini kuchaytiradi. Shu bois, 
mazkur yo‘nalishdagi ilmiy tadqiqotlar va amaliy chora-tadbirlar kelgusida ham dolzarbligicha qoladi.
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