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Annotatsiya. ushbu maqola yashil investitsiyalarning uglerod chiqindilarini kamaytirish mexanizmlarini tushuntiradigan 
asosiy nazariy doiralarni — Pigu tashqi effektlar nazariyasi, Kouzning mulkiy huquqlar yondashuvi, Stern (2006)ning 
bozor muvaffaqiyatsizligi tahlili hamda Porter va van der Linde (1995)ning innovatsion gipotezasini — tizimli ravishda 
sintez qilishga qaratilgan.

Kalit soʻzlar: yashil investitsiya; uglerod chiqindilari; bozor muvaffaqiyatsizligi; Porter gipotezasi; yashil obligatsiyalar; 
ESG; Pigu solig‘i; tashqi effekt; iqlim moliyasi; barqaror rivojlanish.
Abstract. this article aims to systematically synthesize the main theoretical frameworks explaining the mechanisms 
through which green investments reduce carbon emissions — Pigouvian externalities theory, Coase’s property rights 
approach, Stern’s (2006) market failure analysis, and Porter and van der Linde’s (1995) innovation hypothesis.

Key words: green investment; carbon emissions; market failure; Porter hypothesis; green bonds; ESG; Pigouvian tax; 
externality; climate finance; sustainable development.
Аннотация. цель данной статьи — систематически обобщить основные теоретические концепции, объясняющие 
механизмы сокращения выбросов углерода в рамках «зеленых» инвестиций: теорию внешних эффектов Пигу, 
подход Коуза к правам собственности, анализ рыночных сбоев Штерна (2006) и инновационную гипотезу Портера 
и ван дер Линде (1995).

Ключевые слова: «зеленые» инвестиции; выбросы углерода; рыночные сбои; гипотеза Портера; зеленые 
облигации; ESG; налог Пигу; внешние эффекты; климатическое финансирование; устойчивое развитие.

K I R I S H
Global isish sur’atining tezlashuvi harorat ko‘tarilishini sanoat oldi davriga nisbatan 1,5°C chegarasida 

ushlab turish uchun iqtisodiyotning barcha tarmoqlarida chiqindilarni tez, chuqur va barqaror kamaytirishni 
talab qiladi (IPCC, 2021). Bunday kamayishga erishish uchun nafaqat yanada toza texnologiyalarni joriy etish, 
balki investitsiya oqimlarini ham foydali qazilma yoqilg‘i va energiya faoliyatlaridan qayta tiklanadigan energiya, 
energiya samaradorligi hamda boshqa past uglerodli muqobillarga yo‘naltirish zarur.

Yashil investitsiyalar — keng ma’noda asosiy maqsadi ijobiy ekologik natijalarni, jumladan, uglerod 
chiqindilarini kamaytirishni ta’minlash bo‘lgan moliyaviy majburiyatlar — so‘nggi yigirma yil ichida tez sur’atlarda 
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o‘sdi. 2023-yilda yashil obligatsiyalarning global emissiyasi 500 mlrd AQSh dollaridan oshdi va ekologik, ijtimoiy 
hamda korporativ boshqaruv (ESG) mezonlari bo‘yicha boshqariladigan aktivlar hajmi 40 trln AQSh dollariga 
yaqinlashdi (Climate Bonds Initiative, 2024). Biroq ushbu amaliy o‘sishga qaramay, yashil investitsiyalar 
va uglerod chiqindilarini kamaytirish o‘rtasidagi munosabatning nazariy asoslari ekologik iqtisodiyot, davlat 
moliyasi, innovatsion iqtisodiyot va korporativ moliya adabiyotlarida tarqoq holda saqlanib qolmoqda.

Ushbu maqola aynan shu bo‘shliqni to‘ldirishga qaratilgan. Unda yashil investitsiyalarning uglerod 
chiqindilarini qanday va nima sababdan kamaytirishi tizimli tarzda o‘rganiladi hamda har bir mexanizm qaysi 
sharoitlarda eng samarali ishlashi baholanadi. Maqola IMRAD tuzilmasi asosida qurilgan. Ikkinchi bo‘limda 
adabiyotlar tahlil qilinadi, uchinchi bo‘limda metodologiya tavsiflanadi, to‘rtinchi bo‘limda asosiy natijalar va 
muhokama keltiriladi, beshinchi bo‘lim esa xulosa hamda siyosiy tavsiyalarni o‘z ichiga oladi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Ekologik iqtisodiyotdagi hukmron nazariy doira uglerod chiqindilarini salbiy tashqi effekt sifatida talqin 

qiladi, ya’ni ishlab chiqarish yoki iste’molning xususiy xarajatlarida aks etmagan hamda uchinchi shaxslar va 
kelajak avlodlar zimmasiga yuklatilgan xarajat sifatida baholanadi. Ushbu muammoning asosiy tahlili Artur 
Sesil Piguning (1920) “Farovonlik iqtisodiyoti” (The Economics of Welfare) asarida bayon etilgan bo‘lib, unda 
tashqi xarajatlar mavjud sharoitda xususiy bozorlar ijtimoiy optimumga nisbatan ortiqcha zararli faoliyatni 
yuzaga keltirishi isbotlangan. Piguning me’yoriy xulosasiga ko‘ra, tashqi effektlarga ularning chegaraviy tashqi 
xarajatiga teng soliq joriy etilishi lozim. Mazkur yondashuv bugungi kunda uglerodni narxlash mexanizmlarining 
nazariy asosini tashkil etadi.

Ronald Kouzning (1960) “Ijtimoiy xarajat muammosi” (The Problem of Social Cost) asarida ilgari surilgan 
tanqidiy yondashuv esa muqobil nuqtai nazarni shakllantirdi. Unga ko‘ra, tranzaksiya xarajatlari past va mulkiy 
huquqlar aniq belgilangan sharoitda manfaatdor tomonlar o‘rtasidagi xususiy muzokaralar davlat aralashuvisiz 
ham tashqi effektlarni ichkilashtirishi mumkin. Kouz nazariyasining uglerod chiqindilariga bevosita tatbiqi 
atmosfera ustidan mulkiy huquqlarning mavjud emasligi sababli cheklangan bo‘lsa-da, ushbu yondashuv 
yashil investitsiyalarning tashqi effektlarni kamaytirishdagi samaradorligi institutsional tuzilma va tartibga solish 
mexanizmlariga bog‘liqligini ko‘rsatadi.

Nikolas Sternning (2006) Britaniya hukumati tomonidan tayyorlatilgan iqlim o‘zgarishi iqtisodiyotiga oid keng 
qamrovli sharhi bozor muvaffaqiyatsizligi nuqtai nazarini makro miqyosda sintez qildi. Stern iqlim o‘zgarishini 
tashqi effektlar, ommaviy tovarlar xususiyatlari, noto‘liq axborot va bozor to‘liqsizligining birikmasidan kelib 
chiqadigan tarixdagi eng katta va keng qamrovli bozor muvaffaqiyatsizligi sifatida tavsifladi. Sternning doirasi 
katta miqyosli ommaviy va xususiy yashil investitsiyalar uchun makro miqyosdagi asosni taqdim etadi: 
harakatsizlikning xarajatlari kamaytirishning chegaraviy xarajatlaridan oshib ketganligi sababli, past uglerodli 
faoliyatlarga investitsiyalar katta xususiy xarajat bo‘lsa ham ijobiy sof ijtimoiy qiymat yaratadi.

Porter va van der Linde (1995) bilan bog‘liq alohida nazariy an’ana ekologik tartibga solish firmalarga 
muqarrar xarajatlar yuklaydi degan an’anaviy taxminni rad etadi. Porter va van der Linde yaxshi loyihalangan 
ekologik tartibga solish innovatsiyani — toza, samaraliroq ishlab chiqarish jarayonlarini topish va qabul qilishni 
— rag‘batlantiradi, bu esa muvofiqlik xarajatlarini qoplashi yoki hatto oshib ketishi mumkin, deb ta’kidlaydi. 
Ushbu “Porter gipotezasi” yashil investitsiyalar uglerod chiqindilarini nafaqat toza kapitalning ifloslantiruvchi 
o‘rnini bosishi orqali emas, balki umumiy omil unumdorligini oshirib, bir vaqtning o‘zida chiqindilar intensivligini 
pasaytiruvchi texnologik yutuqlar yaratish orqali kamaytiradigan nazariy mexanizmni taqdim etadi.

Porter gipotezasi keng empirik adabiyotni keltirib chiqardi. Ambek, Koen, Elji va Lanua (2013) ikki o‘n yillik 
dalillarni ko‘rib chiqishi gipotezaning “kuchsiz” versiyasi — ekologik tartibga solish innovatsiyani rag‘batlantiradi 
— keng qo‘llab-quvvatlaydi, “kuchli” versiyasi uchun esa — natijadagi innovatsiya muvofiqlik xarajatlarini 
to‘liq qoplaydi — dalillar turlicha. Yashil investitsiya masalasida gipoteza shuni ko‘rsatadiki, kapitalini yashil 
loyihalarga yo‘naltiruvchi moliyaviy rag‘batlar va tartibga solish mandatlari innovatsiyaning dinamik jarayonini 
rag‘batlantirib, uning uglerod kamaytirishdagi foydasi vaqt o‘tishi bilan to‘planib boradi.

Yashil obligatsiyalar va ESG investitsiya strategiyalarining paydo bo‘lishi yashil moliyaviy instrumentlar va 
uglerod natijalari o‘rtasidagi munosabat bo‘yicha o‘sib borayotgan empirik adabiyotni yuzaga keltirdi. Pang, U 
va Chjan (2024) 2016–2021 yillarda Xitoyning 26 viloyati ma’lumotlaridan foydalanib, fazoviy Durbin modeli 
yordamida yashil obligatsiyalar chiqarilishining 1 % ga oshishi uglerod emissiyasi intensivligining 0,306–0,331 
% ga kamayishi bilan bog‘liqligini aniqladi. Ushbu natijalar energiya iste’moli tarkibidagi o‘zgarishlar va yashil 
texnologik innovatsiya samaradorligining yaxshilanishi orqali namoyon bo‘ladi.

Firma darajasida tadqiqotlar korporativ yashil investitsiyalar va uglerod faoliyati bo‘yicha firmalar 
yashil investitsiyalarini oshirganida uglerod emissiyasi intensivligini kamaytirishini tasdiqlaydi — boshqaruv 
mas’uliyati va institutsional nazorat bu ta’sirni kuchaytiradi (Chen va boshq., 2023). Ahmad va boshq. (2025) 
bir necha yurisdiksiyadagi yashil moliya tashabbuslarini va uglerod neytralligini ko‘rib chiqib, yashil moliya 
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uglerod kamaytirishni yetti kanal orqali rag‘batlantirishi: qayta tiklanadigan energiyani rivojlantirish, chiqindilarni 
kamaytirish, energiya samaradorligi, past uglerodli texnologik innovatsiya, elektr transport, yashil binolar va 
uglerod yutish orqali ekanligini tasdiqlaydi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Ushbu maqola ekologik va institutsional iqtisodiyotda o‘rnatilgan nazariy sintez an’anasiga asoslanib, 

tizimli sifat ko‘rib chiqish metodologiyasini qo‘llaydi. Yondashuv ijtimoiy fan metodologiyasida tavsiflangan 
narrativ tizimli ko‘rib chiqish doirasiga mos keladi va nazariy tahlilning o‘ziga xos talablariga moslashtirilgan: 
maqsad o‘rtacha ta’sir hajmini baholash emas, balki sabab mexanizmlarining mantiqiy tuzilishini aniqlash va 
ular samarali ishlashi uchun zarur sharoitlarni belgilashdir.

Adabiyot qidiruvi to‘rtta elektron ma’lumotlar bazasida — Web of Science, Scopus, Google Scholar va 
EconLit — amalga oshirildi. Qidiruv terminlari uch konseptual klasterni birlashtirdi: (i) yashil investitsiya, yashil 
moliya, yashil obligatsiyalar, ESG investitsiya; (ii) uglerod chiqindilari, CO₂ kamaytirish, issiqxona gazi, uglerod 
intensivligi; (iii) nazariy asoslar, bozor muvaffaqiyatsizligi, tashqi effekt, Porter gipotezasi, innovatsiya. Qidiruv 
1960–2025 yillarda nashr etilgan peer-review jurnali maqolalari, tahrirlangan ilmiy to‘plamlar va yirik siyosat 
hisobotlari bilan cheklandi. Asosiy nazariy matnlar — Pigu (1920), Kouz (1960), Stern (2006), Porter va van der 
Linde (1995) — alohida tarixiy ahamiyatiga ko‘ra kiritildi.

Kiritish mezonlari tanlangan asarlarning: (a) yashil investitsiya va uglerod emissiyasi munosabatiga 
qo‘llaniladigan nomlangan nazariy doirani ishlab chiqishi yoki tanqidiy o‘rganishi; yoki (b) nazariy doiralarda 
aniqlangan mexanizmlarga doir empirik dalillarni taqdim etishini talab qildi. Yashil investitsiyani faqat moliyaviy 
strategiya sifatida ko‘rib chiqadigan va ekologik natijalarga e’tibor bermaydigan asarlar, hamda uglerod 
chiqindilarini investitsiya mexanizmlarisiz ko‘rib chiqadigan asarlar chetga chiqarildi. Jami 48 ta asar tegishli 
deb aniqlandi; ushbu maqolada 11 tasi keltirilgan bo‘lib, ular asosiy nazariy pozitsiyalar va eng so‘nggi empirik 
dalillarni ifodalash uchun tanlandi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Ushbu tahlilning asosiy nazariy natijasi shundan iboratki, tartibga solinmagan xususiy bozorlar uglerod 

chiqindilarini kamaytirishga tizimli ravishda kam investitsiya qiladi, chunki chiqindilarning ijtimoiy xarajatlari ularni 
keltirib chiqaruvchilar tomonidan ko‘rilmaydi. Bu natija bevosita Pigu tashqi effektlar doirasidan (Pigu, 1920) 
kelib chiqadi. Uglerod chiqindilari global ommaviy yomonlik yaratadi: CO₂ ning bir tonnasi keltirib chiqaradigan 
iqlim zarari chiqindi qayerda yuz bergan bo‘lishidan qat’i nazar barcha hozirgi va kelajak avlodlar o‘rtasida 
taqsimlanadi, yoqilg‘i yoqishdan olinadigan foyda esa to‘liq chiqindi chiqaruvchiga tegishli bo‘ladi.

Yashil investitsiyalar bu bozor muvaffaqiyatsizligini xususiy daromadlardan ijtimoiy daromadlar oshib 
ketadigan faoliyatlar — ya’ni uglerodning haqiqiy ijtimoiy xarajatidan pastroq narxda chiqindilarni kamaytiradigan 
faoliyatlar — tomon kapitalni yo‘naltirish orqali tuzatadi. Bunday investitsiyalarning nazariy zarurati Sternning 
(2006) iqlim o‘zgarishini tarixdagi eng katta bozor muvaffaqiyatsizligi sifatida tavsiflashidan kelib chiqadi: 
harakatsizlikning ijtimoiy xarajatlari kamaytirish xarajatlaridan chegarada oshib ketganligi sababli, yashil 
investitsiyalar portfeli xususiy moliyaviy daromadlar past bo‘lsa ham ijobiy sof ijtimoiy qiymat yaratadi.

Kouz yondashuvi (Kouz, 1960) bu xulosani institutsional loyihalashning rolini ta’kidlash orqali aniqlashtiradi. 
Mulkiy huquqlar taqsimoti tashqi effektlarning ichki qilib olinishini belgilaydi. Uglerod chiqindilari kontekstida 
atmosferaviy umumiy ne’mat ustidagi aniq mulkiy huquqlarning yo‘qligi bozorga asoslangan tuzatish uchun 
hukumat tomonidan uglerod narxini belgilash yoki savdosi mumkin bo‘lgan emissiya huquqlarini yaratishni 
talab qiladi. Yashil obligatsiyalar kabi yashil moliyaviy instrumentlar quyidagicha ishlaydi: ular ekologik natijalar 
uchun mas’uliyat yaratiladigan doirada tekshirilgan emissiyani kamaytiradigan faoliyatlarga kapital yo‘naltiradi.

Yashil investitsiyalar uglerod chiqindilarini kamaytiradigan ikkinchi asosiy nazariy mexanizm texnologik 
innovatsiya orqali ishlaydi. Porter gipotezasi (Porter va van der Linde, 1995) ekologik tartibga solish va yashil 
investitsiya uchun bog‘liq rag‘batlar yanada toza texnologiyalarni topish va qabul qilishni rag‘batlantiradi, deb 
ta’kidlaydi. Bu mexanizm nazariy jihatdan bozor muvaffaqiyatsizligini tuzatish kanalidan farq qiladi: u nafaqat 
mavjud toza kapitalning ifloslantiruvchi kapital o‘rnini bosishi, balki texnologik chegarani kengaytirish va past 
uglerodli ishlab chiqarish xarajatlarini kamaytirish orqali emissiya kamayishini keltirib chiqaradi.

Innovatsiya kanali yashil investitsiyalarning uzoq muddatli samaradorligi uchun ayniqsa muhim ahamiyatga 
ega. Ma’lum bir vaqt nuqtasida yashil investitsiyalarning emissiyani kamaytirish ta’sirini taqqoslaydigan 
statik tahlillar, agar ular texnologik o‘zgarish orqali ta’sir qiluvchi dinamik effektlarni e’tiborsiz qoldirsa, uzoq 
muddatli ta’sirni sezilarli darajada kam baholashi mumkin. Mantiqiy zanjir aniq: qayta tiklanadigan energiya 
texnologiyalariga yashil investitsiyalar o‘rganish va miqyos iqtisodiyoti orqali birlik xarajatlarini kamaytiradi, 
bu esa qo‘shimcha investitsiyalarni jalb qilib, keyinchalik qo‘shimcha xarajat kamayishini keltirib chiqaradi va 
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energiya tizimida yoqilg‘iga asoslangan muqobillarni tobora siqib chiqaradi. Quyosh energiyasi ishlab chiqarish 
xarajatlarining 2010–2023 yillar orasida taxminan 90 % ga kamayishi bu dinamikani tasdiqlab, asosan barqaror 
ommaviy va xususiy yashil investitsiyalar hisobiga amalga oshirildi (IRENA, 2023).

Uchinchi nazariy uzatish kanali moliyaviy tizim orqali ishlaydi. Yashil obligatsiyalar va ESG investitsiya 
strategiyalari nafaqat muayyan yashil loyihalar uchun moliyalashtirish vositalari sifatida, balki kapital taqsimoti 
qarorlarini shakllantiruvchi axborot muhitini o‘zgartiradigan signallar sifatida ham ishlaydi. Emitentlardan 
moliyalashtirilgan loyihalarning ekologik maqsad va natijalarini oshkor qilishni talab qilib, yashil obligatsiyalar 
investorlarning haqiqatan past uglerodli investitsiyalarni odatdagilaridan ajratishini imkonsiz qiladigan axborot 
nosimmetrikligini bartaraf etadi.

Bu kanalning nazariy ahamiyati axborot iqtisodiyotidan kelib chiqadi. Investorlar yashil va yashil bo‘lmagan 
aktivlarni ajrata olmasa, yoqilg‘i-intensiv investitsiyalarga kiritilgan ekologik xavfni — shu jumladan tartibga solish 
xavfi, jismoniy xavf va obro‘ga oid xavfni — baholay olmaydi. Ekologik sifatni ishonchli tarzda signallovchi yashil 
moliyaviy instrumentlar bu axborot muammolarini hal qilib, investorlarga portfel qarorlarida ekologik omillarni 
hisobga olish imkonini beradi va kapital oqimlarini yuqori uglerodli faoliyatlardan past uglerodli faoliyatlarga 
yo‘naltiradi.

Ahmad va boshq. (2025) yashil moliya tashabbuslarining uglerod chiqindilarini kamaytirishda aniq yashil 
taksonomiya standartlari belgilaydigan, ekologik da’volarning ishonchli uchinchi tomon tekshiruvini talab 
qiladigan va izchil uzoq muddatli siyosat signallarini ta’minlaydigan tartibga soluvchi muhitlarga kiritilganda eng 
samarali bo‘lishini tasdiqlaydi.

Yuqorida aniqlangan uch uzatish kanali bir-birini istisno qilmaydi; amalda ular o‘zaro ta’sirlashadi va bir-
birini kuchaytiradi. To‘g‘ridan to‘g‘ri emissiyani kamaytiradigan kapital xarajatlarini innovatsiya rag‘batlari va 
shaffof axborot oshkor qilish bilan birlashtirgan yashil investitsiya dasturlari uchala kanal orqali bir vaqtda 
ishlaydi va bir kanalga tayanadigan dasturlarga qaraganda ko‘proq hamda uzoqroq davom etadigan emissiya 
kamayishini keltirib chiqaradi.

Biroq har bir nazariy doira yashil investitsiyalarning kutilgan emissiya kamayishini ta’minlay olmasligi mumkin 
bo‘lgan sharoitlarni ham belgilaydi. Pigu doirasi yashil investitsiyalar faqat haqiqiy bozor muvaffaqiyatsizliklarini 
tuzatgan taqdirdagina samarali bo‘lishini ko‘rsatadi. Porter gipotezasi innovatsiya kanali faqat ekologik tartibga 
solish yoki moliyaviy rag‘batlar haqiqiy innovatsiyani rag‘batlantiradigan darajada qat’iy va barqaror bo‘lganda 
ishlashini anglatadi. Kouz doirasi esa yashil investitsiyalar talablarining mustaqil tasdiqlana olmasligi — “yashil 
bo‘yoq” (greenwashing) — instrumentning butun ishonchliligini buzishini ta’kidlaydi.

Bu nazariy qo‘shimchalar bevosita amaliy ahamiyatga ega. Yashil obligatsiyalar bozorining tez o‘sishi “yashil 
bo‘yoq” holatlariga nisbatan doimiy xavotirlar bilan birga kechdi. Chen va boshq. (2023) firma darajasida yashil 
investitsiyalarning emissiyani kamaytirish ta’siri boshqaruv sifati va institutsional nazorat tomonidan sezilarli 
darajada ta’sirlanishini aniqladi, bu esa samaradorlikning investitsiyani o‘rab turgan boshqaruv doirasining 
yaxlitligiga bog‘liqligi haqidagi nazariy bashoratga muvofiqdir.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Ushbu maqola yashil investitsiyalarning uglerod chiqindilarini kamaytirishdagi mexanizmlarini Pigu tashqi 

effektlar doirasi, Kouzning institutsional yondashuvi, Sternning makro miqyosdagi bozor muvaffaqiyatsizligi 
tahlili va Porter hamda van der Lindening innovatsiya gipotezasini sintez qilib, tizimli nazariy tarzda bayon 
qildi. Uch asosiy uzatish kanali aniqlandi: xususiy bozorlarni emissiyani kamaytirishga kam investitsiya 
qilishga undovchi bozor muvaffaqiyatsizliklarini tuzatish; dinamik rag‘bat effektlari orqali yashil texnologik 
innovatsiyalarni rag‘batlantirish; va moliyaviy bozorlarda yaxshilangan axborot signalizatsiyasi orqali kapital 
taqsimotini o‘zgartirish.

Nazariy tahlil bu kanallar turli institutsional kontekstlarda turlicha ishlashini ko‘rsatdi. Bozor 
muvaffaqiyatsizligini tuzatish kanali yuqori uglerodli muqobillarga jazo beruvchi uglerod narxlash yoki ekvivalent 
tartibga solish vositalari bilan qo‘llab-quvvatlanganida eng kuchli ishlaydi. Innovatsiya kanali yashil investitsiya 
majburiyatlari uzoq muddatli, barqaror va toza texnologiyalarda miqyos hamda o‘rganish iqtisodiyotini keltirib 
chiqarish uchun yetarlicha katta bo‘lganda eng samarali bo‘ladi. Kapitalni qayta taqsimlash kanali “yashil 
bo‘yoq” holatlarining oldini olish uchun ishonchli, standartlashtirilgan yashil taksonomiyalar va shaffof uchinchi 
tomon tekshiruvini talab qiladi.

O‘zbekiston va yashil moliya bozorlarini rivojlantirayotgan boshqa O‘rta Osiyo davlatlari uchun bu tahlildan 
bir qator xulosalar kelib chiqadi. Birinchidan, yashil investitsiya siyosatini ishlab chiqishda faollashtirish 
mo‘ljallangan uzatish kanaliga alohida e’tibor berish kerak: toza energiya infratuzilmasini moliyalashtiruvchi 
yashil obligatsiyalar dasturi asosan kapitalni qayta taqsimlash va bozorni tuzatish kanallari orqali ishlaydi, 
yashil tadqiqot va ishlanmalar uchun soliq imtiyozi esa asosan innovatsiya kanali orqali ishlaydi. Ikkinchidan, 
siyosat islohotlarining ketma-ketligi muhim: yashil taksonomiyani ishlab chiqish va uchinchi tomon tekshiruvi 
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uchun institutsional imkoniyatlar katta miqyosli yashil obligatsiyalar bozorlarini yaratishdan oldin barpo etilishi 
kerak. Uchinchidan, uglerod chiqindilarining global tashqi effekt xususiyati va yashil texnologik innovatsiyaning 
ijobiy ta’sirini hisobga olib, xalqaro muvofiqlashtirish nazariy jihatdan zarur.

Kelajakdagi tadqiqotlar uchta uzatish kanalini birlashtiruvchi miqdoriy modellarni ishlab chiqishi va ularning 
turli tartibga soluvchi muhitlar hamda iqtisodiy rivojlanish darajalari bo‘yicha nisbiy kattaligini sinab ko‘rishi 
kerak. O‘rta Osiyo o‘tish iqtisodiyotlarida yashil investitsiya va uglerod emissiyasi munosabatini o‘rganuvchi 
panel ma’lumotlar tadqiqotlari mintaqaviy siyosat ishlab chiqish uchun ayniqsa muhim bo‘lar edi.
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