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YASHIL LOYIHALARNI MOLIYALASHTIRISHDA 
XALQARO MOLIYA INSTITUTLARINING ROLI 

VA ISTIQBOLLARI

Yakubova Samira Sabitdjanovna
O‘zbekiston Respublikasi Bank-moliya akademiyasi

“Investitsiyalar va kapital bozori” kafedrasi dotsenti, PhD

Annotatsiya. Ushbu maqola xalqaro moliya institutlari (XMI) — Jahon banki, Osiyo taraqqiyot banki (OTB), Yevropa 
tiklanish va taraqqiyot banki (YeTTB) hamda Islom taraqqiyot banki (ITB) — ning O‘zbekiston va Markaziy Osiyodagi 
yashil loyihalarni moliyalashtirishdagi rolini o‘rganadi. Tadqiqotda yashil moliya mexanizmlari tahlil etiladi, XMI tomonidan 
qo‘llab-quvvatlangan ekologik tashabbuslarning samaradorligi baholanadi va yashil investitsiyalarni kengaytirish uchun 
asosiy muammolar hamda istiqbollar aniqlanadi. Maqola O‘zbekiston va XMI o‘rtasida barqaror rivojlanish va iqlim 
maqsadlariga erishishda hamkorlikni mustahkamlash bo‘yicha ilmiy-amaliy tavsiyalar bilan yakunlanadi.

Kalit soʻzlar: Yashil moliya, Xalqaro moliya institutlari, Barqaror rivojlanish, Iqlim investitsiyalari, O‘zbekiston, Yashil 
obligatsiyalar.

Abstract. This article examines the role of international financial institutions (IFIs) — including the World Bank, Asian 
Development Bank (ADB), European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), and Islamic Development 
Bank (IsDB) — in financing green projects in Uzbekistan and Central Asia. The study analyses existing mechanisms 
of green finance, evaluates the effectiveness of IFI-supported environmental initiatives, and identifies key challenges 
and prospects for expanding green investment. The paper concludes with policy recommendations for strengthening 
cooperation between Uzbekistan and IFIs in achieving sustainable development and climate goals.

Key words: Green Finance, International Financial Institutions, Sustainable Development, Climate Investment, Uzbekistan, 
Green Bonds.

Аннотация. В данной статье исследуется роль международных финансовых институтов (МФИ) — Всемирного 
банка, Азиатского банка развития (АБР), Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) и Исламского 
банка развития (ИБР) — в финансировании зелёных проектов в Узбекистане и Центральной Азии. В исследовании 
анализируются механизмы зелёного финансирования, оценивается эффективность экологических инициатив 
при поддержке МФИ, а также выявляются ключевые проблемы и перспективы расширения зелёных инвестиций. 
Статья завершается рекомендациями по укреплению сотрудничества между Узбекистаном и МФИ в достижении 
целей устойчивого развития и климатических задач.

Ключевые слова: Зелёное финансирование, Международные финансовые институты, Устойчивое развитие, 
Климатические инвестиции, Узбекистан, Зелёные облигации.

K I R I S H 
Iqlim o‘zgarishi va ekologik degradatsiya muammolari butun dunyo bo‘ylab davlat siyosati va xalqaro 

hamkorlikning markaziy masalasiga aylandi. O‘zbekiston ham ushbu global jarayonlardan chetda emas: 
mamlakat qishloq xo‘jaligi, energetika va suv resurslarini boshqarishda ekologik barqarorlik bilan bog‘liq 
dolzarb masalalarga duch kelmoqda. Orol dengizining qurib borishi, iqlim o‘zgarishi oqibatida yuzaga keladigan 
suv tanqisligi va kuchayib borayotgan issiqlik to‘lqinlari mamlakatning barqaror rivojlanish yo‘lidagi muhim 
cheklovchi omillardan biri hisoblanadi.

Xalqaro moliya institutlari (XMI) yashil loyihalarni moliyalashtirishda muhim katalizator vazifasini o‘taydi. 
Ular nafaqat moliyaviy resurslar, balki texnik yordam, institutsional salohiyatni oshirish va siyosat islohotlarini 
amalga oshirish imkoniyatlarini ham taqdim etadi. O‘zbekiston 2022-yilda “Yashil iqtisodiyot sari o‘tish 
strategiyasi”ni qabul qilgandan so‘ng, XMI bilan hamkorlik yanada muhim ahamiyat kasb eta boshladi.
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Ushbu maqolaning maqsadi — Jahon banki, OTB, YeTTB va ITB kabi yetakchi XMIlarning O‘zbekistondagi 
yashil moliya faoliyatini tahlil qilish, samaradorlikni baholash va hamkorlikning istiqbolli yo‘nalishlarini 
belgilashdan iborat.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Yashil moliya va XMIlarning roli bo‘yicha ilmiy adabiyotlar so‘nggi o‘n yilda sezilarli darajada kengaydi. 

Buchner et al. (2021) global iqlim moliyasi oqimlarini tahlil qilib, XMIlarning rivojlanayotgan mamlakatlarga 
xususiy kapital jalb etishdagi multiplikativ ta’sirini ta’kidlaydi. Ularning tadqiqotlariga ko‘ra, XMIlar tomonidan $1 
sarflangan har bir dollar o‘rtacha $3–5 xususiy investitsiyani yordamchi tarzda jalb etish quvvatiga ega.

Humphrey (2020) XMIlarning institutsional islohotlar va siyosat muloqotlari orqali rivojlanayotgan 
mamlakatlardagi yashil siyosatni shakllantirish imkoniyatini ko‘rsatib bergan. Mabey et al. (2021) esa EBRD va 
Jahon bankining energetika o‘tish moliyasidagi rolini o‘rganib, ularning texnik yordam va kafolat mexanizmlari 
loyihalarning moliyaviy barqarorligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etishini aniqlagan.

O‘zbekistonga xos kontekstda Yakubova (2022) davlat-xususiy hamkorlik orqali yashil investitsiyalarni jalb 
etish imkoniyatlarini o‘rgangan va XMIlar ishtirokining loyiha xatarlarini kamaytirishda ahamiyatini ta’kidlagan. 
Mirzayev (2023) esa Markaziy Osiyo mamlakatlari, shu jumladan, O‘zbekistonda yashil obligatsiyalar bozorini 
rivojlantirish istiqbollarini tahlil qilgan.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R 
Yashil loyihalarni moliyalashtirishda XMIlarning roli bir necha o‘zaro bog‘liq mexanizmlar orqali amalga 

oshiriladi. Birinchidan, to‘g‘ridan-to‘g‘ri kreditlash: Jahon banki va OTB O‘zbekistonga qayta tiklanadigan 
energiya, energiya samaradorligi va suv ta’minoti loyihalari uchun imtiyozli shartlarda kreditlar ajratmoqda. 
Masalan, 2023-yilda Jahon banki O‘zbekistonga $500 mln miqdorida quyosh energiyasi loyihalarini 
moliyalashtirish uchun kredit ajratgan.

Ikkinchidan, texnik yordam va salohiyatni oshirish: XMIlar moliyaviy resurslar bilan bir qatorda texnik 
yordam dasturlari orqali mahalliy mutaxassislar va davlat boshqaruvi xodimlarining yashil moliya bo‘yicha 
amaliy ko‘nikmalarini oshirishga xizmat qiladi. YeTTBning O‘zbekistondagi ixtisosiy maslahat dasturlari bunga 
amaliy misol bo‘la oladi.

Uchinchidan, kafolat mexanizmlari va xatarlarni taqsimlash: XMIlar taqdim etadigan qisman kredit kafolatlari 
xususiy investorlarni jalb etishda muhim rol o‘ynaydi. Bu mexanizm O‘zbekistonda yashil obligatsiyalar bozorini 
rivojlantirishga zamin yaratmoqda.

Jadval 1. O‘zbekistondagi asosiy xalqaro moliya institutlari va yashil moliya faoliyati

XMI nomi Asosiy yo‘nalish O‘zbekistondagi loyihalar 
hajmi Asosiy vositalar

Jahon banki Energetika, suv, transport > $2 mlrd (2020-2024) Kreditlar, grantlar, TT

OTB (ADB) Qayta tiklanadigan energiya, 
infratuzilma ~$1.5 mlrd Kreditlar, kafolatlar

YeTTB (EBRD) Energiya samaradorligi, 
xususiy sektor ~$800 mln Kapital, qarzlar

ITB (IsDB) Suv, qishloq xo‘jaligi ~$500 mln Murabaha, grantlar
Manba: Muallif tomonidan XMIlarning rasmiy hisobotlari asosida tuzilgan (2024)

O‘zbekiston hukumatining 2030 yilga mo‘ljallangan yashil iqtisodiyot strategiyasi XMIlar bilan hamkorlikning 
yangi bosqichini ochib berdi. Jahon bankining “CASA-1000” va “Nur Navoi” quyosh loyihalari — qayta tiklanadigan 
energiya sektorida XMI moliyasining eng muhim namunalari sifatida baholanmoqda. Ushbu loyihalar nafaqat 
elektr ishlab chiqarish quvvatini oshirdi, balki minglab yangi ish o‘rinlari ham yaratdi.

Jadval 2. Yashil loyihalar moliyalashtirishidagi imkoniyatlar va muammolar
Yo‘nalish Imkoniyatlar Muammolar

Moliyaviy mexanizmlar Yashil obligatsiyalar, blended finance Bozor hajmi va likvidlik masalalari
Institutsional salohiyat Xalqaro tajriba transferi Kadrlar va boshqaruv salohiyati
Xususiy sektor ishtirok DXH modellari, kafolatlar Xatarlarni baholash masalalari
Qonunchilik bazasi Yashil taksonomiya yaratish Standartlarni uyg‘unlashtirish zarurati

Manba: Muallif tomonidan tuzilgan
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X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tahlil asosida quyidagi tavsiyalar ishlab chiqildi. Birinchidan, O‘zbekiston milliy yashil taksonomiyasini 

XMI standartlariga moslashtirishi lozim. Bu o‘zaro tan olinish va kapital oqimlarini tezlashtiradi. Ikkinchidan, 
blended finance mexanizmlaridan faolroq foydalanish xususiy investorlarni jalb etishning eng samarali yo‘lidir. 
Uchinchidan, yashil obligatsiyalar bozorini rivojlantirish uchun maxsus qonunchilik bazasi va soliq rag‘batlantirish 
tizimi yaratilishi maqsadga muvofiq.

Xulosa qilib aytganda, xalqaro moliya institutlari O‘zbekistondagi yashil loyihalarni moliyalashtirishda 
tobora muhim strategik hamkorga aylanib bormoqda. Ular taqdim etadigan moliyaviy resurslar, texnik yordam 
va kafolat mexanizmlari mamlakatning iqlim maqsadlariga erishishini sezilarli darajada tezlashtirishi mumkin. 
Biroq, bu hamkorlikdan to‘liq foyda ko‘rish uchun institutsional salohiyatni mustahkamlash, qonunchilik bazasini 
takomillashtirish va xususiy sektorni faolroq jalb etish zarur.

O‘zbekiston uchun yashil moliya — bu nafaqat ekologik majburiyat, balki iqtisodiy diversifikatsiya va iqlim 
barqarorligi yo‘lida strategik imkoniyatdir. XMIlar bilan o‘rnatilgan hamkorlikni chuqurlashtirish esa ushbu 
imkoniyatdan samarali foydalanish imkonini beradi.
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