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OZBEKISTON MOLIYA TIZIMINING
ZAMONAVIY HOLATI VA UNING BARQARORLIK
KO‘RSATKICHLARI

Nazarov G‘ayrat Xayrullayevich

Termiz davlat universiteti Iqtisodiyot bo‘limi magistranti
ORCID: 0009-0008-7284-4540

Tel.: +998 91 579 29 22

limiy rahbar: Ollokulova Feruza Mansurovna

Termiz davlat universiteti Iqtisodiyot fakulteti, i.f.f.d. (PhD)

Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekiston Respublikasi moliya tizimining zamonaviy holati, uning
igtisodiy taraqqiyotdagi o‘rni hamda moliyaviy bargarorlikni ta’minlash mexanizmlari kompleks ravishda tadqiq
etilgan. Mamlakatda so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan iqtisodiy modernizatsiya jarayonlari, bank-moliya
sektorini liberallashtirish, kapital bozorini rivojlantirish, xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish
hamda ragamli texnologiyalarni moliyaviy xizmatlar sohasiga joriy etishning moliya tizimi faoliyatiga ta’siri tahlil
gilingan. Tadqgigot davomida moliyaviy barqarorlikni baholovchi asosiy ko‘rsatkichlar, jumladan banklarning
kapital yetarliligi darajasi, likvidlik ko‘rsatkichlari, kredit portfeli sifati, muammoli kreditlar ulushi, inflyatsiya
sur’atlari, davlat budjeti muvozanati, davlat garzi dinamikasi va investitsion faollik darajasi o‘rganilgan.

Kalit so‘zlar: O‘zbekiston moliya tizimi, moliyaviy barqarorlik, bank sektori, moliyaviy islohotlar,
makroiqtisodiy bargarorlik, kapital yetarliligi, likvidlik, kredit portfeli.

Abstract: This article provides a comprehensive analysis of the current state of the financial system of the
Republic of Uzbekistan, its role in economic development, and the mechanisms ensuring financial stability. It
examines the economic modernization processes implemented in recent years, including the liberalization of
the banking and financial sector, development of the capital market, expansion of cooperation with international
financial institutions, and the introduction of digital technologies in financial services and their impact on the
functioning of the financial system. The study analyzes key indicators of financial stability, including banks’
capital adequacy ratio, liquidity indicators, credit portfolio quality, non-performing loan share, inflation rate, state
budget balance, public debt dynamics, and investment activity level.

Keywords: financial system of Uzbekistan, financial stability, banking sector, financial reforms,
macroeconomic stability, capital adequacy, liquidity, credit portfolio.

AHHoOTauua: B paHHOM cTatbe KOMMIIEKCHO WCCMEeOyeTCs COBPEMEHHOE COCTOsIHME (PUHAHCOBOWN
cuctembl Pecnybnukn Y36ekncrtaH, eé porib B 3KOHOMUYECKOM Pas3BUTUM, a Takke MexaHu3Mmbl obecrneveHus
(PMHAHCOBOW CTabUNBbHOCTU. AHaNM3MPYKTCA MPOLIECCHI SKOHOMMUYECKOW MOAEpHM3aLMK, NMPOBOAMMbIE B
CTpaHe B MnocnegHve rogbl, BkoYas nubepanusaumio 6aHKOBCKO-(OUHAHCOBOIrO CEKTOopa, pasBUTUE PbIHKA
Kanutana, pacliMpeHne COTPYOHWYECTBA C MEXAYHApOAHbIMA (PUHAHCOBBIMU WHCTUTYTaMU U BHEAPEHMWE
LMdPOBLIX TEXHOMOrMM B cdepy (OUHAHCOBBIX YCMYr U UX BAUSIHUE Ha (PYHKLMOHUPOBAHWE (PUHAHCOBOWN
cuctembl. B xoge nccnegoBaHns paccMOTPEHbl OCHOBHbIE Noka3aTeny (OUHaHCOBOW CTabUNbHOCTH, BKIOYast
YPOBEHb AOCTATOMHOCTY Kanutana 6aHKoB, NokasaTeny NMKBUAHOCTU, KA4YECTBO KPEAUTHOIO NopTdens, Ao
NpobneMmMHbIX KpeanToB, ypoBEHb UHMMALMK, 6anaHc rocyaapCcTBEHHOIO GompkeTa, AMHAMUKY roCyAapCTBEHHOIO
[orra u ypoBeHb MHBECTULIMOHHOM aKTUBHOCTMU.

KntoueBble cnoBa: hmHaHcoBasi cuctema Y3bekmcraHa, hrHaHCOBas CTabuIibHOCTb, DAHKOBCKUIN CEKTOP,
vHaHcoBblE pedopMbl, MaKpPO3IKOHOMUYECKas CTabWbHOCTb, OOCTATOMHOCTb KanmuTana, fWMKBUOHOCTb,
KPEeAUTHbIN NopTdens.

KIRISH

Moliya tizimi har gqanday davlat iqtisodiyotining eng muhim tarkibiy gismlaridan biri bo‘lib, mamlakatning
makroiqtisodiy bargarorligi, investitsion jozibadorligi va igtisodiy o'sish sur’atlarini ta’'minlashda hal giluvchi
ahamiyat kasb etadi. Zamonaviy iqtisodiy sharoitda moliya tizimining samarali faoliyat yuritishi nafaqat
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moliyaviy resurslarning tagsimlanishi va qayta tagsimlanishini ta’minlaydi, balki igtisodiyotning turli tarmoqlarini
rivojlantirish, tadbirkorlik subyektlarini go‘llab-quvvatlash hamda aholi farovonligini oshirish uchun zarur
shart-sharoitlarni yaratadi. Shu bois moliya tizimining holati va uning bargarorlik darajasini baholash igtisodiy
siyosatning ustuvor yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda O‘zbekiston Respublikasida iqtisodiyotni
liberallashtirish, moliya bozorlarini rivojlantirish va xalgaro moliyaviy standartlarga moslashtirish bo‘yicha keng
ko‘lamli islohotlar amalga oshiriimogda. Bank-moliya tizimini modernizatsiya qilish, davlat ulushi yuqori bo‘lgan
banklarni transformatsiya qilish, kapital bozorini rivojlantirish, moliyaviy xizmatlar ko‘lamini kengaytirish hamda
ragamli texnologiyalarni joriy etishga garatilgan chora-tadbirlar moliya tizimining samaradorligini oshirishga
xizmat gilmoqda. Mazkur islohotlar natijasida moliyaviy institutlarning iqtisodiyotdagi roli ortib, aholi va biznes
subyektlarining moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlari kengaymoqda.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

O'zbekiston moliya tizimining zamonaviy holati va moliyaviy bargarorlik masalalari milliy hamda xalgaro
tashkilotlarning statistik va tahliliy ma’lumotlarida keng yoritilgan. Xususan, Markaziy bank hisobotlarida bank
sektorining kapital yetarliligi, likvidlik darajasi, kredit portfeli sifati va muammoli kreditlar ulushi kabi ko‘rsatkichlar
asosiy tahlil yo‘nalishlari sifatida keltiriladi. Igtisodiyot va moliya vazirligi hamda O‘zbekiston Respublikasi
Milliy statistika go‘mitasi ma’lumotlari esa davlat moliyasi, budjet ko‘rsatkichlari va makroiqtisodiy bargarorlikni
baholashda muhim manba bo'lib xizmat qgiladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqigot O‘zbekiston moliya tizimining zamonaviy holati va uning bargarorlik ko‘rsatkichlarini
kompleks baholashga garatilgan bo'lib, unda nazariy va empirik tadqigot usullaridan keng foydalanildi.
Tadqigotning metodologik asosini moliyaviy barqarorlik nazariyalari, zamonaviy makroiqtisodiy yondashuvlar
hamda moliya tizimini institutsional rivojlantirish konsepsiyalari tashkil etdi. Tadgiqot jarayonida O‘zbekiston
Respublikasi moliya tizimining tarkibiy elementlari, jumladan bank sektori, davlat moliyasi, sug‘urta bozori,
kapital bozori va boshga moliyaviy institutlarning faoliyati o‘rganildi. Shuningdek, moliyaviy bargarorlikni
tavsiflovchi asosiy makroigtisodiy ko‘rsatkichlar tahlil gilindi. Bunda mamlakat igtisodiyotining so‘nggi yillardagi
rivojlanish tendensiyalari, moliyaviy islohotlarning natijalari hamda xalgaro moliya bozorlaridagi o‘’zgarishlarning
milliy moliya tizimiga ta’siri baholandi. Tadgigotning axborot bazasini O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki,
O‘zbekiston Respublikasi Igtisodiyot va moliya vazirligi, O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasi,
xalgaro moliyaviy tashkilotlar hamda ilmiy manbalarda e’lon qgilingan statistik va tahliliy ma’lumotlar tashkil
etdi. Olingan ma’lumotlar tizimli ravishda umumlashtirilib, igtisodiy va moliyaviy ko‘rsatkichlarning dinamikasi
o‘rganildi.

Tadqigot davomida tahlil va sintez, giyosiy tahlil, statistik guruhlash, igtisodiy-matematik tahlil, induksiya
va deduksiya, grafik tahlil hamda ekspert baholash usullaridan foydalanildi. Qiyosiy tahlil usuli yordamida
O‘zbekiston moliya tizimining ayrim ko‘rsatkichlari xalgaro amaliyot va rivojlanayotgan davlatlar tajribasi
bilan solishtirildi. Statistik tahlil usuli orgali bank sektorining kapital yetarliligi, likvidlik darajasi, kredit portfeli
sifati, muammoli kreditlar ulushi, inflyatsiya ko‘rsatkichlari, davlat garzi va investitsiya faolligi kabi moliyaviy
bargarorlik indikatorlarining o‘zgarish tendensiyalari aniglandi. Shuningdek, moliya tizimining barqarorligini
baholashda kompleks yondashuv qo‘llanilib, moliyaviy institutlarning igtisodiyotdagi roli, ularning tashqi va
ichki igtisodiy xatarlarga moslashuvchanligi hamda moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashdagi ahamiyati o‘rganildi.
Tadgiqot natijalari asosida O‘zbekiston moliya tizimining joriy holati baholandi va uning uzog muddatli bargaror
rivojlanishini ta’minlashga garatilgan ilmiy-amaliy xulosalar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadqigot davomida O‘zbekiston moliya tizimining zamonaviy holati va uning bargarorlik ko‘rsatkichlari
tahlil qilindi. Olingan natijalar mamlakatda amalga oshirilayotgan igtisodiy va moliyaviy islohotlar moliya
tizimining barqaror rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatayotganligini namoyon etdi. Tahlillar shuni ko‘rsatdiki,
so‘nggi yillarda bank sektori mamlakat moliya tizimining asosiy tayanchi sifatida oz mavqgeini saglab golmoqda.
Tijorat banklari aktivlari va kapitalining o'sishi, kreditlash hajmlarining kengayishi hamda bank xizmatlarining
ragamlashtirilishi moliyaviy vositachilik samaradorligini oshirishga xizmat gilmogda. Bank tizimida kapital
yetarliligi ko‘rsatkichlarining xalqaro talablardan yuqori darajada saglanib golayotgani sektorning moliyaviy
bargarorligini ta’minlovchi muhim omillardan biri sifatida baholandi.

Tadqigot natijalari kredit portfelining tarkibiy tuzilmasida ijobiy o‘zgarishlar yuz berayotganligini
ko‘rsatdi. Xususan, igtisodiyotning real sektorini moliyalashtirish hajmi ortib borayotgani investitsion faollikni
rag‘batlantirishga xizmat gilmoqda. Shu bilan birga, ayrim hollarda muammoli kreditlar ulushining mavjudligi
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kredit risklarini samarali boshqgarish zaruratini saglab qolayotganini ko‘rsatdi. Bu holat banklarda risk-menejment
tizimini yanada takomillashtirish zarurligini tasdiglaydi. Davlat moliyasi ko‘rsatkichlari tahlili davlat budjeti
daromadlari va xarajatlari o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlash bo‘yicha izchil choralar amalga oshirilayotganligini
ko‘rsatdi. Soliq ma’murchiligining takomillashuvi va budjet mablaglaridan foydalanish samaradorligining
oshirilishi fiskal barqarorlikni mustahkamlashga xizmat qilmoqda. Shu bilan birga, davlat garzi hajmining
igtisodiy rivojlanish ehtiyojlari bilan bog'‘liq ravishda o'sishi kuzatilayotgan bo‘lsa-da, uning darajasi xalgaro
moliyaviy xavfsizlik mezonlari doirasida saglanib qolmoqgda. Tadqigot davomida inflyatsiya jarayonlari ham
moliyaviy barqarorlikning muhim ko‘rsatkichlaridan biri sifatida baholandi. Markaziy bank tomonidan amalga
oshirilayotgan pul-kredit siyosati inflyatsion bosimlarni bosgichma-bosqich kamaytirishga xizmat gilmoqgda.
Narxlar bargarorligini ta’minlashga garatilgan choralar natijasida igtisodiy subyektlarning moliyaviy rejalashtirish
imkoniyatlari kengaymoqgda va investitsion muhit yaxshilanmoqda. Moliyaviy xizmatlarni raqamlashtirish bo‘yicha
olib borilayotgan ishlar ham ijobiy natijalarni ko‘rsatmoqgda. Elektron to‘lov tizimlari, mobil bank xizmatlari va
masofaviy moliyaviy operatsiyalarning keng joriy etilishi aholining moliyaviy xizmatlardan foydalanish darajasini
sezilarli oshirdi. Natijada moliyaviy inklyuziya darajasi yuksalib, moliya bozorlarining samaradorligi ortmoqda.
Tahlil natijalari O‘zbekiston moliya tizimining umumiy barqarorlik darajasi ijobiy tendensiyaga ega ekanligini
ko‘rsatdi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari O‘zbekiston moliya tizimida amalga oshirilayotgan tarkibiy va institutsional islohotlar
moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etayotganligini ko‘rsatdi. Mamlakat iqtisodiyotida
bozor mexanizmlarining bosgichma-bosgich joriy etilishi, moliya sektorining liberallashuvi va xalgaro moliyaviy
standartlarga moslashuv jarayonlari moliyaviy institutlarning samaradorligini oshirishga xizmat qilmoqda.
Aynigsa, bank sektorini transformatsiya qgilish va davlat ulushini gisgartirishga qaratilgan chora-tadbirlar moliya
bozorida ragobat muhitining shakllanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqgda. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy
barqgarorlikning eng muhim omillaridan biri bank tizimining mustahkamligidir. O‘zbekiston bank sektorida kapital
yetarliligi va likvidlik darajasining yugoriligi moliyaviy xavflarni kamaytirish imkonini bermoqda. Shu bilan birga,
igtisodiyotning ayrim tarmoglarida kredit resurslariga bo‘lgan talabning ortishi kredit portfeli sifatini muntazam
nazorat qilishni talab etadi. Muammoli kreditlar ulushining nazorat ostida saqglanishi bank tizimining uzoq
muddatli bargarorligi uchun muhim omil hisoblanadi. Davlat moliyasi nuqgtayi nazaridan olib garalganda, budjet-
solig siyosatining takomillashuvi davlat moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini oshirishga yordam
bermoqgda. Biroq iqtisodiy rivojlanishni moliyalashtirish magsadida jalb qilinayotgan tashqi qarz mablag’lari
hajmining ortishi davlat garzini boshqgarish mexanizmlarini yanada takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi.
Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, davlat qarzi iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantiruvchi vosita bo‘lishi mumkin, ammo
uning haddan tashqari ortib ketishi moliyaviy xavfsizlikka salbiy ta’sir ko‘rsatishi ehtimoldan xoli emas.

Mazkur tadgigot O‘zbekiston moliya tizimining zamonaviy holati va uning bargarorlik ko‘rsatkichlarini
kompleks tahlil gilishga qaratildi. Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, mamlakatda amalga oshirilayotgan
igtisodiy islohotlar moliya tizimining institutsional mustahkamligini oshirish, moliyaviy vositachilik samaradorligini
kuchaytirish hamda makroiqtisodiy bargarorlikni ta’minlashda muhim rol o'ynamoqda. Bank sektorining kapital
yetarliligi va likvidlik darajasining nisbatan bargarorligi moliyaviy tizimning asosiy tayanchi sifatida uning
bargaror rivojlanishini ta’minlamoqda. Shu bilan birga, kredit portfeli sifati, muammoli kreditlar ulushi va risklarni
boshqgarish tizimlarini yanada takomillashtirish zarurati saglanib qolmoqda. Davlat moliyasi sohasida esa
budjet intizomini mustahkamlash, davlat garzini samarali boshgarish va fiskal bargarorlikni ta’minlash dolzarb
masalalar sifatida e’tirof etiladi. Inflyatsiya jarayonlarini boshgarish va pul-kredit siyosatini takomillashtirish
moliyaviy barqgarorlikni ta’minlashda muhim omil bo‘lib qolmogda. Ragamli moliya xizmatlarining rivojlanishi
esa moliyaviy inklyuziyani kengaytirib, igtisodiyotning samaradorligini oshirishga xizmat qgilmoqda.
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