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FOYDA SOLIG‘INING BANKLAR MOLIYAVIY 
HOLATIGA TA’SIRINI BAHOLASH
Maxmudov Omon To‘xtayevich
Termiz davlat universiteti,
Iqtisodiyot fanlari bo‘yicha falsafa doktori (PhD),
E-mail: maxmudovomon78@gmail.com
Tel.: +998 93 999 82 44

Annotatsiya. Mazkur maqolada foyda solig‘ining tijorat banklari moliyaviy holatiga ta’siri ATB “Sanoat-
qurilish banki” misolida tahlil qilingan. Tadqiqot davomida bankning 2020–2025-yillar kesimidagi soliq 
to‘langunga qadar bo‘lgan foydasi, foyda solig‘i, sof foydasi hamda samarali soliq stavkasi (ETR) dinamikasi 
o‘rganilib, soliq yukining rentabellik ko‘rsatkichlari (ROE, ROA) va kapital jamg‘arilishiga ta’siri baholangan. 
Shuningdek, xavf qiymati (Cost of Risk) o‘zgaruvchanligi sharoitida soliq yukining bank foydasiga ta’siri hamda 
xususiylashtirishga tayyorgarlik jarayonida soliq omilining ahamiyati yoritilgan. Tadqiqot natijalari asosida 
bankning soliq yukini optimallashtirish va moliyaviy barqarorligini mustahkamlash bo‘yicha ilmiy asoslangan 
takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: foyda solig‘i, samarali soliq stavkasi, tijorat banklari, rentabellik, ROE, ROA, soliq yuki, xavf 
qiymati, sof foyda, moliyaviy barqarorlik.

Abstract. This article analyzes the impact of profit tax on the financial position of commercial banks, using 
JSC “Sanoat-qurilish Bank” as a case study. The study examines the dynamics of the bank’s profit before 
tax, profit tax, net profit, and effective tax rate (ETR) over the period 2020–2025, and assesses the impact of 
taxation on profitability indicators (ROE and ROA) as well as capital accumulation. Furthermore, the paper 
discusses the effect of the tax burden on bank profitability under conditions of fluctuating cost of risk and 
highlights the significance of tax factors in the context of the bank’s privatization process. Based on the findings, 
scientifically grounded recommendations are proposed for optimizing the bank’s tax burden and strengthening 
its financial stability.

Keywords: profit tax, effective tax rate, commercial banks, profitability, ROE, ROA, tax burden, cost of risk, 
net profit, financial stability.

Аннотация. В данной статье на примере АКБ «Саноат-қурилиш банк» проанализировано влияние 
налога на прибыль на финансовое состояние коммерческих банков. В ходе исследования рассмотрена 
динамика прибыли до налогообложения, налога на прибыль, чистой прибыли и эффективной 
налоговой ставки (ETR) за 2020–2025 годы, а также оценено влияние налоговой нагрузки на показатели 
рентабельности (ROE, ROA) и накопление капитала. Кроме того, раскрыта роль налогового фактора в 
условиях изменения стоимости риска (Cost of Risk) и в процессе подготовки банка к приватизации. По 
результатам исследования разработаны научно обоснованные рекомендации по оптимизации налоговой 
нагрузки и укреплению финансовой устойчивости банка.

Ключевые слова: налог на прибыль, эффективная налоговая ставка, коммерческие банки, 
рентабельность, ROE, ROA, налоговая нагрузка, стоимость риска, чистая прибыль, финансовая 
устойчивость.

K I R I S H
Foyda solig‘i tijorat banklarining sof moliyaviy natijasini shakllantiruvchi eng muhim omillardan biri bo‘lib, u 

bevosita bankning kapital jamg‘arish qobiliyati, dividend siyosati va rentabellik ko‘rsatkichlariga ta’sir ko‘rsatadi. 
Soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda bilan sof foyda o‘rtasidagi farqni belgilovchi soliq yuki bankning ichki 
manbalar hisobidan o‘z kapitalini mustahkamlash imkoniyatlarini cheklashi yoki kengaytirishi mumkin.

Bank sektorida soliqning ta’siri sanoat va savdo korxonalaridagidan ma’lum darajada farq qiladi. Buning 
asosiy sababi shundaki, banklarda soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda kredit risklari bo‘yicha zaxiralarni 
shakllantirish hajmiga sezilarli darajada bog‘liq bo‘ladi. Xavf darajasi yuqori bo‘lgan sharoitlarda soliq 
to‘langunga qadar bo‘lgan foyda keskin kamayishi mumkin, biroq soliq majburiyatlari har doim ham shu sur’atda 
qisqarmaydi. Natijada samarali soliq stavkasi (Effective Tax Rate – ETR) o‘zgaruvchan tus oladi.
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Mazkur maqolada tadqiqot obyekti sifatida ATB “Sanoat-qurilish banki” tanlab olindi. Bank kredit portfeli 
hajmi bo‘yicha respublikaning yetakchi tijorat banklari qatoriga kiradi hamda bank sektoridagi ulushi 10,8 foizni 
tashkil etadi. Shu bilan birga, u davlat ishtirokidagi tizimli ahamiyatga ega banklardan biri hisoblanadi.

Bankning 2027-yilga mo‘ljallangan xususiylashtirish jarayoniga tayyorgarlik ko‘rayotgani, shuningdek davlat 
ulushining 40 foizini Milliy investitsiya jamg‘armasi tasarrufiga, Franklin Templeton kompaniyasi boshqaruvi 
ostida o‘tkazish bo‘yicha amalga oshirilayotgan islohotlar sharoitida soliq yukining bank kapitali, rentabelligi va 
moliyaviy barqarorligiga ta’sirini baholash alohida ilmiy va amaliy ahamiyat kasb etadi1.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Soliqqa tortishning korxonalar va moliyaviy institutlar moliyaviy holatiga ta’siri masalasi zamonaviy 

korporativ moliya nazariyasining markaziy yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Ushbu yo‘nalishning nazariy 
asoslari F. Modigliani va M. Miller tomonidan ishlab chiqilgan bo‘lib, ular 1963-yildagi ilmiy ishlarida foyda 
solig‘i mavjud sharoitda qarz mablag‘lari hisobiga yuzaga keladigan soliq qalqoni (tax shield) firma qiymatini 
oshirishini matematik jihatdan asoslab berganlar. Keyinchalik M. Miller (1977) o‘zining “Debt and Taxes” asarida 
shaxsiy va korporativ soliqlarning o‘zaro ta’sirini hisobga olgan holda kapital tarkibining muvozanatli modeli 
konsepsiyasini taklif etdi. Mazkur nazariy paradigma soliq omilini korxonaning moliyaviy qarorlaridan ajralmas 
tarkibiy qism sifatida talqin qiladi.

Soliqning kapital tarkibi va investitsion faoliyatga ta’sirini empirik jihatdan o‘rganish A. Auerbach 
tadqiqotlarida rivojlantirilgan bo‘lib, unda korporativ soliqlarning kapital qiymati va investitsiya rag‘batlariga 
ta’sir mexanizmlari tahlil qilingan. M. Devereux va R. Griffith esa samarali soliq stavkalarini (Effective Tax 
Rates) hisoblashning metodologik asoslarini ishlab chiqib, nominal soliq stavkasi real soliq yukini to‘liq aks 
ettirmasligini ko‘rsatganlar. J. Graham korporativ soliq qalqonining iqtisodiy qiymatini empirik baholab, soliq 
yukining korxonalar qarz siyosatiga ta’sirini miqdoriy jihatdan asoslab berdi. Ushbu tadqiqotlar natijasida 
samarali soliq stavkasi moliyaviy tahlilning muhim instrumentlaridan biriga aylandi.

Bank sektorida soliq omilining ta’siri o‘ziga xos xususiyatlarga ega bo‘lib, bu yo‘nalishda qator ilmiy 
tadqiqotlar amalga oshirilgan. R. Gropp va F. Heider (2010) bank kapitali tarkibini belgilovchi omillarni empirik 
tahlil qilib, soliq omili nofinansial korxonalardagi kabi banklar uchun ham muhim ahamiyatga ega ekanligini 
ko‘rsatdilar. G. Schepens (2016) Belgiya bank tizimida o‘tkazilgan tabiiy eksperiment natijalari asosida qarz va 
kapital o‘rtasidagi soliq nomutanosibligini kamaytirish banklarning kapitallashuv darajasini oshirishga xizmat 
qilishini empirik jihatdan tasdiqladi.

Xalqaro Valyuta Jamg‘armasi ekspertlari R. de Mooij va M. Keen (2016) tomonidan tayyorlangan “Debt, 
Taxes, and Banks” tadqiqotida qarz mablag‘larini moliyalashtirishga beriladigan soliq afzalliklari bank tizimida 
ortiqcha moliyaviy leveraj hamda tizimli moliyaviy xavflarning ortishiga olib kelishi mumkinligi asoslab berilgan. 
Mualliflar banklar soliqqa tortilishi mexanizmlarining makroprudensial oqibatlarini chuqur tahlil qilganlar.

Soliqning bank rentabelligiga bevosita ta’siri U. Albertazzi va L. Gambacorta tomonidan o‘rganilgan bo‘lib, 
ular bank foydasi va soliq tushumlarining iqtisodiy sikl bilan o‘zaro bog‘liqligini empirik jihatdan tahlil qilganlar. 
Tadqiqot natijalari soliqdan oldingi va soliqdan keyingi foyda ko‘rsatkichlari makroiqtisodiy sharoitlarga sezgir 
ekanligini ko‘rsatadi. A. Damodaran esa moliyaviy institutlarni baholash metodologiyasida soliqdan keyingi pul 
oqimlari va kapital qiymati modellarining markaziy o‘rnini asoslab, samarali soliq stavkasini to‘g‘ri baholash 
kompaniya qiymatini aniqlashda muhim omillardan biri ekanligini ta’kidlagan.

Bank rentabelligini tahlil qilishning uslubiy asoslari T. Koch va S. MacDonald hamda J. F. Sinkey tadqiqotlarida 
batafsil yoritilgan. Mualliflar DuPont tahliliga asoslangan ROE dekompozitsiyasi modelini taklif etib, kapital 
rentabelligini foyda marjasi, aktivlardan foydalanish samaradorligi va moliyaviy leveraj komponentlariga 
ajratadilar. Mazkur modelda soliq yuki foyda marjasiga bevosita ta’sir ko‘rsatuvchi mustaqil omil sifatida ajratib 
ko‘rsatiladi, bu esa soliqning rentabellikka ta’sirini boshqa omillardan alohida baholash imkonini beradi.

O‘zbekistonda soliq tizimini takomillashtirish bo‘yicha amalga oshirilayotgan islohotlar doirasida 2019-yildan 
boshlab Soliq kodeksining yangi tahriri kuchga kirdi hamda foyda solig‘i stavkalari va bank-moliya institutlarini 
soliqqa tortish mexanizmlari qayta ko‘rib chiqildi.

Yuqorida keltirilgan nazariy va empirik tadqiqotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, soliqning banklar moliyaviy 
holatiga ta’sirini baholashda nominal soliq stavkasidan ko‘ra, zaxiralash siyosati va moliyaviy natijalar bilan 
uzviy bog‘liq holda shakllanadigan samarali soliq stavkasidan foydalanish ilmiy jihatdan asoslangan yondashuv 
hisoblanadi. Mazkur tadqiqot ushbu ilmiy bo‘shliqni ATB “Sanoat-qurilish banki” misolida empirik tahlil asosida 
to‘ldirishga qaratilgan.

1	 ATB “Sanoat-qurilish bank” (SQBN) 2020–2025-yillar moliyaviy hisobotlari va Freedom Broker tahliliy 
hisoboti asosida muallif tomonidan tayyorlangan.
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T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Mazkur tadqiqotda qiyosiy, koeffitsiyentli va dekompozitsion tahlil usullaridan foydalanildi. Tadqiqotning 

empirik ma’lumotlar bazasi sifatida ATB “Sanoat-qurilish banki”ning 2020–2025-yillardagi ochiq moliyaviy 
hisobotlari ma’lumotlari olindi. Foyda solig‘ining bank moliyaviy holatiga ta’siri uch asosiy yo‘nalishda baholandi: 
soliq yukining darajasi, uning rentabellik ko‘rsatkichlariga ta’siri hamda kapital jamg‘arilishiga ta’siri.

Soliq yukini baholashda samarali soliq stavkasi (Effective Tax Rate – ETR) ko‘rsatkichidan foydalanildi. 
Mazkur ko‘rsatkich soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydaga nisbatan amalda to‘langan foyda solig‘i ulushini 
ifodalaydi va nominal soliq stavkasidan farqli ravishda zaxiralash siyosati hamda soliq tuzatishlarining ta’sirini 
ham hisobga oladi.

ETR = (Foyda soligʻi / Soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda) × 100 [1]
Soliqning rentabellikka ta’sirini boshqa omillardan ajratib baholash maqsadida DuPont tahliliga asoslangan 

yondashuv qo‘llanildi. Bunda soliq yuki multiplikatori sof foydaning soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydaga 
nisbati sifatida aniqlanadi:

Soliq yuki multiplikatori = Sof foyda / Soliq to‘langunga qadarbo‘lgan foyda = 1 – ETR [2]
Soliqning xususiy kapital va aktivlar rentabelligiga ta’sirini miqdoriy baholash uchun soliq to‘langunga 

qadar va soliq to‘langandan keyingi rentabellik ko‘rsatkichlari hisoblandi. Ushbu ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi farq 
soliq yukining tegishli rentabellik ko‘rsatkichiga ta’siri sifatida talqin qilindi.

Xususiy kapital rentabelligi (ROE) quyidagi formulalar asosida hisoblandi:
ROE (sof) = (Sof foyda / Xususiy kapital) × 100  [3]
ROE (soliq to‘langunga qadar) = (Soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda / Xususiy kapital) × 100 [4]
ROA (sof) = (Sof foyda / Jami aktivlar) × 100;  [5]
ROA (soliq to‘langunga qadar) = (Soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda / Jami aktivlar) × 100 [6]
Olingan natijalar iqtisodiy mazmun nuqtai nazaridan tahlil qilinib, soliq yukining xavf qiymati (Cost of 

Risk) bilan o‘zaro bog‘liqligi hamda bankning ichki manbalar hisobidan kapital jamg‘arish qobiliyatiga ta’siri 
baholandi. Shuningdek, foyda solig‘ining bank moliyaviy barqarorligi va rentabelligiga ko‘rsatadigan ta’siri 
kompleks yondashuv asosida tahlil qilindi2.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Foyda solig‘ining bank moliyaviy holatiga ta’sirini baholash soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda, foyda 

solig‘i va sof foyda ko‘rsatkichlari dinamikasini tahlil qilishdan boshlandi. Mazkur ko‘rsatkichlar bank faoliyatining 
moliyaviy natijalariga soliq yukining ta’sirini aniqlash, rentabellik darajasidagi o‘zgarishlarni baholash hamda 
kapital jamg‘arilishi imkoniyatlarini tahlil qilishda muhim ahamiyatga ega.

1-jadvalda ATB “Sanoat-qurilish banki”ning 2020–2025-yillardagi soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydasi, 
foyda solig‘i va sof foydasi bo‘yicha asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlari keltirilgan (1-jadval).

1-jadval
ATB “Sanoat-qurilish bank” soliq koʻrsatkichlari dinamikasi (mlrd soʻm)3

Koʻrsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foyda 1 012 1 228 822 1 131 1 613 2 224

Foyda soligʻi 214 230 233 220 309 344

Sof foyda 798 998 589 912 1 303 1 880

Samarali soliq stavkasi (ETR), % 21,1 18,7 28,3 19,5 19,2 15,5

1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, bankning soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydasi tahlil qilinayotgan 
davr mobaynida umumiy o‘sish tendensiyasini namoyon etgan. Xususan, ushbu ko‘rsatkich 2020-yildagi 1 
012 mlrd so‘mdan 2025-yilda 2 224 mlrd so‘mga yetib, ikki baravardan ortiq oshgan. Shu bilan birga, foyda 
solig‘i summasi mazkur davrda nisbatan mo‘tadil sur’atlarda o‘sib, 214 mlrd so‘mdan 344 mlrd so‘mga yetgan. 
Natijada bankning samarali soliq stavkasi (Effective Tax Rate – ETR) pasayish tendensiyasini ko‘rsatgan. 
Jumladan, ETR 2020-yildagi 21,1 foizdan 2025-yilga kelib 15,5 foizgacha kamaygan.

2	 AKB “Sanoat-qurilish bank” 2020–2025-yillar foyda va zarar toʻgʻrisidagi hisoboti asosida hisoblangan.
3	  ATB “Sanoat-qurilish bank” moliyaviy hisobotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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Tahlil natijalariga ko‘ra, alohida e’tiborga loyiq holat 2022-yilda kuzatilgan. Mazkur yilda samarali soliq 
stavkasi 28,3 foizgacha ko‘tarilgan. Bunga asosiy sabab sifatida bankda xavf qiymatining (Cost of Risk) oshishi 
natijasida zaxiralar hajmining sezilarli ko‘payishi va buning oqibatida soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydaning 
822 mlrd so‘mgacha qisqarishi xizmat qilgan. Shunga qaramay, foyda solig‘i summasi 233 mlrd so‘m darajasida 
shakllangan.

Mazkur holat bank faoliyatida muhim iqtisodiy qonuniyat mavjudligini ko‘rsatadi. Natijada soliq to‘langunga 
qadar bo‘lgan foyda qisqargan davrlarda samarali soliq stavkasi nominal soliq stavkasidan yuqori shakllanishi 
ehtimoli ortadi. Bu esa yuqori xavf qiymati kuzatiladigan davrlarda soliq yukining bank sof foydasiga qo‘shimcha 
bosim ko‘rsatishiga olib keladi.

Soliq yukining rentabellik ko‘rsatkichlariga ta’sirini yanada aniqroq baholash maqsadida keyingi bosqichda 
soliq to‘langunga qadar va soliq to‘langandan keyingi (sof) rentabellik ko‘rsatkichlari o‘zaro taqqoslanadi 
(2-jadval).

2-jadval
Soliqning ATB “Sanoat-qurilish bank” rentabelligiga taʼsiri (%)4

Koʻrsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ROE soliq to‘langunga qadar bo‘lgan 15,1 15,9 10,5 13,0 16,1 18,7

ROE sof 11,9 13,0 7,5 10,4 13,0 15,8

Soliq yukining ROE-ga taʼsiri 3,2 2,9 3,0 2,6 3,1 2,9

ROA soliq to‘langunga qadar bo‘lgan 2,06 2,17 1,28 1,52 1,84 2,17

ROA sof 1,63 1,77 0,92 1,22 1,49 1,84

Soliq yukining ROA-ga taʼsiri 0,43 0,40 0,36 0,30 0,35 0,33

2-jadval ma’lumotlari foyda solig‘ining bank rentabelligiga ta’sirini DuPont dekompozitsiyasi nuqtai nazaridan 
miqdoriy jihatdan aniq ifodalaydi. Tahlil natijalariga ko‘ra, foyda solig‘i bankning xususiy kapital rentabelligini 
(ROE) har yili o‘rtacha 2,6–3,2 foiz punktga pasaytirgan. Jumladan, 2025-yilda soliq to‘langunga qadar bo‘lgan 
ROE 18,7 foizni tashkil etgan bo‘lsa, soliq to‘langandan keyin ushbu ko‘rsatkich 15,8 foizga tushgan. Demak, 
foyda solig‘i aksiyadorlar daromadliligini 2,9 foiz punktga qisqartirgan.

Aktivlar rentabelligi (ROA) bo‘yicha soliq yukining ta’siri 0,30–0,43 foiz punkt oralig‘ida shakllangan bo‘lib, 
eng yuqori ta’sir 2020-yilda, eng past ta’sir esa 2023-yilda kuzatilgan. Soliq yukining ROAga ta’siri ROEga 
nisbatan pastroq bo‘lishi bankning moliyaviy leveraji bilan izohlanadi. Ya’ni, soliq yuki dastlab foyda marjasi 
orqali ROAni pasaytiradi, so‘ngra moliyaviy leveraj multiplikatori ta’sirida ushbu pasayish ROE darajasida 
yanada kuchayadi.

Tahlil natijalariga ko‘ra, soliq yuki multiplikatori (1 – ETR) 2022-yilda eng past qiymatga, ya’ni 0,72 darajaga 
tushgan. Bu esa soliq to‘langunga qadar bo‘lgan foydaning atigi 72 foizi sof foyda sifatida bank ixtiyorida 
qolganligini anglatadi. 2025-yilda mazkur ko‘rsatkich 0,85 ga yetib, soliq to‘langandan keyin saqlanib qoladigan 
foyda ulushi sezilarli darajada oshgan.

Shu bilan birga, samarali soliq stavkasi yillar davomida sezilarli o‘zgarishlarga uchragan bo‘lsa-da, uning 
ROEga ta’siri nisbatan barqaror bo‘lib, 2,6–3,2 foiz punkt oralig‘ida saqlanib qolgan. Buning asosiy sababi 
shundaki, soliq yukining mutlaq ta’siri faqat soliq stavkasiga emas, balki foyda hajmiga ham bevosita bog‘liqdir. 
Masalan, 2022-yilda samarali soliq stavkasi 28,3 foizni tashkil etgan bo‘lsa-da, foyda hajmining nisbatan pastligi 
sababli ROEga ta’siri 3,0 foiz punkt darajasida shakllangan. Aksincha, 2025-yilda samarali soliq stavkasi 15,5 
foizgacha pasaygan bo‘lsa-da, foyda hajmining sezilarli o‘sishi natijasida uning ROEga ta’siri 2,9 foiz punktni 
tashkil etgan. Mazkur natija de Mooij va Keen tomonidan ilgari surilgan soliq yukining foyda hajmiga mutanosib 
ravishda shakllanishi haqidagi nazariy qarashlarni empirik jihatdan tasdiqlaydi.

Foyda solig‘ining kapital jamg‘arilishiga ta’sirini baholash bankning moliyaviy barqarorligini tahlil qilishda 
muhim ahamiyatga ega. Hisob-kitoblarga ko‘ra, 2020–2025-yillar davomida bank tomonidan jami 1 550 mlrd 
so‘m foyda solig‘i to‘langan bo‘lib, bu mazkur davrdagi soliq to‘langunga qadar bo‘lgan jami foydaning 19,3 
foiziga tengdir. Ushbu mablag‘lar bank ixtiyorida qolgan taqdirda, ular xususiy kapitalni mustahkamlash, 
kapitallashuv darajasini oshirish hamda kredit faoliyatini kengaytirish uchun qo‘shimcha moliyaviy manba 
vazifasini bajarishi mumkin edi.

Shu bilan birga, foyda solig‘i davlat byudjeti daromadlarining barqaror manbalaridan biri hisoblanadi. 
Davlat ishtirokidagi tizimli bank sifatida ATB “Sanoat-qurilish banki”ning soliq majburiyatlarini o‘z vaqtida va 

4	  ATB “Sanoat-qurilish bank” moliyaviy hisobotlari asosida muallif tomonidan hisoblandi.
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to‘liq bajarishi uning moliyaviy intizomi, korporativ boshqaruv sifati hamda faoliyatining shaffofligini tavsiflaydi.
Bankning sof foydasi tarkibini tahlil qilish yana bir muhim jihatni namoyon etadi. Xususan, 2025-yildagi 

moliyaviy natijalarning sezilarli darajada yaxshilanishida ilgari shakllantirilgan ayrim zaxiralarning qaytarilishi 
ham muhim omillardan biri bo‘lgan. Bunday holat soliqqa tortiladigan bazaning o‘zgaruvchanligini oshiradi, 
chunki zaxiralarning qaytarilishi ayrim hollarda soliq maqsadlarida daromad sifatida e’tirof etilishi mumkin. Shu 
sababli bankni xususiylashtirishga tayyorlash jarayonida soliq rejalashtirish siyosati va zaxiralarni boshqarish 
mexanizmlarini o‘zaro muvofiqlashtirish strategik ahamiyat kasb etadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
O‘tkazilgan tahlil natijalariga ko‘ra, foyda solig‘i ATB “Sanoat-qurilish banki”ning moliyaviy holatiga 

sezilarli, biroq boshqarilishi mumkin bo‘lgan ta’sir ko‘rsatgan. Tadqiqot natijalari samarali soliq stavkasi (ETR) 
2020–2025-yillar davomida 15,5–28,3 foiz oralig‘ida o‘zgarib turganligini ko‘rsatdi. Eng yuqori ko‘rsatkich 
2022-yilda kuzatilgan bo‘lib, bu davrda xavf qiymatining (Cost of Risk) oshishi va zaxiralar hajmining ko‘payishi 
muhim omil sifatida namoyon bo‘lgan. Hisob-kitoblarga ko‘ra, foyda solig‘i bankning xususiy kapital rentabelligini 
(ROE) har yili o‘rtacha 2,6–3,2 foiz punktga, aktivlar rentabelligini (ROA) esa 0,3–0,4 foiz punktga pasaytirgan.

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatdiki, foyda solig‘ining bank moliyaviy holatiga ta’sirini baholashda nominal soliq 
stavkasidan ko‘ra samarali soliq stavkasidan foydalanish maqsadga muvofiqdir. Chunki samarali soliq stavkasi 
zaxiralash siyosati, xavf qiymati va boshqa moliyaviy omillarning amaliy ta’sirini o‘zida aks ettiradi. Shu nuqtai 
nazardan, xususiylashtirishga tayyorgarlik jarayonida soliq omilini strategik boshqarish bankning investitsion 
jozibadorligini oshirish va moliyaviy barqarorligini mustahkamlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

Tadqiqot natijalari asosida quyidagi takliflar ishlab chiqildi:
−	 soliqqa tortiladigan bazaning barqarorligini ta’minlash maqsadida zaxiralarni shakllantirish siyosatini 

amaldagi soliq qonunchiligi talablari bilan izchil muvofiqlashtirish hamda zaxiralarning soliq maqsadlarida e’tirof 
etilish mexanizmlarini yanada takomillashtirish;

−	 samarali soliq stavkasining yillar kesimida keskin tebranishlarini kamaytirish maqsadida soliq 
rejalashtirish tizimini kuchaytirish va foyda taqsimoti siyosatini kelgusidagi xavf omillarini hisobga olgan holda 
optimallashtirish;

−	 foyda solig‘i to‘langandan keyin shakllanadigan sof foydaning kapitalga yo‘naltiriladigan ulushini 
oshirish orqali bankning ichki manbalar hisobidan kapitallashuv darajasini mustahkamlash;

−	 xususiylashtirishga tayyorgarlik jarayonida xalqaro moliyaviy hisobot standartlari (IFRS) talablarini 
joriy etish bilan bog‘liq holda soliq hisobi va moliyaviy hisob o‘rtasidagi tafovutlarni qisqartirish hamda soliq 
majburiyatlarining shaffofligini yanada oshirish;

−	 davlat ishtirokidagi tizimli bank sifatida soliq intizomini yuqori darajada saqlagan holda, amaldagi 
qonunchilikda nazarda tutilgan soliq imtiyozlari va investitsion rag‘batlantirish mexanizmlaridan samarali 
foydalanish orqali soliq yukini maqbullashtirish.

Yuqoridagi takliflarning amaliyotga tatbiq etilishi ATB “Sanoat-qurilish banki”ning soliq yukini maqbullashtirish, 
ichki manbalar hisobidan kapital jamg‘arish imkoniyatlarini kengaytirish, moliyaviy barqarorligini mustahkamlash 
hamda bankning uzoq muddatli strategik rivojlanish maqsadlariga samarali erishishiga xizmat qiladi.
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