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Аннотация: В статье исследуется текущее состояние и перспективы развития исламского банкинга в 
Республике Узбекистан после принятия в 2026 году Закона № ЗРУ-1126, регулирующего финансовые услуги, 
соответствующие принципам исламского финансирования. На основе анализа нормативно-правовой базы, 
отчётов международных организаций и данных Центрального банка Республики Узбекистан выявлены ключевые 
драйверы внедрения исламских финансов: высокая доля населения, не пользующегося банковскими услугами 
по религиозным причинам, потенциал привлечения инвестиций (целевой ориентир — 1 млрд долларов США 
к 2030 году) и задача вовлечения средств в официальный финансовый оборот. В статье систематизированы 
шесть исламских финансовых инструментов, признанных законодательством Узбекистана (Мурабаха, Мудараба, 
Мушарака, Вакала, Салам, Иджара), представлена трёхуровневая институциональная модель регулирования. 
Особое внимание уделено проблемам, сдерживающим развитие сектора: дефицит квалифицированных кадров, 
необходимость разработки подзаконных актов и низкая осведомлённость населения. В заключении предложены 
практические рекомендации для Центрального банка, коммерческих банков и университетов.

Ключевые слова: исламский банкинг, исламское финансирование, Мурабаха, Мудараба, Центральный банк, 
финансовая доступность, привлечение инвестиций, неформальная экономика.

Annotatsiya: Maqolada O‘zbekiston Respublikasida 2026-yilda islom moliyasi tamoyillariga muvofiq moliyaviy xizmatlarni 
tartibga soluvchi O‘RQ-1126-son Qonun qabul qilingandan keyingi davrda islom bankchiligining joriy holati va rivojlanish 
istiqbollari tadqiq etiladi. Normativ-huquqiy baza, xalqaro tashkilotlar hisobotlari hamda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy 
banki ma’lumotlari tahlili asosida islom moliyasini joriy etishning asosiy omillari yoritilgan. Xususan, 2030-yilgacha 1 
milliard AQSh dollari miqdorida investitsiyalarni jalb qilish salohiyati hamda mablag‘larni yashirin iqtisodiyotdan rasmiy 
iqtisodiyotga yo‘naltirish zarurati muhim omillar sifatida ko‘rsatib o‘tilgan. Maqolada O‘zbekiston qonunchiligida e’tirof 
etilgan oltita islomiy moliyaviy instrument — Murabaha, Mudaraba, Musharaka, Vakala, Salam va Ijara — tizimlashtirilgan 
hamda tartibga solishning uch pog‘onali institutsional modeli taqdim etilgan. Shuningdek, malakali kadrlar tayyorlash, 
qonunosti hujjatlarini ishlab chiqish va aholining islom moliyasi bo‘yicha xabardorligini oshirish kabi dolzarb masalalar 
tahlil qilingan. Xulosa qismida Markaziy bank, tijorat banklari va oliy ta’lim muassasalari uchun amaliy tavsiyalar ishlab 
chiqilgan.

Kalit soʻzlar: islom bankchiligi, islom  moliyasi, Murabaha, Mudaraba, Markaziy bank, moliyaviy ommaboplik, investitsiyalarni 
jalb qilish, norasmiy moliyaviy aylanma.
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Abstract: The article examines the current state and development prospects of Islamic banking in the Republic of 
Uzbekistan following the adoption of Law No. ORQ-1126 in 2026, which regulates financial services in accordance with 
principles of Islamic finance. Based on an analysis of the regulatory framework, reports of international organizations, and 
data from the Central Bank of the Republic of Uzbekistan, the key drivers of Islamic finance implementation were identified. 
These include the high share of the population that does not use banking services for religious reasons, the potential 
for attracting investments (targeting USD 1 billion by 2030), and the need to channel funds from the shadow economy 
into the formal financial system. The article systematizes six Islamic financial instruments recognized by the legislation 
of Uzbekistan (Murabaha, Mudaraba, Musharaka, Wakala, Salam, and Ijara) and presents a three-level institutional 
regulatory model. Particular attention is paid to the challenges hindering sector development, including a shortage of 
qualified personnel, the need to develop secondary legislation, and low public awareness. Practical recommendations 
are proposed for the Central Bank, commercial banks, and universities.

Key words: Islamic banking, Islamic finance, Murabaha, Mudaraba, Central Bank, financial inclusion, investment 
attraction, informal economy.

В В Е Д Е Н И Е
На сегодняшний день банковский сектор Узбекистана находится в процессе активного 

реформирования. Одной из стратегических целей, закреплённых в программных документах 
Правительства и Центрального банка, является внедрение исламских банковских услуг. Финансовая 
деятельность в рамках данной модели осуществляется в соответствии с принципами исламского 
финансирования, которые запрещают взимание процентов (риба) и проведение спекулятивных операций 
с высокой неопределённостью (гарар). 28 марта 2026 года Президент Республики Узбекистан Ш. М. 
Мирзиёев утвердил Закон, вносящий изменения и дополнения в законодательные акты, направленные 
на регулирование финансовых услуг на основе принципов исламского финансирования [1; 6]. Закон 
был принят Законодательной палатой 11 ноября 2025 года и одобрен Сенатом 5 февраля 2026 года, 
а вступает в силу 29 июня 2026 года [1; 6]. Данному законопроекту предшествовала масштабная 
подготовка, включавшая консультации с Советом по исламским финансовым услугам (IFSB) и 
международными экспертами из Малайзии, ОАЭ и Казахстана [2]. Закон вводит в правовое поле такие 
ключевые понятия, как «исламские финансовые операции», «инвестиционный депозит» и «исламские 
финансовые стандарты» [1; 9].

Актуальность темы обусловлена тремя взаимосвязанными факторами. Во-первых, согласно 
исследованию Программы развития ООН (ПРООН), 68 % населения Узбекистана, не пользующегося 
банковскими услугами, указывают в качестве одной из основных причин религиозные соображения 
[3; 5]. По данным того же исследования, 60 % предприятий также воздерживаются от использования 
традиционных банковских услуг по аналогичным причинам [5]. Это свидетельствует о наличии 
существенного потенциального спроса на финансовые услуги, соответствующие принципам исламского 
финансирования. Учитывая, что мусульмане составляют около 88 % населения страны (свыше 37,7 
млн человек) [5], рынок исламских финансов в Узбекистане обладает значительным потенциалом 
развития. Во-вторых, Центральный банк оценивает возможность привлечения инвестиций и депозитов 
в сегмент исламских финансов к 2030 году примерно в 1 млрд долларов США [4]. В-третьих, внедрение 
исламских финансов рассматривается регулятором как один из инструментов повышения прозрачности 
финансовых потоков и вовлечения дополнительных средств в официальный финансовый оборот [3; 
4; 5]. Как отметил заместитель председателя Центрального банка Аброрходжа Турдалиев, исламские 
финансы могут способствовать расширению участия религиозно мотивированных граждан в формальном 
финансовом секторе через продукты, соответствующие принципам исламского финансирования [3].

Цель настоящего исследования — проанализировать текущее состояние исламского банкинга 
в Узбекистане, изучить сформированную нормативно-правовую базу и институциональную 
инфраструктуру, а также оценить перспективы и ключевые вызовы развития данного сектора до 2030 
года.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Тема исламского банкинга на постсоветском пространстве привлекла внимание ряда международных 

организаций и исследователей. Среди зарубежных учёных значительный вклад в развитие теории 
исламских финансов внесли Мухаммад Таки Усмани, Аббас Мирохор, Замир Икбал, Монзер Кахф и 
Родни Уилсон. В их трудах раскрываются теоретические основы исламского банкинга, механизмы 
функционирования исламских финансовых инструментов, вопросы финансовой стабильности и 
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повышения финансовой доступности населения. В частности, Мухаммад Таки Усмани подробно 
исследовал практические аспекты применения таких инструментов, как мурабаха, мудараба, мушарака 
и иджара, а Аббас Мирохор и Замир Икбал обосновали роль исламских финансов в обеспечении 
устойчивого экономического развития и социальной справедливости.

Международный валютный фонд (МВФ) и Всемирный банк подготовили серию отчётов, 
оценивающих уровень развития исламских финансов в странах Центральной Азии, включая Узбекистан. 
Эти отчёты фиксируют общую закономерность: страны с преобладанием мусульманского населения 
демонстрируют высокий потенциальный спрос, но сталкиваются с дефицитом институциональной и 
кадровой инфраструктуры. Как отмечается в аналитических материалах международного рейтингового 
агентства Moody’s, «Центральная Азия обладает значительным потенциалом для развития исламских 
финансов: мусульмане составляют подавляющее большинство населения во всех пяти странах региона, 
а законодательная база стремительно совершенствуется» [5]. Тем не менее, по оценке Moody’s, разрыв 
с мировыми лидерами — странами Персидского залива и Юго-Восточной Азии, где доля исламского 
финансирования достигает около 40 % от общего объёма, — будет преодолеваться медленно [5].

Совет по исламским финансовым услугам (IFSB), штаб-квартира которого находится в Куала-
Лумпуре (Малайзия), разработал международные стандарты регулирования исламской банковской 
деятельности и рынков капитала. В мае 2026 года делегация IFSB во главе с помощником генерального 
секретаря Абдуллой Хароном посетила Узбекистан для совместной разработки «дорожной карты» 
развития исламского финансирования на 2026–2030 годы [2]. В ходе визита были организованы 
встречи с представителями Центрального банка, Министерства экономики и финансов, Министерства 
высшего образования, науки и инноваций, Налогового комитета, Агентства перспективных проектов, 
Духовного управления мусульман Узбекистана, Агентства по гарантированию депозитов, Ассоциации 
банков, фондовых бирж, банков, консалтинговых компаний, микрофинансовых организаций и страховых 
организаций [2].

Среди отечественных исследователей вопросы совершенствования банковской системы, 
финансового рынка и внедрения новых финансовых инструментов рассматривались в работах Б. 
А. Абдукаримова, К. Х. Абдурахмонова, Ш. Ш. Шодмонова и других экономистов. В последние годы 
в Узбекистане опубликован ряд научных статей и аналитических исследований, посвящённых 
перспективам внедрения исламских финансовых услуг и адаптации международного опыта исламского 
банкинга к национальным условиям.

Отдельного внимания заслуживает исследование ПРООН «Landscaping Islamic Finance in 
Uzbekistan: Opportunities and Impediments» (2025), в котором на основе опросов населения и банковских 
сотрудников были выявлены три ключевых условия успешного внедрения исламского банкинга: 
надёжная законодательная база, подготовленные человеческие ресурсы и осведомлённость населения 
[3]. Исследование также показало, что наиболее эффективными каналами повышения осведомлённости 
являются социальные сети и веб-сайты, специальные телевизионные программы, учебные семинары и 
университетские курсы [3].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
При подготовке данной статьи использованы нормативно-правовые документы, официальные 

источники, научная литература и материалы сети Интернет. Проведён сравнительный и критический 
анализ научно-теоретических взглядов экономистов по теме исследования. В процессе изучения темы, 
наряду с общенаучными и экономическими методами, применялись методы системного анализа, 
обобщения, абстрактно-логического мышления и статистического анализа.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Фундаментом внедрения исламского банкинга стала правовая реформа, центральным документом 

которой является Закон № ЗРУ-1126 от 27 марта 2026 года (вступает в силу 29 июня 2026 года). Закон 
вносит изменения в Налоговый кодекс, Гражданский кодекс и ещё семь законодательных актов [1; 6; 9]. 
Ключевыми положениями закона являются: лицензионное требование, согласно которому исламскую 
банковскую деятельность могут осуществлять только юридические лица, имеющие специальную 
лицензию; признание шести разрешённых операций (Мурабаха, Мудараба, Мушарака, Вакала, Салам, 
Иджара) [1; 4]; налоговые льготы, согласно которым торговая наценка не облагается НДС, а доходы по 
инвестиционным депозитам освобождаются от налогообложения [4; 9]; правовой статус Иджары, при 
котором договоры исламского лизинга приравнены к договорам финансового лизинга [4; 9]; создание 
при Центральном банке Совета по исламским финансам в составе пяти человек [1; 4; 9]; а также 
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формирование коммерческими банками собственных советов по исламскому финансированию, члены 
которых подлежат проверке на соответствие квалификационным требованиям регулятора и несут 
солидарную ответственность за нарушения наравне с исполнительным руководством и наблюдательным 
советом банка [9].

Важным шагом стало вступление Центрального банка Республики Узбекистан в Организацию по 
бухгалтерскому учёту и аудиту исламских финансовых институтов (AAOIFI) [8], а также подача заявки на 
членство в IFSB [4; 7]. Как сообщил заместитель председателя Центрального банка Санжар Носиров, 
в 2025 году регулятор также подписал меморандум о взаимопонимании с Международным центром 
образования в области исламских финансов (INCEIF) [7]. Закон также вносит существенные изменения 
в систему гарантирования депозитов: депозиты по договорам Мудараба (инвестиционные депозиты) 
исключаются из государственной системы страхования, поскольку вкладчики принимают на себя 
инвестиционный риск, что соответствует экономической природе исламского банкинга [9]. Агентство 
по гарантированию депозитов получает право привлекать ликвидность от Центрального банка через 
исламские инструменты [9].

Законодательство Узбекистана официально признаёт шесть видов исламских финансовых 
инструментов. Мурабаха представляет собой финансирование через продажу товара в рассрочку 
с заранее оговорённой наценкой, где маржа не является процентом. Например, банк закупает 
оборудование за 100 тыс. долларов и продаёт клиенту за 110 тыс. долларов с отсрочкой платежа. 
Торговая наценка по операциям Мурабаха освобождается от НДС, что обеспечивает налоговую 
нейтральность [4; 9]. Мудараба — это партнёрство, при котором банк предоставляет капитал, клиент 
— труд, а прибыль делится в согласованной пропорции (например, 50:50). Банк финансирует торговую 
операцию, а клиент осуществляет сбыт товара. Мушарака — совместное финансирование, при котором 
обе стороны вносят капитал, а прибыль распределяется пропорционально долям. Примером может 
служить совместная покупка недвижимости банком и клиентом с последующей арендой. Вакала — 
привлечение средств через агентское соглашение, при котором банк выступает агентом по управлению 
инвестициями. Инвесторы передают средства банку-агенту для размещения в активы, соответствующие 
принципам шариата. Салам — полная предоплата за товар, который будет поставлен в будущем; данный 
инструмент часто используется в сельском хозяйстве. Банк оплачивает будущий урожай фермера, 
получая право на его приобретение по фиксированной цене. Иджара — аренда имущества с правом 
последующего выкупа (аналог лизинга, но без штрафных процентов). Банк приобретает автомобиль и 
сдаёт его в аренду клиенту с постепенным выкупом. Договоры исламского лизинга (Иджара) приравнены 
к договорам финансового лизинга, что обеспечивает им тот же правовой режим [4; 9]. Ниже приведена 
краткая таблица по шести инструментам (таблица 1).

Таблица 1. Шесть исламских финансовых инструментов, признанных в Узбекистане
№ Инструмент Сущность Пример

1 Мурабаха
Финансирование через продажу товара в 
рассрочку с заранее оговорённой наценкой 
(маржа не является процентом)

Банк покупает оборудование за 100 тыс. 
долл. США и продаёт клиенту за 110 тыс. 
долл. США с отсрочкой платежа

2 Мудараба

Партнёрство, при котором банк 
предоставляет капитал, а клиент — труд; 
прибыль распределяется в согласованной 
пропорции

Банк финансирует торговую операцию, 
клиент осуществляет реализацию товара

3 Мушарака

Совместное финансирование, при котором 
обе стороны вносят капитал; прибыль 
распределяется пропорционально долям 
участия

Совместная покупка недвижимости банком 
и клиентом с последующей сдачей объекта 
в аренду

4 Вакала
Агентское соглашение, при котором банк 
выступает управляющим инвестициями 
клиента

Инвесторы передают средства банку-
агенту для размещения в активы, 
соответствующие принципам исламского 
финансирования.

5 Салам
Полная предварительная оплата товара, 
поставка которого осуществляется в 
будущем

Банк заранее оплачивает будущий урожай 
фермера по фиксированной цене

6 Иджара
Аренда имущества с правом 
последующего выкупа (аналог исламского 
лизинга)

Банк приобретает автомобиль и передаёт 
его клиенту в аренду с постепенным 
выкупом
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Центральный банк Республики Узбекистан формирует трёхуровневую модель регулирования 
исламского банкинга. Уровень первый — Совет по исламским финансам при Центральном банке, 
основные функции которого включают разработку стандартов, подготовку нормативных актов, контроль 
за соблюдением требований исламского финансирования, а также выполнение консультативных 
и арбитражных задач, включая дачу разъяснений по сложным вопросам и выдачу заключений по 
финансовым спорам [1; 4; 9]. Уровень второй — советы по исламскому финансированию в коммерческих 
банках, которые обеспечивают проверку договоров, внутренних документов и продуктов на соответствие 
принципам исламского финансирования. Члены советов проходят процедуру верификации на 
соответствие квалификационным требованиям регулятора (fit and proper) и несут персональную 
ответственность за соблюдение исламских стандартов [9]. Уровень третий — специализированная 
инфраструктура рынка, включающая организации, обеспечивающие обращение исламских ценных 
бумаг (сукук), расчёты и клиринг. Согласно закону, в Узбекистане вводится двухлицензионная система: 
могут функционировать как специализированные исламские банки, так и так называемые «исламские 
окна» в традиционных банках при условии строгого раздельного учёта [9].

Центральный банк и IFSB определили следующие целевые ориентиры на 2026–2030 годы [2; 3; 
4; 7]. Во втором полугодии 2026 года планируется открытие первого «исламского окна» в одном из 
коммерческих банков [4]. В 2027–2028 годах ожидается создание двух полноценных исламских банков 
[4]. В 2029–2030 годах планируется внедрение исламских окон в трёх государственных банках [4; 7]. 
По более оптимистичному прогнозу Центрального банка, к 2030 году может быть создано не менее 10 
полноценных исламских банков [3]. К 2030 году ставится задача привлечения инвестиций и депозитов 
на сумму около 1 млрд долларов США [4]. По заявлению председателя Центрального банка Тимура 
Ишметова, более 10 коммерческих банков уже приступили к подготовке к работе в данном сегменте, что 
свидетельствует о высоком интересе со стороны участников рынка [4]. Санжар Носиров, заместитель 
председателя Центрального банка, уточнил, что исламские финансы будут в обязательном порядке 
внедрены в трёх государственных банках, а в остальных — на добровольной основе [7].

В мае 2026 года делегация IFSB во главе с помощником генерального секретаря Абдуллой 
Хароном посетила Узбекистан для содействия в разработке «дорожной карты» развития исламского 
финансирования на 2026–2030 годы [2]. В ходе визита обсуждались ключевые вопросы, включая 
законодательную базу, перспективы развития исламского банкинга, исламского рынка капитала и 
исламского страхования (такафул), а также обучение и наращивание потенциала в области исламских 
финансов [2]. Важным событием стало подписание 21 мая 2026 года меморандума о взаимопонимании 
между ассоциациями исламских финансов Казахстана, Кыргызстана и Узбекистана о создании 
Регионального альянса исламских финансов [10]. Альянс предусматривает координацию совместных 
проектов, обмен экспертными знаниями и продвижение региона как перспективного направления для 
привлечения исламского капитала [10].

На основе анализа литературы и официальных заявлений можно выделить четыре основных 
эффекта от внедрения исламского банкинга. Первый эффект — финансовая доступность для 
религиозной части населения, а именно вовлечение 68 % небанкированного населения (по данным 
ПРООН [3]), которое ранее не пользовалось банковскими услугами по религиозным причинам. В 
абсолютных цифрах речь идёт о миллионах граждан, которые смогут получить доступ к банковским 
услугам. Второй эффект — привлечение иностранных инвестиций. Крупные институциональные 
инвесторы из стран Персидского залива (включая ACWA Power) уже проявили интерес к энергетическому 
сектору Узбекистана. Исламский банкинг создаёт приемлемую для них инвестиционную среду. Третий 
эффект — повышение прозрачности финансовых потоков через переход части расчётов в легальное 
поле посредством формализованных исламских финансовых инструментов [3; 4; 5]. Четвёртый эффект 
— развитие рынка капитала, поскольку появление исламских облигаций (сукук) создаст новый сегмент 
для институциональных инвесторов. Как отмечается в аналитике Moody’s, ограниченное предложение 
исламских ценных бумаг, прежде всего сукук, остаётся структурным ограничением для роста сектора в 
регионе, и дальнейший прогресс в этой области необходим для поддержки роста балансов, управления 
рисками и привлечения инвесторов [5].

Наряду с преимуществами внедрение исламского банкинга связано с рядом институциональных и 
организационных вызовов. Первый вызов — дефицит человеческого капитала. Согласно исследованию 
ПРООН [3], только 7,41 % банковских сотрудников и 4 % опрошенных из числа широкой общественности 
оценили свой уровень знаний об исламском финансировании как «глубокий». Это свидетельствует 
о необходимости реализации масштабных образовательных программ, поскольку без подготовки 
квалифицированных специалистов эффективное функционирование сектора может быть затруднено. 
Moody’s также выделяет низкую осведомлённость населения как один из трёх структурных барьеров, 
сдерживающих развитие исламских финансов в регионе [5].
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Второй вызов — необходимость разработки подзаконных актов. Закон № ЗРУ-1126 устанавливает 
рамочные нормы, однако для их практической реализации требуется подготовка подзаконных актов, 
методик и национальных стандартов по каждому из шести разрешённых инструментов. Данная работа 
запланирована на 2026–2027 годы [7].

Третий вызов — недостаточный уровень осведомлённости населения. По данным того же 
исследования ПРООН, наиболее эффективными каналами повышения информированности 
респонденты назвали социальные сети и специализированные веб-сайты, отдельные телевизионные 
программы об исламских финансах, а также учебные семинары и университетские курсы [3]. Moody’s 
также отмечает, что многие потенциальные клиенты, заинтересованные в шариатских продуктах, не 
обладают достаточной информацией о способах доступа к ним или недостаточно понимают принципы 
исламских финансов [5].

Четвёртый вызов — совмещение традиционной и исламской финансовых систем. Одновременное 
функционирование двух параллельных моделей — конвенциональной и исламской — требует чёткого 
регулирования, прозрачного надзора и высокой квалификации специалистов надзорных органов.

Пятый вызов — ограниченное предложение инструментов исламского финансирования управления 
ликвидностью, включая сукук. Данный фактор может осложнять процесс управления ликвидностью 
исламских банков и выполнение ими пруденциальных требований [5].

Для понимания места Узбекистана на карте исламских финансов приведём краткое сравнение с 
двумя референтными странами. Малайзия начала регулирование исламского банкинга в 1983 году; доля 
исламских активов в банковском секторе составляет около 30 % (в отдельных сегментах — до 40 %); 
действует более 10 полноценных исламских банков; членство в IFSB оформлено; рынок сукук является 
развитым. Казахстан начал регулирование в 2009 году; доля исламских активов составляет около 0,3 
%; функционируют исламские банки (Al Hilal, Zaman Bank); членство в IFSB оформлено; рынок сукук 
находится на начальном уровне. При этом Казахстан выделяется как региональный лидер по объёму 
выпуска сукук [5]. Узбекистан начал регулирование в 2026 году; доля исламских активов составляет 0 % 
(стартовый этап); создание полноценных исламских банков планируется в количестве не менее двух (по 
оптимистичному прогнозу — до 10) к 2030 году [3]; заявка на членство в IFSB подана в 2026 году; рынок 
сукук находится на стадии планирования. По прогнозу Moody’s, рост будет неравномерным: Казахстан 
и Узбекистан с наибольшей вероятностью возглавят расширение исламских финансов в ближайшие 
три–пять лет. Оба рынка способны в перспективе выйти на международный рынок сукук [5]. Узбекистан 
находится на начальном этапе, но имеет потенциал укрепить свои позиции в регионе по доле исламских 
активов в среднесрочной перспективе за счёт большего размера экономики (население Узбекистана — 
37,7 млн человек, что почти вдвое превышает население Казахстана) и высокой доли мусульманского 
населения (88 %) [5].

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Исламский банкинг становится одной из ключевых целей реформирования банковской системы 

Республики Узбекистан на период до 2030 года. Принятие Закона № ЗРУ-1126 в марте 2026 года 
создало необходимую правовую основу, а членство Центрального банка в AAOIFI и взаимодействие с 
IFSB обеспечивают интеграцию в международную систему исламских финансов.

Проведённое исследование показало, что правовая база в целом сформирована: признаны шесть 
исламских финансовых инструментов, установлены налоговые льготы, создаются советы по исламскому 
финансированию. Потенциальные выгоды являются значительными: финансовая доступность для 68 
% небанкированного религиозного населения, привлечение 1 млрд долларов США инвестиций, а также 
вывод части денежных средств из теневой экономики.

Исследование показывает, что дальнейшее развитие исламских финансов в Узбекистане связано 
с необходимостью последовательного совершенствования кадрового, нормативно-правового и 
информационно-просветительского обеспечения данного направления. В частности, данные о том, 
что лишь 7,4 % сотрудников банков обладают глубокими знаниями в области исламских финансов, 
указывают на актуальность расширения специализированных образовательных программ и повышения 
профессиональной компетентности банковских специалистов. Кроме того, важное значение имеет 
разработка подзаконных нормативно-правовых актов, а также повышение уровня информированности 
населения о принципах и инструментах исламского финансирования. С учётом целевого ориентира на 
2030 год, предусматривающего привлечение около 1 млрд долларов США, а также прогнозов Moody’s, 
Узбекистан обладает значительным потенциалом для укрепления своих позиций на рынке исламских 
финансов Центральной Азии наряду с Казахстаном [5].



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz488

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T
2026-yil. 3-maxsus son.
 Bakalavr talabalarining 

maqolalari to‘plami

Также следует отметить, что использование исламского банкинга как инструмента повышения 
финансовой доступности и привлечения инвестиций становится неотъемлемой частью современной 
банковской реформы в Узбекистане.
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