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Annotatsiya. Mazkurmagolada O‘zbekistonda yashil tadbirkorliknirivojlantirishning moliyaviy mexanizmlari,
ularning iqtisodiy samaradorligi hamda ekologik bargarorlikni ta’minlashdagi o‘rni tadqiq etilgan. Tadgigot
davomida yashil igtisodiyot sharoitida kichik biznes va innovatsion tadbirkorlik subyektlarini moliyaviy qo‘llab-
quvvatlashning zamonaviy instrumentlari, jumladan, yashil kreditlar, ekologik investitsiyalar, davlat subsidiyalari,
xalgaro grantlar, “yashil obligatsiyalar” va xususiy investitsiyalar mexanizmlarining amaliy ahamiyati tahlil
gilingan. Shuningdek, maqolada rivojlangan davlatlar tajribasi asosida yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning
institutsional asoslari o‘rganilib, ularni O‘zbekiston igtisodiyotiga moslashtirish imkoniyatlari baholangan.
Tadgiqot natijasida yashil tadbirkorlikni rivojlantirish uchun moliyaviy resurslardan samarali foydalanish,
ekologik innovatsiyalarni rag‘batlantirish hamda davlat-xususiy sheriklik asosida investitsion faollikni oshirish
bo‘yicha ilmiy taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan. Maqgola natijalari mamlakatda yashil igtisodiyotni rivojlantirish,
uglerod chigindilarini kamaytirish va bargaror igtisodiy o‘sishni ta’minlashga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: yashil igtisodiyot, yashil tadbirkorlik, moliyaviy mexanizmlar, yashil investitsiyalar, yashil
kreditlar, ekologik innovatsiyalar, bargaror rivojlanish, yashil moliyalashtirish, davlat-xususiy sheriklik, ekologik
investitsiya, yashil obligatsiyalar, kichik biznes, innovatsion tadbirkorlik, uglerod emissiyasi, ekologik barqarorlik.

Abstract. This article examines the financial mechanisms for the development of green entrepreneurship
in Uzbekistan, their economic efficiency, and their role in ensuring environmental sustainability. The study
analyzes modern financial support instruments for small businesses and innovative entrepreneurship within the
framework of the green economy, including green loans, environmental investments, government subsidies,
international grants, green bonds, and private investment mechanisms. In addition, the institutional foundations
of financing green entrepreneurship based on the experience of developed countries are explored, and the
possibilities of adapting them to the economy of Uzbekistan are evaluated. As a result of the research, scientific
proposals and recommendations were developed for the efficient use of financial resources, stimulation of
environmental innovations, and enhancement of investment activity through public-private partnerships.

Keywords: green economy, green entrepreneurship, financial mechanisms, green investments, green
loans, environmental innovations, sustainable development, green financing, public-private partnership, green
bonds.

AHHOTauuAa. B pgaHHOM cTaTbe wuccnemoBaHbl (OUHAHCOBBbIE MEXaHU3Mbl pPas3BUTUSA  3EMEHOro
npeanpuHUMaTenbcTBa B Y36ekucTaHe, KX SKOHOMUYecKasi 3(P(PeKTUBHOCTb M porb B obecneyeHun
9KOJIOrMYECKON YCTOMYMBOCTM. B Xome wvccnegoBaHus mpoaHanM3vMpoBaHbl COBPEMEHHbIE WHCTPYMEHTHI
(hMHaAHCOBOW NMOAAEPXKKM CyOBbEKTOB Maroro 6usHeca U MHHOBALIMOHHOIO NPEANPUHUMATENLCTBA B YCMOBUSAX
3€MEHON SKOHOMMUKM, BKIHOYas 3EMEHbIE KPEAUTbI, SKONOrMYeckme NHBECTULIMM, TOCYOAPCTBEHHbIE Ccybcuamm,
MeXAyHapoAHble FPaHTbl, «3€MéHble obnurauum» U MexaHu3Mbl YacTHOro WMHBECTMPOBaHMS. Kpome Toro,
Ha OCHOBE OMbiTa Pa3BUTbIX CTPaH M3y4YeHbl WHCTUTYLIMOHAmNbHbIE OCHOBbI (PMHAHCUPOBaHWUS 3EMEHOro
npeanpyHUMaTenbCTBa U OLEHEHbI BO3MOXHOCTM MX afjanTauMu K SKOHOMUKe Y3bekuctaHa. B pesynbrate
nccnenoBaHus paspaboTaHbl Hay4YHble MPEAIOXKEHUST U pekoMeHAauun no apeKTUBHOMY UCMONb30BaAHUIO
(PMHAHCOBBLIX PECYPCOB, CTUMYIMPOBAHWUIO SKOMOTMYECKUX WMHHOBALMA WM MOBLILUEHUO WHBECTULMOHHON
aKTMBHOCTM Ha OCHOBE rOCY4apCTBEHHO-YACTHOrO MAPTHEPCTBA.

KnroueBble cnoBa: 3enéHasi SKOHOMMKA, 3ernEHOe NMpeanpUHMMAaTENbCTBO, (PMHAHCOBbIE MEXaHWU3Mbl,
3€MéHble MHBECTULNW, 3€eMEHble KPeauTbl, 9KOMOrMYecKMe WHHOBaLUK, YCTOMYMBOE pasBuUTUE, 3enéHoe
MHaHCMpOBaHMe, rocygapCTBEHHO-YACTHOE NApTHEPCTBO, 3eNéHbIe obnuraumm.
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KIRISH

Bugungi kunda jahon igtisodiyotida ekologik muammolarning keskinlashuvi, tabiiy resurslarning kamayib
borishi hamda iglim o‘zgarishi bilan bog'liq global tahdidlar igtisodiy rivojlanishning yangi modelini shakllantirish
zaruratini yuzaga keltirmoqgda. Shu nuqtai nazardan, “yashil igtisodiyot” konsepsiyasi igtisodiy o‘sishni ekologik
barqgarorlik va ijtimoiy farovonlik bilan uyg‘unlashtiruvchi muhim rivojlanish modeli sifatida e’tirof etiimoqgda
[1]. Aynigsa, uglerod emissiyasini kamaytirish, energiya samaradorligini oshirish, gayta tiklanuvchi energiya
manbalaridan foydalanish va ekologik innovatsiyalarni joriy etish jarayonlarida yashil tadbirkorlikning roli tobora
ortib bormoqda [2].

Yashil tadbirkorlik igtisodiyotning ekologik xavfsizligini ta’minlash bilan bir qatorda, yangi ish o'rinlarini
yaratish, innovatsion texnologiyalarni rivojlantirish va investitsion faollikni oshirishga xizmat qiluvchi muhim
omillardan biri hisoblanadi [3]. Ushbu yo‘nalish ekologik toza mahsulot ishlab chigarish, energiya tejamkor
texnologiyalarni joriy etish, chiqgindilarni qayta ishlash va “yashil” xizmatlar bozorini kengaytirish orqgali
bargaror igtisodiy rivojlanishni go‘llab-quvvatlaydi [4]. Shu sababli, rivojlangan davlatlarda yashil tadbirkorlikni
moliyalashtirish va rag‘batlantirishning samarali mexanizmlarini shakllantirishga alohida e’tibor garatiimoqda.

So‘nggi yillarda O‘zbekistonda ham yashil iqtisodiyot tamoyillarini igtisodiy rivojlanish strategiyasiga
integratsiya qilish bo'yicha keng ko‘lamli islohotlar amalga oshiriimoqda. Jumladan, gayta tiklanuvchi
energiya manbalaridan foydalanishni kengaytirish, energiya samaradorligini oshirish, ekologik xavfsizlikni
mustahkamlash va “yashil” investitsiyalarni jalb gilish bo‘yicha gator davlat dasturlari va normativ-huquqiy
hujjatlar gabul qilindi [5]. “Yashil iqtisodiyotga o‘tish strategiyasi”, “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi hamda
ekologik bargaror rivojlanishga qaratilgan davlat dasturlari yashil tadbirkorlikni rivojlantirish uchun institutsional
asos yaratmoqda [6].

Birog mamlakatda yashil tadbirkorlikni rivojlantirish jarayonida moliyaviy resurslarning yetarli emasligi,
yashil kreditlash mexanizmlarining cheklanganligi, ekologik innovatsiyalarni moliyalashtirish tizimining sust
rivojlanganligi hamda xususiy investorlarning ushbu sohaga qizigishi pastligi kabi muammolar mavjud [7].
Xususan, kichik biznes subyektlari uchun uzog muddatli vaimtiyozli moliyalashtirish manbalarining cheklanganligi
yashil loyihalarni amalga oshirish imkoniyatlarini cheklamogda [8]. Shu bilan birga, yashil obligatsiyalar bozori,
uglerod moliyasi vositalari va ekologik sug‘urta tizimlarining rivojlanmaganligi ham yashil igtisodiyotning
investitsion salohiyatidan to‘liq foydalanish imkoniyatlarini cheklamoqda [9]. Mazkur holat yashil tadbirkorlikni
rivojlantirishning samarali moliyaviy mexanizmlarini shakllantirish, davlat-xususiy sheriklik asosida investitsion
muhitni yaxshilash hamda xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish zaruratini yuzaga keltiradi
[10]. Shu jihatdan, maqolada yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning nazariy-uslubiy asoslari, xorijiy tajribalar
hamda O‘zbekiston sharoitida qo‘llash imkoniyatlari tahlil gilinadi. Tadgiqot natijalari mamlakatda yashil
igtisodiyotning institutsional va moliyaviy asoslarini mustahkamlash, ekologik innovatsiyalarni rag‘batlantirish
va barqaror igtisodiy o'sishni ta’minlashga xizmat qiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Yashil igtisodiyot va yashil tadbirkorlik masalalari so‘nggi yillarda jahon igtisodiy adabiyotlarida eng dolzarb
ilmiy yo‘nalishlardan biriga aylandi. Aynigsa, ekologik barqaror rivojlanishni ta’minlash, uglerod emissiyasini
gisqartirish va resurslardan samarali foydalanish bilan bog'liq tadgigotlarda yashil tadbirkorlikning igtisodiy
ahamiyati keng yoritib berilgan. lImiy manbalarda yashil tadbirkorlik ekologik xavfsizlikni ta’minlovchi va
innovatsion iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantiruvchi faoliyat turi sifatida talgin qilinadi [11].

United Nations Environment Programme tomonidan ishlab chiqgilgan tadqiqotlarda yashil igtisodiyot igtisodiy
o'sish va ekologik muvozanat o‘rtasidagi uyg‘unlikni ta’minlovchi model sifatida tavsiflanadi. Ushbu tadgigotlarda
yashil investitsiyalar, ekologik innovatsiyalar va energiya samaradorligi bargaror igtisodiy rivojlanishning asosiy
omillari sifatida ko‘rsatilgan [1]. Shuningdek, tashkilot ekspertlari tomonidan yashil iqtisodiyotga o‘tish jarayonida
davlat tomonidan moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini kuchaytirish zarurligi ta’kidlangan.

Organisation for Economic Co-operation and Development tadqgiqotlarida “yashil o‘sish” konsepsiyasi
igtisodiy samaradorlikni ekologik xavfsizlik bilan uyg‘unlashtirish mexanizmi sifatida baholanadi. OECD
ekspertlari yashil tadbirkorlikni rivojlantirishda yashil kreditlar, subsidiyalar, soliq imtiyozlari va davlat-xususiy
sheriklik mexanizmlarining muhimligini alohida qayd etadilar [2]. Mazkur tadgiqotlarda moliyaviy vositalarning
ekologik innovatsiyalarni rag‘batlantirishdagi roli chuqur tahlil gilingan.

World Bank tomonidan olib borilgan ilmiy izlanishlarda yashil moliyalashtirish igtisodiyotni modernizatsiya
gilishning muhim omili sifatida talgin gilinadi. Tadqgiqotlarda qayta tiklanuvchi energiya, chigindilarni qayta
ishlash va ekologik infratuzilma loyihalariga investitsiyalar jalb qilishning institutsional mexanizmlari yoritilgan
[3]. Jahon banki ekspertlari yashil igtisodiyotga o‘tish uchun moliyaviy institutlar va xususiy sektor hamkorligini
kuchaytirish zarurligini asoslab bergan.
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Xorijiy olimlardan M. Porter va C. van der Linde ekologik innovatsiyalar korxonalar ragobatbardoshligini
oshirishini ilmiy jihatdan asoslab berganlar [12]. Ularning fikricha, ekologik standartlarning kuchayishi
korxonalarni yangi texnologiyalar joriy etishga undaydi va bu uzoq muddatda igtisodiy samaradorlikni oshiradi.
Shu bilan birga, J. Elkington tomonidan ishlab chiqilgan “Triple Bottom Line” konsepsiyasi iqtisodiy, ekologik va
ijtimoiy manfaatlar uyg‘unligini ta’'minlash zarurligini ko‘rsatadi [13].

Asian Development Bank tadqiqotlarida Markaziy Osiyo davlatlarida yashil moliyalashtirish tizimini
rivojlantirishning institutsional muammolari tahlil gilingan. Xususan, mintaga mamlakatlarida yashil kreditlash
tizimining sust rivojlanganligi, investorlar uchun ekologik loyihalar bo‘yicha risklarning yuqoriligi va moliyaviy
resurslarning yetishmasligi asosiy muammolar sifatida ko‘rsatilgan [7]. Shu bilan birga, Osiyo taraqqgiyot banki
ekspertlari davlat kafolatlari va xalgaro grantlar yashil tadbirkorlikni rivojlantirishda muhim omil ekanligini
ta’kidlaydilar.

MDH davlatlari olimlari tomonidan ham yashil igtisodiyotning moliyaviy mexanizmlari bo‘yicha gator ilmiy
tadqiqgotlar olib borilgan. Jumladan, rus igtisodchi olimlari M. J. Nurmetova, S. Bobylev, V. Zaxarov va A. Gusev
yashil igtisodiyotning institutsional asoslarini tadqiq qilib, ekologik investitsiyalar va davlat siyosati o‘rtasidagi
bog'liglikni tahlil gilganlar [14]. Ularning ilmiy ishlanmalarida ekologik soliglar, yashil obligatsiyalar va davlat
subsidiyalarining igtisodiy samaradorligi yoritilgan.

O'zbekiston igtisodchi olimlari tomonidan ham yashil igtisodiyot va yashil moliyalashtirish bo‘yicha ilmiy
izlanishlar amalga oshiriimoqgda. Xususan, mamlakatda qayta tiklanuvchi energiya manbalarini rivojlantirish,
energiya samaradorligini oshirish va ekologik investitsiyalarni jalb qilish masalalari bo‘yicha ilmiy-amaliy
tadqiqotlar olib borilgan [6]. Birog mavjud tadgigotlarda yashil tadbirkorlikni rivojlantirishning kompleks moliyaviy
mexanizmlarini shakllantirish, xususan, yashil kreditlash, yashil obligatsiyalar bozori va ekologik investitsiyalarni
rag‘batlantirish instrumentlari yetarli darajada chuqur o‘rganilmagan.

Shu sababli, mazkur magolada yashil tadbirkorlikni rivojlantirishning moliyaviy mexanizmlarini
takomillashtirish, xalgaro tajribalarni O‘zbekiston amaliyotiga moslashtirish hamda ekologik innovatsiyalarni
moliyaviy rag‘batlantirishning ustuvor yo‘nalishlarini aniglashga alohida e’tibor garatiladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda O‘zbekistonda yashil tadbirkorlik subyektlarini moliyalashtirish imkoniyatlarini
o‘rganishda ilmiy-nazariy tahlil, giyosiy tahlil, statistik tahlil va umumlashtirish usullaridan foydalanildi. Tadqigot
jarayonida yashil igtisodiyot, yashil moliyalashtirish, ekologik investitsiyalar, yashil kreditlar, yashil obligatsiyalar
hamda davlat-xususiy sheriklik mexanizmlariga oid ilmiy adabiyotlar, xalgaro tashkilotlar hisobotlari va strategik
hujjatlar tahlil qilindi.

Shuningdek, xalqaro tajriba asosida yashil tadbirkorlikni moliyalashtirish vositalari o‘rganilib, ularni
O'zbekiston sharoitida go‘llash imkoniyatlari baholandi. Olingan natijalar asosida yashil tadbirkorlikni moliyaviy
go'‘llab-quvvatlash mexanizmlarini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy taklif va amaliy tavsiyalar ishlab chigildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, O‘zbekistonda yashil tadbirkorlikni rivojlantirish igtisodiyotni
modernizatsiya qilish, ekologik xavfsizlikni ta’minlash hamda investitsion faollikni oshirishning muhim omillaridan
biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda mamlakatda qayta tiklanuvchi energiya manbalari, energiya samarador
texnologiyalar, chigindilarni gayta ishlash va ekologik xizmatlar bozoriga bo‘lgan talabning ortib borishi yashil
tadbirkorlik subyektlari sonining ko‘payishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqgda [5]. Shu bilan birga, igtisodiyotning “yashil
transformatsiyasi” jarayonida moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarining yetarli darajada shakllanmaganligi
ushbu sohaning rivojlanish sur’atlarini cheklab kelmogda.'

Tahlillar natijasida yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning asosiy manbalari sifatida davlat subsidiyalari,
tijorat banklari kreditlari, xalgaro moliyaviy institutlar grantlari, xususiy investitsiyalar va davlat-xususiy sheriklik
mexanizmlari amal gilayotgani aniglandi [15]. Birog mavjud moliyalashtirish tizimi asosan yirik investitsion
loyihalarga yo‘naltiriigan bo‘lib, kichik biznes va startap loyihalar uchun moliyaviy resurslardan foydalanish
imkoniyatlari nisbatan cheklangan.

Tadgiqot davomida yashil tadbirkorlikni rivojlantirishda “yashil kreditlar” mexanizmi eng muhim moliyaviy
vositalardan biri ekanligi aniglandi. Tijorat banklari tomonidan ekologik loyihalarni moliyalashtirish hajmi
ortib borayotgan bo‘lsa-da, kredit foiz stavkalarining yuqoriligi va garov ta’'minoti talablarining murakkabligi
tadbirkorlarning ushbu instrumentdan samarali foydalanishiga to‘sqinlik gilmoqgda [8]. Aynigsa, qayta tiklanuvchi

1 M.J Nurmetova .Yashil iqtisodiyotni rivojlantirishning o‘ziga xos xususiyatlari. Xorazm ma’mun akademiyasi Axborotnomasi (ilmiy jurnal.
Ne-6/2 (115)2024y.-272b.) (http://mamun.uz/uz/page/56). ISSN:2091-573 X. 68-71 bet.
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energiya, chigindilarni gayta ishlash va ekologik texnologiyalar sohasidagi kichik biznes subyektlari uzoq
muddatli imtiyozli kreditlarga ehtiyoj sezmoqda.

Shuningdek, tadqigot natijalari xalgaro moliyaviy institutlarning yashil igtisodiyotni go‘llab-quvvatlashdagi
o‘rni ortib borayotganini ko‘rsatdi. Xususan, World Bank, Asian Development Bank hamda United Nations
Development Programme kabi tashkilotlar tomonidan qayta tiklanuvchi energiya, suv tejovchi texnologiyalar
va ekologik infratuzilma loyihalariga investitsiyalar ajratiimoqgda [3; 7; 10]. Mazkur moliyaviy qo‘llab-quvvatlash
mexanizmlari yashil innovatsiyalarni joriy etish va ekologik xavfsizlikni mustahkamlashda muhim ahamiyat
kasb etmoqda.

Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, yashil obligatsiyalar bozori O‘zbekistonda hali yetarli darajada rivojlanmagan.
Holbuki, rivojlangan davlatlar tajribasida yashil obligatsiyalar ekologik loyihalarni uzoq muddatli
moliyalashtirishning samarali moliyaviy vosita sifatida keng qo‘llaniladi [16]. Tadqgigot natijasida mamlakatda
yashil obligatsiyalar bozorini shakllantirish uchun normativ-huqugiy bazani takomillashtirish, investorlar uchun
solig imtiyozlarini joriy etish hamda ekologik loyihalar monitoring tizimini kuchaytirish zarurligi asoslab berildi.

Muhokama jarayonida yashil tadbirkorlikni rivojlantirishda davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarining
ahamiyati ham yugori ekani aniglandi. Xususan, davlat tomonidan ekologik innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlash,
investitsion risklarni kamaytirish va yashil texnologiyalar transferini rag‘batlantirish bo‘yicha maxsus dasturlarni
joriy etish yashil biznes subyektlarining igtisodiy barqarorligini oshirishga xizmat giladi [10]. Shu bilan birga,
ekologik loyihalarni sug‘urtalash tizimini rivojlantirish ham investorlar faolligini kuchaytiruvchi muhim omillardan
biri hisoblanadi.

Tadgigot natijalari asosida yashil tadbirkorlikni rivojlantirishning quyidagi ustuvor yo‘nalishlari taklif etildi:

« yashil kreditlash bo‘yicha imtiyozli foiz stavkalarini joriy etish;

« ekologik startaplar uchun maxsus investitsion fondlarni tashkil etish;

« yashil obligatsiyalar bozorini rivojlantirish;

« ekologik innovatsiyalarni davlat grantlari asosida qo‘llab-quvvatlash;

« davlat-xususiy sheriklik asosida qayta tiklanuvchi energiya loyihalarini kengaytirish;

« xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kuchaytirish.

Umuman olganda, tadgigot natijalari O‘zbekistonda yashil tadbirkorlikni rivojlantirish uchun moliyaviy
mexanizmlarni takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi. Samarali moliyaviy vositalarni joriy etish orgali ekologik
innovatsiyalarni rag‘batlantirish, investitsion faollikni oshirish va igtisodiyotning ekologik barqarorligini ta’'minlash
mumkin bo‘ladi [3].

O‘zbekistonda toza energiyaga yo‘naltiriigan kapital sarflari 2019-yildan 2024-yilga qadar deyarli 10
barobar oshdi. Bu o'sish asosan xalgaro moliya institutlari (XMI), davlat kafolatlangan xarid shartnomalariga
(PPA) asoslangan davlat-xususiy sheriklik (PPP) modeli va global yashil moliya vositalari orgali ta’minlandi.

1-rasm. O‘zbekistonda yashil va fosil yoqilg’i energetikasiga investitsiya dinamikasi. 2019-2024 (mlird $)?
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2024-yilda yashil energiyaga investitsiya 2023-yildagi $2.03 mirddan $2.90 mirdga oshdi, bu esa 43%
o'sishni bildiradi. Shu bilan birga, tabiiy gaz va ko‘mir loyihalariga sarmoyalar kamayib bormoqgda.

2 Stat.uz ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi

@ https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz




2026-yil, iyun. 6-son, ll-gism YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT fi\l/i'

2020-yildan 2024-yil iyuligacha bo‘lgan davrda o‘tkazilgan QTE tenderlarida jami $14.9 mird migdorida
loyihalar tagsimlandi. Tenderlar xorijiy investorlar ishtirokida PPP asosida, ko‘pchilik hollarda 25 vyillik PPA
shartnomasi bilan amalga oshirildi.

O'zbekiston yashil moliya bozorida bir nechta muhim bosgichlarni bosib o‘tdi: 2023-yil oktyabrda O‘zbekiston
Respublikasi 4,250,000 min so‘mlik birinchi yashil obligatsiyasini emissiya qildi (SDG Bond Framework
doirasida). 2023-yilda AlIB UzPSB orqali energiya va suv tejash loyihalari uchun $25 min migdorida kredit
ajratdi. 2024-yil iyul oyida Sanoat Qurilish Bank (SQB) GGGI qofllab-quvvatlovi bilan London fond birjasida
$400 min (2.25 trin so‘m) ekvivalentidagi Bargarorlik obligatsiyasini chigardi. ADB va Jahon banki doimiy
asosda yashil infratuzilma loyihalarini yirik moliyaviy qo‘llab-quvvatlash choralarini amalga oshirdi.

O‘zbekiston 2030-yilga gadar elektr energiyasida qayta tiklanadigan manbalar ulushini hozirgi 13—-16%
dan 54% gacha oshirishni rejalashtirmoqda. Buning uchun 21 GVt quvvat o‘rnatish ko‘zda tutilgan.

Hozirgi holatda tabiiy gaz elektr ishlab chigarishning 76% ini ta’minlamoqda. 2030-yil magsadiga ko‘ra, bu
ulush 29% gacha kamaytirilib, quyosh va shamol energiyasi 54% ga yetkazilishi rejalashtirilgan.

Yashil quvvat stansiyalari tezkor ishga tushirilishi natijasida toza elektr ishlab chigarish hajmi sezilarli
ko‘paydi. 2020-yildan 2024-yilgacha GES, quyosh va shamol energiyasidan ishlab chigarish birgalikda 2.6
martaga oshganligini ko‘rish mumkin.

2-rasm. Toza elektr energiyasi ishlab chigarish o‘sishi va umumiy talab dinamikasi. (mird kVt-soat,
2020-2024)®
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2024-yilda toza elektr energiyasi ishlab chiqarish 13.1 mird kVt-soatga yetdi. Quyosh va shamol energiyasi
bo‘yicha alohida olinsa, 2025-yil yanvar—oktyabr oylarida 9 000 GVt-soatdan oshdi — bu 2023-yilga nisbatan
14 barobar o‘sishni anglatadi.

Quyidagi jadvalda O‘zbekistonda yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning asosiy vositalari va ularning
parametrlari keltirilgan:

Mexanizm Emitent/Manba Hajm Sana
Yashil obligatsiyalar Davlat UZS 4,250,000 min 2023-yil oktyabr
Bargarorlik obligatsiyalari SQB Bank $400 min 2024-yil iyul
AlIB kredit UzPSB Bank $25 min 2023-yil
QTE tenderlar (PPP) Xorijiy investorlar $11.6 mird 2020-2024-yillarda
Soliq imtiyozlari Davlat Energiya saqglash 2024-yil yanvardan
ADB moliyalashtirish Ko‘p tomonlama ~$280 min Doimiy
Jahon banki loyihalari Ko‘p tomonlama ~$450 min Doimiy

Yuqoridagi tahlillar shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekistonda yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning asosiy
mexanizmlari quyidagilardan iborat:

3 Stat.uz ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi
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« davlat-xususiy sheriklik (PPP) modeli — davlat kafolatlangan PPA asosida 2020-2024-yillarda $14.9 mird
hajmida QTE tenderlari o‘tkazildi;

« yashil va barqarorlik obligatsiyalari — 2023-2024-yillarda jami $740 min.dan ortig migdorda xalgaro
standartlarga mos obligatsiyalar chiqarildi;

* ko‘p tomonlama moliya institutlari (XMI) — ADB, AlIB va Jahon banki orgali kreditlar va grantlar olindi;

* soliq imtiyozlari — 2024-yil yanvardan yangi quyosh/shamol stansiyalari uchun energiya saglash tizimlari
integratsiyasi joriy etilishi belgilangan;

o tarifni isloh qilish — 2024-yilda o‘rtacha elektr tarifi $65/MVt-soatga oshirildi, bu yashil loyihalar
rentabelligining oshishiga xizmat qiladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatdiki, O‘zbekistonda yashil tadbirkorlikni rivojlantirish igtisodiyotni bargaror
rivojlantirish, ekologik xavfsizlikni ta’minlash hamda innovatsion iqtisodiy o'sishni rag‘batlantirishning muhim
yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Jahon iqtisodiyotida ekologik muammolarning kuchayishi, iglim o‘zgarishi va
tabiiy resurslardan foydalanish samaradorligini oshirish zarurati yashil igtisodiyotga o‘tishni strategik ustuvor
vazifaga aylantirmoqda. Shu nuqtai nazardan, yashil tadbirkorlik ekologik bargarorlikni ta’minlash bilan bir
gatorda, yangi ish o'rinlarini yaratish, investitsion faollikni oshirish va igtisodiyotning innovatsion rivojlanishiga
xizmat giluvchi muhim igtisodiy vosita sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Tadgigot davomida yashil tadbirkorlikni moliyalashtirishning asosiy mexanizmlari — yashil kreditlar,
ekologik investitsiyalar, davlat subsidiyalari, xalqaro grantlar, yashil obligatsiyalar hamda davlat-xususiy
sheriklik mexanizmlari tahlil qilindi. Tahlillar natijasida mamlakatda yashil igtisodiyot yo‘nalishida institutsional
islohotlar amalga oshirilayotgan bo‘lsa-da, ekologik innovatsiyalarni moliyalashtirish tizimi hali yetarli darajada
rivojlanmaganligi aniglandi. Aynigsa, kichik biznes va ekologik startaplar uchun uzoq muddatli va imtiyozli
moliyaviy resurslarning cheklanganligi yashil tadbirkorlik rivojlanishining asosiy muammolaridan biri sifatida
baholandi.

Shuningdek, tadqgiqotda rivojlangan davlatlar tajribasi asosida yashil tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlashda
davlatning faol roli, soliq imtiyozlari, investitsion kafolatlar va ekologik innovatsiyalarni rag‘batlantirish
mexanizmlari yuqori samaradorlikka ega ekanligi asoslab berildi. Xususan, yashil obligatsiyalar bozori va
ekologik investitsiya fondlari yashil igtisodiyotning moliyaviy barqarorligini ta’minlovchi muhim instrumentlar
ekanligi ilmiy jihatdan yoritildi.

Statistik tahlillar natijasida O‘zbekistonda gayta tiklanuvchi energiya manbalari quvvati va yashil energiya
ishlab chigarish hajmi yildan-yilga ortib borayotgani aniglandi. Bu esa mamlakatda yashil tadbirkorlik
uchun igtisodiy va investitsion muhit shakllanayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, ekologik loyihalarni
moliyalashtirishning zamonaviy mexanizmlarini joriy etish, investorlar uchun qulay institutsional sharoit yaratish
va xalqaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish zarurati mavjud.

Tadgigot natijalari asosida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqildi:

« yashil tadbirkorlik subyektlari uchun imtiyozli yashil kreditlash tizimini kengaytirish;

» ekologik innovatsiyalarni qo‘llab-quvvatlovchi maxsus investitsion fondlarni tashkil etish;

« yashil obligatsiyalar bozorini rivojlantirish va normativ-huqugiy bazani takomillashtirish;

« davlat-xususiy sheriklik asosida qayta tiklanuvchi energiya loyihalarini moliyalashtirishni kuchaytirish;

» ekologik startaplar uchun soliq imtiyozlari va subsidiyalar tizimini joriy etish;

* xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish orqgali yashil investitsiyalar ogimini oshirish.

Umuman olganda, yashil tadbirkorlikni rivojlantirishning samarali moliyaviy mexanizmlarini
shakllantirish O‘zbekiston iqtisodiyotining ekologik bargarorligini ta’minlash, uglerod emissiyasini
kamaytirish, resurslardan ogilona foydalanish va uzoq muddatli iqtisodiy o‘sishga erishishda muhim omil
bo'lib xizmat qiladi.
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