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OZBEKISTONDA BIZNES BIRLASHUVLARINI
HISOBGA OLISHNI MHXS (IFRS) 3 ASOSIDA
TAKOMILLASHTIRISH

Davletov lkrom Raximberganovich
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Buxgalteriya hisobi kafedrasi dotsenti, i.f.f.d. (PhD)
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Annotatsiya. Ushbu maqgolada O‘zbekistonda biznes birlashuvlarini hisobga olish amaliyoti hamda
MHXS (IFRS) 3 “Biznes birlashuvlari” standarti talablari o‘rtasidagi farglar tahlil gilingan. Tadgigotda milliy
normativ-huqugiy baza va xalgaro standartlar giyosiy o‘rganilib, biznes birlashuvlarini hisobga olishning asosiy
muammolari aniglangan. Jumladan, sotib olish usulini go‘llash, hagqoniy giymatda baholash, gudvillni hisobga
olish va sotib olish giymatini tagsimlash bilan bog‘liq metodologik masalalar tahlil gilingan. Tadgiqot natijasida
23-sonli BHMSni MHXS (IFRS) 3 talablari asosida takomillashtirish bo‘yicha amaliy takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: biznes birlashuvlari, MHXS (IFRS) 3, qayta tashkil etish, sotib olish usuli, haqgqoniy giymat,
gudvil, sotib olish giymatini tagsimlash, konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot, korporativ integratsiya,
moliyaviy hisobot.

AHHOTauuA. B jaHHOM cTaTbe NpoBeAEH aHamnM3 pasnmunim Mexay NpakTUKon yyeta oobeanHeHn busHeca
B Y36eknctaHe n tpeboBaHuammu ctaHgapta MCPO (IFRS) 3 «O6begmHeHns busHecay. B xoge ncecnegoBaHms
BbIMOMHEHO CPaBHUTENbHOE W3yYeHMEe HauMOHaNbHOW HOPMaTMBHO-NPaBoBoW 6a3bl M MeXAyHapoAHbIX
CTaHOapToOB, a TaKKe BbIsIBNIEHbl OCHOBHble MNpobrnembl yyera oObeaMHeHun 6usHeca. B yacTHocTw,
npoaHann3MpoBaHbl METOAONOMMYECKME BOMPOCHI, CBA3aHHbIE C MPUMMEHEHVMEM MeToda npuobpeTeHus,
OLIEHKOW MO CrpaBeAnvMBON CTOMMOCTU, YY4ETOM FyABUMAMA U pacrnpegeneHnem ctoumMocTy npuobpetexus. Mo
pesynbratam UccregoBaHus paspaboTaHbl NpakTUYeckue npeaniokeHns no coseplueHcTeoBaHuio HCBY Ne 23
Ha ocHoBe TpeboBaHu MCPO (IFRS) 3.

KnioueBble cnoBa: obbeanHeHus 6usHeca, MCPO (IFRS) 3, peopraHusauus, metoq npuobpeteHuns,
crnpaBegnnBas CTOMMOCTb, TyOBWMM, pacnpederneHne CTOMMOCTU NPuoBpeTeHnsi, KOHCONMAMpPOBaHHast
PnHaHCOBas OTYETHOCTb, KOPMOpaTMBHAs UHTErpaums, UHaAHCOBasi OTYETHOCTb.

Abstract. This article analyzes the differences between the accounting practices of business combinations
in Uzbekistan and the requirements of IFRS 3 Business Combinations. The study provides a comparative
analysis of the national regulatory framework and international standards and identifies the main challenges
in accounting for business combinations. In particular, methodological issues related to the application of the
acquisition method, fair value measurement, goodwill recognition, and purchase price allocation are examined.
Based on the findings, practical recommendations were developed to improve National Accounting Standard
No. 23 in accordance with the requirements of IFRS 3.

Keywords: business combinations, IFRS 3, reorganization, acquisition method, fair value, goodwill,
purchase price allocation, consolidated financial statements, corporate integration, financial reporting.

KIRISH

Jahon igtisodiyotida globallashuv jarayonlari va transmilliy korporatsiyalar faoliyatining kengayishi hamda
ragamli transformatsiya natijasida biznes birlashuvlari va qo‘shib olish (Mergers and Acquisition — M&A)
jarayonlari korxonalar ragobatbardoshligini oshirish, yangi bozorlarga kirish va innovatsion texnologiyalarni
jalb etishning muhim vositasiga aylanmoqda. Ragamli transformatsiya, sun’iy intellekt texnologiyalarining
rivojlanishi va transchegaraviy investitsiyalar hajmining ortishi natijasida M&A operatsiyalarining igtisodiy
ahamiyati yanada kuchaymoqda. Natijada biznes birlashuvlari zamonaviy korporativ boshqaruvning muhim
instrumenti sifatida shakllanmoqda.

Global M&A bozoridagi o‘zgarishlar ushbu jarayonlarning jadal rivojlanayotganligini tasdiglaydi. PwC
ma’lumotlariga ko‘ra, 2024-yilda global M&A bitimlari giymati 2023-yilga nisbatan 5 foizga oshgan bo‘lib,
texnologiya, energetika va moliyaviy xizmatlar sohalaridagi yirik bitimlar bozor faolligini ta’minlagan. 2025-yilda
esa global M&A bozori sezilarli tiklanib, bitimlar giymati gariyb 4,9 trillion AQSh dollariga yetgan va 2024-yilga
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nisbatan 40 foizdan ortiq o‘'sgan. LSEG ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yil yakunida M&A bozori hajmi 4,6 trillion
AQSh dollaridan oshib, so‘nggi vyillardagi eng yuqori natijalardan birini qayd etgan. Mazkur ko‘rsatkichlar
korxonalarni qayta tashkil etish va biznes birlashuvlarini hisobga olishga doir xalqaro talablarni takomillashtirish
zaruratini kuchaytirmoqda.

M&A operatsiyalarining kengayishi ularni moliyaviy hisobotlarda ishonchli aks ettirish zaruratini
kuchaytirmoqgda. Xalqgaro amaliyotda mazkur jarayonlarni hisobga olishning asosiy metodologik asosi sifatida
MHXS (IFRS) 3 «Biznes birlashuvlari» standarti go‘llaniladi. Ushbu standart sotib olingan aktiv va majburiyatlarni
haqqoniy giymatda baholash, gudvillni aniglash hamda moliyaviy hisobotlarda tagqoslanuvchan axborotni
shakllantirish imkonini beradi.

O‘zbekiston Respublikasida iqgtisodiyotni modernizatsiya qilish, davlat ulushi mavjud korxonalarni
transformatsiya qilish, kapital bozorlarini rivojlantirish va moliyaviy hisobotlarning xalgaro standartlariga
bosqgichma-bosqich o'tish jarayonlari biznes birlashuvlari hisobini takomillashtirish zaruratini yanada
kuchaytirmogda. Shu bilan birga, korxonalarni qo‘shib yuborish, qo‘shib olish, ajratib chiqarish va boshqa
gayta tashkil etish shakllarida moliyaviy hisobotlarni tuzishning xalgaro tajribasini o‘rganish hamda uni milliy
amaliyotga moslashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan tavsiyalar ishlab chigish muhim ahamiyat kasb etadi.

O'zbekistonda biznes birlashuvlarini moliyaviy hisobotlarda aks ettirish bo‘yicha mavjud uslubiy
yondashuvlar IFRS 3 talablarini to‘liq gamrab olmaydi. Shu munosabat bilan biznes birlashuvlarini hisobga
olish bo‘yicha xalqgaro tajribani tahlil qilish, IFRS 3 talablarining amalda qo'llanilish xususiyatlarini baholash
hamda ularni O‘zbekiston amaliyotiga moslashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigish mazkur
tadqgigotning asosiy magsadini belgilaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Jahon iqtisodiyotida korporativ integratsiya jarayonlarining kengayishi natijasida biznes birlashuvlarini
hisobga olish masalasi buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisobot sohasidagi muhim tadqigot yo‘nalishlaridan biriga
aylandi. Yirik kompaniyalar o‘rtasidagi qo‘shib olish va qo‘shilish jarayonlarining o'sishi mazkur operatsiyalarni
moliyaviy hisobotlarda hagqgoniy aks ettirishni talab gilmogda. Shu munosabat bilan MHXS (IFRS) 3 «Biznes
birlashuvlari» standarti biznes birlashuvlarini tan olish, baholash va hisobotlarda aks ettirishning yagona xalgaro
metodologik asosini shakllantirdi.

Iimiy adabiyotlarda biznes birlashuvlarining asosiy maqsadi igtisodiy sinergiyaga erishish, bozor ulushini
kengaytirish va kompaniya giymatini oshirish bilan izohlanadi. Khan, Al-Amri va Rauf biznes birlashuvlarining
moliyaviy hisobot va korporativ boshgaruvga ta’sirini tahlil qgilib, IFRS 3 talablarining go‘llanilishi moliyaviy
axborotning qiymatga muvofigligi, taqqoslanuvchanligi va ishonchliligini oshirishini asoslab berganlar.
Mualliflar, shuningdek, biznes birlashuvlari natijasida mulkchilik tuzilmasi, boshgaruv mexanizmi va korporativ
nazorat tizimlarida muhim o‘zgarishlar yuz berishini ta’kidlaydilar. Biroq mazkur tadqgigotlarda rivojlanayotgan
mamlakatlarda IFRS 3 talablarini milliy hisob tizimiga moslashtirish muammolari yetarli darajada yoritiimagan.

Biznes birlashuvlarini hisobga olishda adolatli giymat va gudvill hisobining ahamiyati ko‘plab olimlar
tomonidan tadqiq qilingan. Hamberg va hammualliflar IFRS 3 joriy etilganidan keyin gudvillni amortizatsiya
gilish amaliyoti bekor qilinib, gadrsizlanish testlari go‘llanilishi hisobotning igtisodiy mazmunini kuchaytirganligini
ta’kidlaydilar. Shu bilan birga, Glaum va boshqgalar gudvill qadrsizlanishini baholash jarayonida subyektiv
garorlarning yuqori ulushi hisobot ishonchliligiga ta’sir qilishi mumkinligini gayd etadilar. Bepari va Mollik
tadqiqotlarida esa sotib olish bahosini tagsimlash (Purchase Price Allocation) jarayonida nomoddiy aktivlarni
alohida baholash investorlar uchun axborotning foydaliligini oshirishi asoslab berilgan.

Xalqaro tadqiqotlarda IFRS 3 standartining eng muhim jihatlaridan biri sifatida sotib olish usuli (acquisition
method) alohida e’tirof etiladi. Ushbu usul sotib oluvchini aniglash, sotib olish sanasini belgilash, identifikatsiya
gilinadigan aktiv va majburiyatlarni haggoniy giymatda baholash hamda gudvillni hisoblash bosqichlarini gamrab
oladi. PwC va Deloitte ekspertlari tomonidan tayyorlangan metodik qo‘llanmalarda mazkur yondashuv biznes
birlashuvlarining igtisodiy mazmunini moliyaviy hisobotlarda to‘ligroq aks ettirish imkonini berishi gayd etilgan.

Biznes birlashuvlarining natijalari konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarda o'z aksini topadi. Shu bois
IFRS 3 talablariamalda IFRS 10 «Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlar» standarti bilan uzviy bog‘liq holda
go‘llaniladi. lImiy tadgiqotlarda konsolidatsiyalashgan hisobotlar korporativ guruhning aktivlari, majburiyatlari va
moliyaviy natijalarini yagona igtisodiy subyekt sifatida aks ettiruvchi muhim axborot manbai sifatida baholanadi.
Bunda ichki operatsiyalarni eliminatsiya gilish, nazorat qilinmaydigan ulushlarni hisobga olish va yagona hisob
siyosatini go‘llash hisobotning ishonchliligini ta’minlaydi.

O‘zbekiston olimlari tomonidan ham biznes birlashuvlari va konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarning
ayrim jihatlari tadqiq gilingan. Xususan, Ismanov konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarni tuzishning
nazariy asoslarini tahlil gilib, uni korxonalar guruhining hagiqiy moliyaviy holatini aks ettiruvchi muhim axborot
tizimi sifatida baholagan. Eraliev esa konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarni tuzishning metodologik
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asoslarini takomillashtirish masalalarini o‘rganib, xalqaro standartlar talablarini milliy amaliyotga joriy etish
bo‘yicha takliflar ishlab chiggan.

Korxonalarni qayta tashkil etish jarayonlarining huqugiy va igtisodiy jihatlari Mavlonov ishlarida tadqiq
gilingan bo'lib, muallif go‘shib yuborish, qo‘shib olish, bo‘linish va ajratib chigarish shakllarining iqgtisodiy
mazmunini ochib bergan. Abdurasulov esa korxonalarni qo‘shib yuborish jarayonida moliyaviy hisobotlarni
MHXS talablari asosida shakllantiish masalalarini tadqiq qilib, aktiv va majburiyatlarni adolatli giymatda
baholash, gudvillni aniglash va tugatish balansini shakllantirish bo'yicha amaliy tavsiyalar ishlab chiggan.
Mahalliy tadqiqotlarda gayta tashkil etishning huqugiy jihatlari va konsolidatsiyalashgan hisobotlar masalalari
o‘rganilgan bo‘lsa-da, IFRS 3 standartining amaliy qo‘llanilishi, goodwill hisobi va Purchase Price Allocation
mexanizmlari yetarlicha tadqiq etilmagan.

Tahlil gilingan manbalar shuni ko‘rsatadiki, xalgaro tadgiqotlarda IFRS 3 standartining nazariy asoslari,
gudvill hisobi, adolatli giymatni baholash va sotib olish usulini qo‘llash masalalari keng o‘rganilgan. Milliy
tadgiqotlarda esa asosan konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarni shakllantirish va qayta tashkil etishning
umumiy jihatlariga e’tibor qaratilgan. Birog O‘zbekiston korxonalarini qayta tashkil etish amaliyotida IFRS 3
talablarini go‘llash mexanizmi, sotib olish bahosini tagsimlash, gudvillni hisobga olish va biznes birlashuvlari
natijalarini konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotlarda aks ettirishning uslubiy jihatlari yetarli darajada tadqiq
etilmagan. Mazkur holat ushbu yo‘nalishda qo‘shimcha ilmiy izlanishlar olib borish zarurligini belgilab beradi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgigotda normativ-huqugqiy tahlil, giyosiy tahlil, kontent tahlil, induksiya va deduksiya, tizimli yondashuv
hamda institutsional tahlil usullaridan foydalanildi. Axborot manbalari sifatida IFRS Foundation tomonidan
nashr etilgan IFRS 3 va IFRS 10 standartlari, O‘zbekiston Respublikasi Fugarolik kodeksi, 23-sonli BHMS,
ilmiy magolalar va xalgaro auditorlik tashkilotlari materiallari olindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘zbekiston Respublikasida yuridik shaxslarni gayta tashkil etish jarayonini tartibga soluvchi bir gator
normativ-huquqiy hujjatlar gabul gilingan bo‘lib, ularda qayta tashkil etishni tartibga solishning normativ-huquqiy
jihatlari batafsil yoritiigan. Jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Fuqarolik kodeksining 49-moddasiga muvofiq:
«Yuridik shaxsni gayta tashkil etish (qo‘shib yuborish, qo‘shib olish, bo'lish, ajratib chigarish, o‘zgartirish) uning
muassislari (ishtirokchilari) yoki ta’sis hujjatlarida shunga vakil qgilingan yuridik shaxs organi qaroriga muvofiq
amalga oshirilishi mumkin». Demak, korxona ta’sischilari yoki uni ta’sis etgan organ muayyan vaziyatdan kelib
chiggan holda gayta tashkil etishning maqgbul shaklini tanlaydi. Mazkur norma qayta tashkil etish shakllarini
belgilab bersa-da, ularni moliyaviy hisobotlarda aks ettirish metodologiyasini ochib bermaydi.

Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasining «Qayta tashkil etishni amalga oshirishda moliyaviy hisobotni
shakllantirish» nomli 23-sonli BHMSga muvofiq: « Tashkilotni qayta tashkil etish uning ta’sischilari (ishtirokchilari)
yoki ta’sis hujjatlarida shunga vakil gilingan yuridik shaxs organining qaroriga muvofiq quyidagi shakllarda
amalga oshirilishi mumkin: a) go‘shib yuborish; b) qo‘shib olish; v) bo‘lish; g) ajratib chigarish; d) o‘zgartirish».
Yuridik shaxslarni qayta tashkil etish jarayonini tartibga solish bo‘yicha bir qator normativ-huquqiy hujjatlar
gabul gilingan bo'lishiga garamasdan, ushbu jarayonni amalga oshirishni buxgalteriya hisobida aks ettirishning
uslubiy jihatlarini takomillashtirishga ehtiyoj mavjud (1-jadval).

3
4

QTISOD

1-jadval
Yuridik shaxslarni qayta tashkil etish shakllari va ularning xususiyatlari?
Shakllari Belgilari Qayta tashkil etish mohiyatining bayoni
Qo'shib yuborish A+B=S Ava B kc.)rxonalar o'z faollyaflarl.nl to'xtatadilar, ularning huquqg va majburiyatlari yangidan
tashkil etilgan S korxonaga o‘tadi
Qo'shib olish A+B=A B korxona o'z faoliyatini tugatib, uning huquq va majburiyatlari A korxonaga o‘tadi
Bo'lish S=A+B S korxona o'z faoliyatini tugatib, uning huquqg va majburiyatlari A va B korxonalarga o‘tadi
Ajratib chiqarish S=S+A+B S korxona faoliyati tugatiimasdan, huquq va va majburiyatlarining bir gismi A va B

korxonalariga o'tkaziladi

Qayta tashkil etilgan A korxonaning barcha huquq va va majburiyatlari yangidan tashkil

O’zgartirish A=A etilgan A* korxonaga o‘tadi

1 Mualliftomonidan O‘zbekiston Respublikasi Fuqarolik Kodeksi va 23-son “Qayta tashkil etishni amalga oshirishda moliyaviy hisobotni shakllantirish”
nomli BHMS asosida tuzilgan
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Jadval ma’lumotlari ko‘rsatishicha, qayta tashkil etishning barcha shakllarida huquq va majburiyatlarning
huquqiy vorislik asosida o‘tishi kuzatiladi. Biroq mazkur jarayonlarning buxgalteriya hisobi va moliyaviy
hisobotda aks ettirilish tartibi yetarli darajada metodik jihatdan tartibga solinmagan. Bu esa gayta tashkil etish
jarayonlarida moliyaviy hisobotlarni shakllantirish bo‘yicha yagona metodologik yondashuvni ishlab chiqish
zarurligini ko‘rsatadi.

Buxgalteriya hisobida aks ettirish magsadlari uchun esa yuridik shaxslarni gayta tashkil etishni amalga
oshirish jarayonidagi faktlar tegishli hujjatlar bilan tasdiglangan bo'lishi lozim. Xususan, O‘zbekiston
Respublikasi buxgalteriya hisobining milliy standarti «Qayta tashkil etishni amalga oshirishda moliyaviy
hisobotni shakllantirish» nomli 23-sonli BHMSning 10-bandida bunday hujjatlar ro‘yxati keltirilgan:

«Qayta tashkil etishni amalga oshirishda moliyaviy hisobotni shakllantirish quyidagilar mavjud bo‘lgan
holda amalga oshiriladi:

a) gayta tashkil etish natijasida vujudga kelgan korxonalarning ta’sis hujjatlari;

b) O‘zbekiston Respublikasining qonunchilik hujjatlari bilan belgilangan va mazkur BHMSning 7-bandida
ko‘rsatilgan ta’sischilar qarori yoki tegishli organlarning qayta tashkil etishga roziligi;

v) O'zbekiston Respublikasining gonunchilik hujjatlariga muvofiq go‘shib yuborish yoki qo‘shib olish
to‘g‘risidagi shartnomalar;

g) topshirish dalolathomasi yoki tagsimlash balansi;

d) O‘zbekiston Respublikasining gonunchilik hujjatlariga muvofiq, ro‘yxatga oluvchi organning quyidagilar
haqgida yozuvni Reestrga kiritganini tasdiglovchi hujjat: qo‘shib yuborish, bo‘lish, ajratib chiqarish va o‘zgartirish
shaklida qayta tashkil etishda yangi vujudga kelgan tashkilotlar haqgida; qo‘shib olish shaklidagi gayta tashkil
etishda qo‘shib olingan tashkilotlarning oxirgisi faoliyati toxtatilgani hagida va boshqalar».

Demak, ushbu hujjatlar mavjud bo‘lganidagina gayta tashkil etish magsadida moliyaviy hisobotlarni
shakllantirishga kirishish mumekin.

Yuridik shaxslarni qayta tashkil etishga doir normativ-huquqiy hujjatlar hamda mavjud ilmiy-uslubiy
manbalarni o‘rganish asosida quyidagi xulosalar shakllantirildi:

1. Yuridik shaxslarni qayta tashkil etishga doir gqonunchilik va qonunosti hujjatlari xilma-xil bo‘lib,
ular gayta tashkil etishning shakllari va amalga oshirish normalari bilan cheklangan. Ammo ularda «yuridik
shaxslarni gayta tashkil etish» tushunchasi igtisodiy kategoriya sifatida ta’riffanmagan.

2. Qayta tashkil etishning har bir turini (qo‘shib yuborish, go‘shib olish, bo'lish, ajratib chiqarish,
o‘zgartirish) amalga oshirishning tashkiliy-uslubiy ta’minoti gonunosti normativ hujjatlari va uslubiy tavsiyalari
bilan rivojlantiriimagan.

3. Qonunchilik va qonunosti normativ hujjatlarida keltirilgan tashkiliy-farmoyish hujjatlarining
(masalan, qo‘shib yuborish yoki qo‘shib olish sharthomasi, qo‘shib yuborish yoki go‘shib olish to‘g‘risida majlis
bayonnomasi, topshirish dalolathomasi va b.) namunaviy shakllari hamda ularni rasmiylashtirish tartibi ishlab
chigilmagan.

4. Yuridik shaxsni gayta tashkil etish jarayoni universal huquqiy vorislik asosida amalga oshiriladi,
bunda huquq va majburiyatlar gayta tashkil etilgan subyektlarga qonunchilikda belgilangan tartibda o‘tadi.
5. Amaldagi normativ bazada qayta tashkil etish bo‘yicha yagona uslubiy ko‘rsatmalarning mavjud

emasligi amaliyotda turli yondashuvlarning shakllanishiga sabab bo‘iImoqda.

23-sonli BHMS va IFRS 3 o'rtasidagi farglarni aniglash magsadida ularning asosiy konseptual va uslubiy
jihatlari giyosiy tahlil qilindi (2-jadval).

Qiyosiy tahlil natijalari milliy hisob tizimi va IFRS 3 o‘rtasida konseptual hamda uslubiy farglar mavjudligini
ko‘rsatdi. Eng muhim farglar nazorat konsepsiyasi, sotib olish usuli, adolatli giymatni baholash va gudvill hisobi
bilan bog'liqdir.

O'tkazilgan qiyosiy tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, 23-sonli BHMS gayta tashkil etish jarayonining
huquqiy va tashkiliy jihatlarini tartibga solishga qaratilgan bo‘lsa, MHXS (IFRS) 3 biznes birlashuvlarining
igtisodiy mazmunini moliyaviy hisobotlarda aks ettirishga yo‘naltiriigan. Aynigsa, sotib olish usulini go‘llash,
nazorat tushunchasini aniglash, aktiv va majburiyatlarni adolatli giymat bo‘yicha baholash, gudvillni tan olish
hamda keng gamrovli ochiglash talablari xalgaro standartning asosiy ustunliklari hisoblanadi.

Tahlil natijalari O‘zbekiston amaliyotida biznes birlashuvlarini hisobga olish sohasida bir gator metodologik
bo‘shliglar mavjudligini ko‘rsatdi. Jumladan, xaridorni aniglash, sotib olish bahosini tagsimlash (Purchase
Price Allocation), gudvillni hisobga olish, shartli to‘lovlarni baholash va nomoddiy aktivlarni identifikatsiya qilish
masalalari milliy standartlarda yetarlicha yoritiilmagan. Bu holat biznes birlashuvlari natijalarining moliyaviy
hisobotlarda to‘liq va hagqoniy aks ettirilmasligiga olib kelishi mumkin.

Shu munosabat bilan 23-sonli BHMSni IFRS 3 talablari asosida takomillashtirish, xususan, sotib olish
usulini joriy etish, adolatli giymatni baholash mexanizmlarini kengaytirish, gudvill hisobi bo‘yicha milliy uslubiy
ko‘rsatmalar ishlab chigish hamda ochiglash talablarini xalqaro standartlarga yaqinlashtirish magsadga muvofiq
hisoblanadi. Mazkur chora-tadbirlar biznes birlashuvlari bo‘yicha moliyaviy hisobotlarning shaffofligi, ishonchliligi

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz e

IQTISODIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY



fi\l/i' YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT

2026-yil, iyun. 6-son, V-gism

va xalgaro tagqgoslanuvchanligini oshirish orgali mamlakatning investitsion jozibadorligini kuchaytirishga xizmat
giladi (2-jadval).

2-jadval

23-sonli BHMS «Qayta tashkil etishni amalga oshirishda moliyaviy
hisobotni shakllantirish» va MHXS (IFRS) 3 «Biznes birlashuvlari»ning qiyosiy tahlili

Ne Taqqoslash mezoni 23-sonli BHMS talabi IFRS 3 talabi Muammo va farqlar Tak(;r;':;?::i"s'l
Z Qayta tashkil etish Biznes birlashuvla-rini BHMS huquqiy N
. . S L . Igtisodiy mazmun
. . jarayonida moliyaviy igtisodiy maz-muni shaklga, IFRS 3 o L
1 Standartning magsadi g ) - o : T ustuvorligi tamoyilini
O hisobotni shakllantirish | bo‘yicha hisobga olishni | igtisodiy mazmunga kuchavtirish
tartibini belgilaydi tartibga soladi yo'naltirilgan y
( ’ BHMSda qayta
Qo'shib yuborish, qo'shib N’azoratnlng bir tash-kil epsh
A . . - L sub’ektdan boshqa- tushunchasi keng, «Nazorat»
m 2 Qo'llanish sohasi olish, bo'lish, ajratib . s o e .
S . L siga o'tishi bilan bog'liq ammo igtisodiy kategoriyasini kiritish
chiqarish va o'zgartirish - ) . .
biznes birlashuvlari nazorat tushunchasi
aniq emas
Biznes birlashuvini Aniq mezonlar . I?lzqe§ \{a ak.tlvlar . Ayrlm‘o‘p.eratswalarnl I.FRS 3 dagl
3 . . yig‘indisi o‘rtasida aniq noto‘g’ri tasniflash biznes ta’rifini
aniglash belgilanmagan . ) . . . -
farq belgilangan xavfi mavjud implementatsiya qilish
z Qayta tashkil
Xaridorni (Acquirer) . . Xaridorni aniglash etish natijalarini Xaridorni aniglash
4 . Ko‘zda tutiimagan I - PP
aniglash majburiy baholashda noaniglik | mezonlarini joriy etish
E yuzaga keladi
. Hisobotlarning xal- Sotib olish usulini
. . . Turli usullardan L . . e
5 Hisobga olish usuli ) . Fagat sotib olish usuli garo tagqoslanuv- asosiy usul sifatida
foydalanish mumkin S . -
chanligi cheklanadi gabul gilish
Nazorat o'tgan sana Akliv va majburi- Nazorat sanasi
O 6 Sotib olish sanasi Aniq tartib belgilanmagan ) 9 ) yatlarni tan olishda PP
hisoblanadi .| tushunchasini kiritish
farglar yuzaga keladi
: | : . . . L Real igtisodiy Adolatli giymat
7 Aktivlarni baholash Balans giymati yoki Haqgonly glymat giymat aks etmasligi | baholash mexanizm-
boshqa baholar asosida baholash ; s
mumkin larini joriy etish
O Qarzlar haqiqiy Haqqoniy giymat
8 Majburiyatlarni baholash | Balans giymati asosida | Adolatli giymat bo‘'yicha | bozor giymatida aks konsepsiyasini
y etmaydi kengaytirish
Brend, litsenziya . . .
c | ) Nomoddiy aktivlarni tan . ) ) Alohida identifikatsiya va texnologiyalar NomoFJdly aktlv.larm
9 . Aniq tartib mavjud emas S . alohida tan olish
olish gilinadi hisobotda aks etmay o -
. . tartibini ishlab chigish
golishi mumkin
. Biznes giymatining | &, il po'yicha
S Amalda tartibga S . muhim gismi -
10 Gudvill hisobi ) Majburiy hisoblanadi . maxsus milliy
solinmagan hisobotdan o'rianoma gabul ailish
tashgarida goladi yorq q q
O Arzon sotib olishdan . Bargain Purchase Gain | Moliyaviy natija to‘liq | IFRS 3 mexanizmini
11 Mavjud emas . ) . -
foyda hisoblanadi aks etmaydi joriy qilish
>" Shartli to‘lovlar Adolatli givmatda tan Kelajak majburiyatlari Shartli to‘lovlarni
12 (Contingent Ko‘rsatiimagan ocllir):adi hisobotdan chetda hisobga olish tartibini
’ { Consideration) golishi mumkin ishlab chiqish
D 13 Qayta ta§hk|I gtlsh Anig tartib belgilanmagan Davr xaraj:_zltl S|fat|da tan | Amaliyotda turllcha Yagona hISOb. glyosatl
xarajatlari olinadi yondashuvlar mavjud shakllantirish
. . . . Konsolidatsiya
O | w | forosasidmn | s aniansogtn | T L0N I | raoncs wiar | OSRS10
999 glia yuzaga keladi ygunig
m 15 Ochiglash (Disclosure) Cheklangan axborot Keng gamrovli Investorlar uchun Ochiglash talablarini
. . talablari taqdim etiladi ochiglash talab gilinadi | axborot yetarli emas kengaytirish
S Xorijiy investorlar
16 Investorlar.uchu.n O'rta darajada Yuqori darajada uchun ma’lumotlar Xalqarg taIabI_grga
axborot giymati . muvofiglashtirish
yetarli emas
o o IFRS 3 talablarini milliy
Xalgaro s . Investitsiya muhitiga . . ]
17 . Cheklangan To'lig ta’minlanadi Y .| tizimga integratsiya
tagqoslanuvchanlik salbiy ta’sir ko‘rsatadi qgilish
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Olib borilgan qiyosiy tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekistonda biznes birlashuvlarini hisobga olish
sohasida milliy hisob tizimi va MHXS (IFRS) 3 talablari o‘rtasida sezilarli tafovutlar mavjud. Ushbu tafovutlar,
birinchi navbatda, aktiv va majburiyatlarni baholash, sotib olish bahosini tagsimlash (Purchase Price Allocation),
nomoddiy aktivlarni identifikatsiya qilish hamda gudvillni hisobga olish bilan bog‘liq masalalarda namoyon
bo‘ladi. Natijada biznes birlashuvlari jarayonida shakllantiriladigan moliyaviy hisobotlarda igtisodiy mazmunning
to'liq aks ettiriimasligi investorlar va boshqa manfaatdor tomonlar uchun garor gabul qilish sifatiga salbiy ta’sir
ko‘rsatishi mumkin.

IFRS 3 standartiga muvofiq biznes birlashuvlari natijasida qabul gilinadigan aktiv va majburiyatlar sotib
olish sanasida haqgoniy giymat (Fair Value) bo'yicha baholanishi lozim. Milliy amaliyotda esa aktivlarning
asosiy gismi balans giymati bo‘yicha hisobga olinadi. Bu holat, aynigsa, yuqori texnologiyali korxonalar, moliya
institutlari va intellektual mulk ulushi yuqori bo‘lgan tashkilotlarda hagqiqiy igtisodiy giymat bilan buxgalteriya
hisobida aks ettirilgan qgiymat o‘rtasida katta farglarni yuzaga keltirishi mumkin. IFRS Foundation tomonidan
ta’kidlanganidek, haqqoniy giymat baholashi biznes birlashuvlari natijalarini obyektiv aks ettirish hamda
investorlarga taqqoslanuvchan axborot tagdim etishning muhim vositasi hisoblanadi.

Biznes birlashuvlarini hisobga olishdagi eng murakkab masalalardan biri sotib olish bahosini tagsimlash
(Purchase Price Allocation — PPA) jarayoni hisoblanadi. Ushbu jarayonda xarid qilingan korxonaning
identifikatsiya qilinadigan aktivlari va majburiyatlari haggoniy giymat bo‘yicha baholanib, sotib olish bahosi bilan
taggoslanadi. M.K. Bepari va A.T. Mollik tadgiqotlariga ko‘ra, PPA jarayonida brend, mijozlar bazasi, litsenziyalar,
texnologiyalar va boshga nomoddiy aktivlarni alohida tan olish investorlar uchun tagdim etiladigan moliyaviy
axborot sifatini oshiradi. Birog milliy hisob amaliyotida mazkur aktiviarni alohida baholash va hisobga olish
bo‘yicha aniq uslubiy yondashuv mavjud emas. Natijada biznes birlashuvlari vaqtida shakllanadigan igtisodiy
resurslarning muayyan gismi moliyaviy hisobotlarda to‘liq aks etmasligi mumkin.

Biznes birlashuvlarida nomoddiy aktivlarni hisobga olish masalasi alohida ahamiyat kasb etadi. Zamonaviy
igtisodiyotda korxonalar giymatining muhim gismi brend, patent, litsenziya, dasturiy ta’'minot, texnologiya va
mijozlar munosabatlari kabi nhomoddiy resurslar hissasiga to‘g‘ri keladi. IFRS 3 talablariga muvofiq ushbu
aktivlar identifikatsiya qilinadi va haqqoniy giymat bo‘yicha alohida tan olinadi. Milliy hisob tizimida esa mazkur
aktivlarni baholash va tan olish mexanizmi yetarli darajada rivojlanmaganligi sababli ularning muayyan qismi
gudvill tarkibida qolib ketishi yoki umuman hisobotda aks etmasligi mumkin.

Biznes birlashuvlarini hisobga olishdagi eng muhim masalalardan yana biri gudvillni tan olish va keyingi
hisobga olish tartibi hisoblanadi. IFRS 3 talablariga muvofiq gudvill sotib olish bahosi bilan xarid qgilingan
korxonaning identifikatsiya qilinadigan sof aktivlarining haqgqoniy qiymati ofrtasidagi ijobiy farq sifatida
aniglanadi. Gudvill korxonaning brend qiymati, bozordagi mavqgei, mijozlar bazasi, boshqaruv salohiyati va
boshga identifikatsiya qilib bo‘lmaydigan iqgtisodiy afzalliklarni o'zida mujassamlashtiradi. M. Hamberg, M.
Paananen va J. Novak tadgigotlariga ko‘ra, IFRS 3 joriy etilgandan keyin gudvill amortizatsiyasidan voz
kechilib, uni qadrsizlanish bo‘yicha testdan o‘tkazish amaliyoti moliyaviy hisobotlarning igtisodiy mazmunini
kuchaytirgan. Birog M. Glaum, W.R. Landman va S. Wyrwalar ta’kidlaganidek, qadrsizlanish testlarini amalga
oshirish jarayonida rahbariyatning subyektiv baholari yuqgori ulushni tashkil qilishi mumkin.

O‘zbekiston amaliyotida esa gudvillni hisobga olishning yaxlit metodologiyasi shakllanmagan. Amaldagi
23-sonli BHMSda gudvillni tan olish, baholash va gadrsizlanishini aniglash bo‘yicha maxsus talablar mavjud
emas. Natijada biznes birlashuvlari jarayonida yuzaga keladigan iqgtisodiy sinergiya va nomoddiy giymatning
muayyan qismi moliyaviy hisobotlarda to'liq aks etmay qolishi mumkin. Bu holat investorlar va boshqa
manfaatdor foydalanuvchilar uchun tagdim etiladigan axborotning ishonchliligi hamda tagqoslanuvchanligiga
salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli milliy hisob tizimida IFRS 3 va IAS 36 talablari asosida gudvillni tan olish,
baholash va qadrsizlanish testini o‘tkazishning uslubiy mexanizmlarini joriy etish muhim ahamiyat kasb etadi.

Yuqorida gayd etilgan muammolarni bartaraf etish maqgsadida biznes birlashuvlarini hisobga olish
sohasida bir gator institutsional va uslubiy chora-tadbirlarni amalga oshirish magsadga muvofiq hisoblanadi.
Birinchidan, 23-sonli BHMSni IFRS 3 talablari bilan uyg‘unlashtirish va unga nazorat (control), sotib olish usuli
(Acquisition Method), sotib olish bahosini tagsimlash (PPA) hamda hagqgoniy giymatni baholash mexanizmlarini
kiritish lozim. Ikkinchidan, biznes birlashuvlari jarayonida nomoddiy aktivlarni baholash bo‘yicha milliy uslubiy
ko‘rsatmalar ishlab chigish magsadga muvofiq.

Shunday qilib, IFRS 3 talablarini milliy amaliyotga bosgichma-bosgich implementatsiya qilish biznes
birlashuvlari bo‘yicha moliyaviy hisobotlarning ishonchliligi va xalqaro tagqoslanuvchanligini oshirish, investitsiya
muhitini yaxshilash hamda O‘zbekiston igtisodiyotining global moliya bozorlariga integratsiyalashuvini
jadallashtirish uchun muhim omil hisoblanadi.

Biznes birlashuvlarini hisobga olishda gudvillni tan olish va keyingi baholash masalasi alohida ahamiyat
kasb etadi. Xalgaro amaliyotda gudvill biznes birlashuvining muhim natijasi sifatida e’tirof etilib, uning
gadrsizlanishini muntazam baholash va moliyaviy hisobotlarda keng ochib berish talab etiladi. Milliy hisob
amaliyotida esa mazkur masala yetarli darajada tartibga solinmagan. IFRS 3 va milliy amaliyotda gudvillni

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz e

IQTISODIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY



IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

fi\l/i' YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2026-yil, iyun. 6-son, V-gism

hisobga olishga doir asosiy yondashuvlarning qiyosiy tavsifi 3-jadvalda keltirilgan (3-jadval).

3-jadval
MHXS (IFRS) 3 va milliy amaliyotda gudvillni hisobga olish tartibining giyosiy tavsifi?
Ko‘rsatkich IFRS 3 Milliy amaliyot
Gudvilni tan olish (Goodwill recognition) + -
Qadrsizlanishga tekshirish (Impairment test) + -
Ma’lumotlarni ochib berish (Disclosure) + gisman

3-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, xalqaro standartlarda gudvill biznes birlashuvining ajralmas
elementi sifatida tan olinadi va IAS 36 talablariga muvofiq muntazam ravishda gadrsizlanish bo‘yicha testdan
o'tkaziladi. Shuningdek, gudvillga oid axborotlarni moliyaviy hisobotlarda ochib berish bo‘yicha aniq talablar
belgilangan. Milliy amaliyotda esa gudvillni tan olish, uning gadrsizlanishini baholash hamda ochiglash tartiblari
to‘liqg shakllanmagan. Bu holat biznes birlashuvlari natijasida yuzaga keladigan iqtisodiy afzalliklarning moliyaviy
hisobotlarda to‘lig aks etmasligiga sabab bo'‘lishi mumkin. Mazkur holat milliy hisob tizimida IFRS 3 va IAS
36 talablari asosida gudvillni hisobga olish bo‘yicha maxsus uslubiy yondashuvlarni ishlab chigish zarurligini
ko‘rsatadi.

Yuqorida aniglangan muammolar tahlili shuni ko‘rsatadiki, biznes birlashuvlarini hisobga olish sohasida
milliy amaliyotni MHXS (IFRS) 3 talablari bilan uyg‘unlashtirish bosqichma-bosqich yondashuvni talab etadi.
Bunda biznes birlashuvini identifikatsiya qilishdan boshlab moliyaviy hisobotlarda axborotni ochib berishgacha
bo‘lgan jarayonlarni yagona metodologik tizim sifatida ko‘rib chigish magsadga muvofiq hisoblanadi. Shu
munosabat bilan O‘zbekistonda MHXS (IFRS) 3 talablarini joriy etishning bosqichli modeli ishlab chiqildi (1-
rasm).

Biznes birlashuvini aniglash
72
Xaridorni aniqlash
A4
Haqqoniy gqiymatda baholash
A4
Sotib olish narxini taqsimlash
\Z
Gudvilni hisoblash
72
Qadrsizlanish testi
2
Konsolidatsiyalangan hisobot / Birlashuv ballansi
A4
Ochiglash talablari

1-rasm. O‘zbekistonda IFRS 3 talablarini joriy etishning bosgichli modeli*

1-rasmda keltirilgan model biznes birlashuvlarini hisobga olish jarayonini izchil va o‘zaro bog'liq bosqichlar
asosida tashkil etishni nazarda tutadi. Modelning birinchi bosgichida biznes birlashuvining mavjudligi aniglanadi
va xaridor korxona belgilanadi. Keyingi bosgichda sotib olinayotgan aktiv va majburiyatlar haggoniy giymat
bo‘yicha baholanib, sotib olish narxi identifikatsiya gilinadigan aktivlar va majburiyatlar o‘rtasida tagsimlanadi.
Ushbu jarayon natijasida gudvill yoki manfiy gudvill aniglanadi.

Modelning muhim jihatlaridan biri gudvillni hisoblashdan keyin uning gadrsizlanishini baholash bosgichining
kiritilganligidir. Bu yondashuv IAS 36 talablariga muvofiq bo‘lib, biznes birlashuvidan keyin shakllangan igtisodiy

2 muallif tomonidan IFRS 3 va IAS 36 standartlari asosida tuzilgan.
3 wmyamwtud romonuaan IFRS 3 Ba IFRS 10 cranmaptiapu acocu/ia Uiiad YMKUIraH.
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afzalliklarning hagiqiy giymatini muntazam baholash imkonini beradi. Keyingi bosqichda konsolidatsiyalashgan
moliyaviy hisobot yoki birlashuv balansi shakllantiriladi hamda moliyaviy hisobot foydalanuvchilari uchun zarur
bo‘lgan axborotlarni ochib berish ta’minlanadi.

Taklif etilayotgan mazkur modelni milliy amaliyotga joriy gilish biznes birlashuvlarini hisobga olish jarayonini
xalqaro standartlar talablariga yaqinlashtirish, moliyaviy hisobotlarning ishonchliligi va taggoslanuvchanligini
oshirish hamda investorlar uchun axborot sifatini yaxshilashga xizmat qiladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekistonda korxonalarni qayta tashkil etish jarayonida biznes
birlashuvlarini hisobga olish amaliyoti hamda MHXS (IFRS) 3 «Biznes birlashuvlari» standarti talablari o‘rtasida
muayyan farglar mavjud. Xususan, milliy hisob tizimida qayta tashkil etish jarayonlari asosan huqugiy shakl
nugtayi nazaridan tartibga solingan bo‘lib, biznes birlashuvlarini igtisodiy mazmun asosida hisobga olishga
oid uslubiy yondashuvlar yetarli darajada rivojlanmagan. Qiyosiy tahlil natijalari xaridorni aniglash, sotib olish
usulini qo‘llash, aktiv va majburiyatlarni adolatli giymatda baholash, gudvillni hisobga olish hamda ochiglash
talablari bo‘yicha milliy va xalgaro yondashuvlar o‘rtasida sezilarli tafovutlar mavjudligini ko‘rsatdi.

Tadqiqgot jarayonida aniglandiki, 23-sonli BHMS qayta tashkil etishning huquqiy va tashkiliy jihatlarini
tartibga solishga garatilgan bo‘lsa, IFRS 3 biznes birlashuvlarining igtisodiy mazmunini moliyaviy hisobotlarda
hagqgoniy aks ettirishga yo‘naltiriigan. Shu sababli milliy hisob tizimida nazorat konsepsiyasi, Acquisition
Method, Purchase Price Allocation, Goodwill va Fair Value kabi muhim kategoriyalarning to‘liq implementatsiya
gilinmaganligi moliyaviy hisobotlarning xalgaro tagqoslanuvchanligiga salbiy ta’sir ko‘rsatmoqgda. Biznes
birlashuvlarini hisobga olish sohasida xalgaro standartlar talablarini milliy amaliyotga uyg‘unlashtirish hisobot
sifati va investitsion muhit samaradorligini oshirishning muhim sharti hisoblanadi.

Aniglangan muammolarni bartaraf etish magsadida quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

— 23-sonli BHMSni IFRS 3 talablari asosida gayta ko‘rib chigish va biznes birlashuvlarini hisobga olish
bo‘yicha maxsus milliy standart ishlab chiqish;

— biznes birlashuvlarini hisobga olishda Acquisition Method usulini qo‘llashning uslubiy tartibini joriy etish;

— aktiv va majburiyatlarni adolatli giymatda baholash hamda Purchase Price Allocation jarayonini amalga
oshirish bo‘yicha milliy uslubiy ko‘rsatmalarni ishlab chiqish;

— gudvillni tan olish, baholash va qadrsizlanishini testdan o‘tkazish tartibini milliy hisob amaliyotiga joriy
qgilish.

Taklif etilgan chora-tadbirlarni amalga oshirish natijasida biznes birlashuvlari bo‘yicha moliyaviy
hisobotlarning shaffofligi, ishonchliligi va xalgaro taqqoslanuvchanligi oshadi. Bu esa xorijiy va mahalliy
investorlar uchun axborot sifatini yaxshilash, investitsion xatarlarni kamaytirish, korporativ boshqgaruv
samaradorligini oshirish hamda O‘zbekistonning xalgaro kapital bozorlaridagi ragobatbardoshligini kuchaytirish
imkonini beradi. Shuningdek, milliy hisob tizimining xalgaro moliyaviy hisobot standartlari bilan uyg‘unlashuv
darajasi yuksalib, mamlakatning investitsiyaviy jozibadorligi oshishiga xizmat qiladi.
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