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Annotatsiya. Mazkur maqolada Moliyaviy hisobotning xalgaro standartlari (MHXS) talablari bilan xususiy
sektor kreditlari o‘rtasidagi mamlakatlararo bog‘liglik o‘rganilgan. Tadgiqot doirasida 186 ta mamlakat va yurisdiksiya
bo‘yicha tahliliy ma’'lumotlar bazasi shakllantiriigan. Bog'liq ko‘rsatkich sifatida Jahon bankining Jahon taraqqiyoti
ko‘rsatkichlari bazasidagi “xususiy sektorga ajratilgan ichki kreditlar, yalpi ichki mahsulotga nisbatan foizda” indikatori
olingan [1]. Mustaqil ko‘rsatkich sifatida esa mamlakatda ommaviy yoki listingdagi kompaniyalar uchun MHXS
asosida moliyaviy hisobot tayyorlash talabi mavjudligi ikkilik ko‘rsatkich orqali ifodalangan [2; 3]. 2025-yil bo‘yicha
mazkur kredit ko‘rsatkichining to‘liq rasmiy ma’lumotlari hali mavjud emasligi sababli tahlilda 2024-yilgacha mavjud
bo‘lgan eng so‘nggi giymatlardan foydalanilgan [1]. Oddiy eng kichik kvadratlar usuliga asoslangan model natijalariga
ko‘ra, MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy sektor kreditlarining yalpi ichki mahsulotga nisbatan ulushi
o‘rtacha yuqoriroq ekani aniglangan. Shu bilan birga, olingan natijalar sabab-ogibat munosabatini to‘liq isbotlamaydi.
MHXSning kredit bozoriga ta’siri moliyaviy hisobot sifati, audit ishonchliligi, axborotlarni ochib berish madaniyati,
bank risk-menejmenti hamda institutsional muhit bilan uzviy bog‘lig holda namoyon bo‘ladi.

Kalit so‘zlar: MHXS, moliyaviy hisobot, xususiy sektor kreditlari, kredit bozori, axborot asimmetriyasi,
mamlakatlararo tahlil, ekonometrik model.

Abstract. This article examines the cross-country relationship between International Financial Reporting
Standards (IFRS) requirements and private sector credit. The study is based on a dataset covering 186 countries
and jurisdictions. The dependent indicator is domestic credit to the private sector as a percentage of gross domestic
product, obtained from the World Bank’s World Development Indicators database. The independent variable is
represented by a binary indicator reflecting whether IFRS-based financial reporting is required for public or listed
companies. Since complete official data on the credit indicator for 2025 are not yet available, the analysis uses the
latest available values up to 2024. The results of the ordinary least squares estimation show that countries with IFRS
requirements tend to have a higher private-sector-credit-to-GDP ratio on average. However, the findings should not
be interpreted as full causal evidence. The impact of IFRS on the credit market is shaped by the quality of financial
reporting, audit reliability, disclosure practices, bank risk management and the institutional environment.

Keywords: IFRS, financial reporting, private sector credit, credit market, information asymmetry, cross-country
analysis, econometric model.

AHHOTauus. B ctatbe nccnegyeTcs MeXcTpaHoBas CBs3b Mexay TpeboBaHuaMn MexayHapoaHbixX CTaH4apToB
rHaHcoBow oTyeTHOCTU (MCPO) 1 kpepuToBaHMeM YacTHOro cekTopa. basa nccnegosaHus oxsatbiBaeT 186 cTpaH
1 OpUCOUKLMA. B kavyecTBe 3aBMCMMOWN NepemMeHHOW MUCMONb30BaH Nokas3aTenb BHYTPEHHEero KpeauTta YacTHOMY
CEKTOpY B MPOLIEHTax K BarloBOMY BHYTPeHHeMY NpoaykTy no 6ase BcemupHoro 6aHka. HesaBucrumas nepemeHHas
npeacraBneHa buHapHbIM Nokasatenem, oTpaXxarLum Hanvdve TpeboBaHUs NOArOTOBKN (hMHAHCOBOW OTYETHOCTM
no MC®O ansa nyenunyHbIX NN AUCTUHIOBbLIX KOMAaHUI. [ockonbKy nonHble oduumanbHble JaHHbIE MO YKa3daHHOMY
KpeauTHoOMY nokasarento 3a 2025 rog noka oTCyTCTBYHOT, B aHan13e UCronb30BaHbl NOCrneAHne AOCTYMHbIE 3HaYEHNS
00 2024 roga BkntounTenbHO. PedynbraTtel OLEHKM METOAOM HaUMEHbLUMX KBaApPaTOB MOKa3bIBaloT, YTO B CTpaHaXx,
rae gevictBytoT TpeboBaHms MCPO, oTHOLIEHNE KpeauToB YacTHOMY cekTopy k BBI B cpeaHem Bbiwwe. BmecTe ¢
TEM MomnyYeHHble pesynbTaThl He CnedyeT TPakToBaTh Kak OKOHYaTeNnbHOE A0Ka3aTenbCTBO MPUYNHHO-CIIEACTBEHHON
cBsA3n. BnvaHne MC®O Ha kKpeanTHLIN PbIHOK MPOSIBASIETCS BO B3aMMOCBSA3M C Ka4eCTBOM (hMHAaHCOBOW OTYETHOCTH,
HaOEXHOCTbI0 ayauTa, MPaKTUKON pacKpbITUS MHGOPMaL M, 6aHKOBCKMM PUCK-MEHEMKMEHTOM U MHCTUTYLIMOHANbHON
cpenon.

KnioueBble cnoBa: MC®O, duHaHCOBasg OTYETHOCTb, KPEAUTbl YaCTHOMY CEKTOPY, KPeOWUTHbIV PbIHOK,
MHMOPMALIMOHHAsA aCMMMETPUS, MEXXCTPAHOBOW aHanmn3, 9KOHOMEeTpu4eckas Moaerb.
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KIRISH

Moliyaviy hisobot xo'jalik yurituvchi subyektlar faoliyati natijalarini aks ettirish bilan cheklanmaydi. U banklar,
investorlar, kreditorlar va boshqa tashqi foydalanuvchilar uchun igtisodiy qarorlar gabul gilishda muhim axborot
manbai hisoblanadi. Aynigsa, kredit bozorida garz oluvchining moliyaviy holati, pul ogimlari, qarz yuklamasi,
aktivlar sifati va majburiyatlar tarkibini baholashda moliyaviy hisobotlar alohida ahamiyat kasb etadi.

Moliyaviy hisobotning xalgaro standartlari, ya’ni MHXS, turli mamlakatlar va korxonalar moliyaviy axborotini
taggoslash imkoniyatini kengaytiradi. Mazkur standartlar asosida tayyorlangan hisobotlar banklar uchun
axborot asimmetriyasini kamaytirishi, garz oluvchining moliyaviy holatini aniqroq baholashga yordam berishi
hamda kredit risklarini boshqarish jarayonini takomillashtirishi mumkin [2].

O‘zbekiston sharoitida ham MHXSga o'tish masalasi moliyaviy hisobotlarning shaffofligini oshirish, xalgaro
moliya institutlari bilan hamkorlikni rivojlantirish, korxonalarning investitsion jozibadorligini kuchaytirish va kredit
resurslaridan foydalanish imkoniyatini kengaytirish bilan bevosita bog'liq [3; 4; 5]. Shu sababli MHXS talablari
va xususiy sektor kreditlari o‘rtasidagi bog‘liglikni mamlakatlararo ma’lumotlar asosida o‘rganish dolzarb ilmiy-
amaliy masala hisoblanadi.

Tadqigotning magsadi MHXS talablari mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy sektor kreditlarining yalpi
ichki mahsulotga nisbatan ulushi ganday shakllanishini mamlakatlararo empirik tahlil asosida baholashdan
iborat. Magolaning asosiy ilmiy farazi quyidagicha: MHXS talablari mavjud bo‘lgan mamlakatlarda moliyaviy
hisobot shaffofligi yuqoriroq bo‘lgani sababli xususiy sektor kreditlari nisbatan kengroq rivojlangan bo'lishi
mumkin.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliyaviy hisobotning xalgaro standartlari (MHXS) zamonaviy moliyaviy axborot tizimining muhim
tarkibiy gismi bo'lib, xo‘jalik yurituvchi subyektlar faoliyati natijalarini xalgaro migyosda taqqoslash, tahlil
gilish va baholash imkonini beradi. Mavjud ilmiy va amaliy yondashuvlarda MHXS, avvalo, moliyaviy
hisobotlarning shaffofligi, ishonchliligi va taggoslanuvchanligini oshiruvchi muhim mexanizm sifatida talqin
gilinadi. Aynigsa, banklar va kreditorlar uchun moliyaviy hisobotlar garz oluvchining moliyaviy holati,
aktivlari, majburiyatlari, pul oqgimlari hamda kreditga layoqatliligini baholashda asosiy axborot manbai
hisoblanadi.

Xalgaro tajribada MHXS talablarining joriy etilishi moliya bozori ishtirokchilari o‘rtasidagi axborot
asimmetriyasini kamaytirish, investorlar va kreditorlar uchun qaror qabul qilish jarayonini takomillashtirish
hamda bank risk-menejmenti samaradorligini oshirish bilan bog‘liq holda o‘rganiladi. Jahon bankining Jahon
taraqqiyoti ko‘rsatkichlari bazasida xususiy sektorga ajratiigan ichki kreditlarning YalMga nisbatan ulushi
mamlakat moliya tizimi chuqurligi va kredit bozorining rivojlanish darajasini ifodalovchi muhim indikatorlardan
biri sifatida go‘llaniladi. Shu nugtai nazardan, xususiy sektor kreditlari ko‘rsatkichi moliyaviy institutlar tomonidan
real sektorni moliyalashtirish imkoniyatlarini baholashda muhim ahamiyat kasb etadi.

MHXS fondi tomonidan yurisdiksiyalar kesimida taqdim etiladigan ma’lumotlar mamlakatlarda ommaviy
yoki listingdagi kompaniyalar uchun MHXS asosida moliyaviy hisobot tayyorlash talablari turlicha shakllanganini
ko‘rsatadi. Ayrim mamlakatlarda MHXS majburiy tartibda go‘llanilsa, boshga mamlakatlarda u ixtiyoriy yoki
cheklangan doirada joriy etilgan. Bu esa MHXS talablari va kredit bozori rivojlanishi o‘rtasidagi bogliglikni
mamlakatlararo kesimda empirik tahlil qilish imkonini beradi.

O‘zbekiston sharoitida ham MHXSga o'tish masalasi moliyaviy hisobotlarning shaffofligini oshirish, xalgaro
moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish, korxonalarning investitsion jozibadorligini kuchaytirish va kredit
resurslaridan foydalanish imkoniyatlarini yaxshilash bilan bevosita bog'lig. Xususan, mamlakatda aksiyadorlik
jamiyatlari, tijorat banklari, sug‘urta tashkilotlari va yirik soliq to‘lovchilar uchun MHXS asosida moliyaviy hisobot
tayyorlash talablari bosgichma-bosgich kengayib bormoqda. Bu jarayon moliyaviy axborot sifatini oshirish bilan
bir qatorda bank kredit tahlilini takomillashtirishga ham xizmat qiladi.

Mavjud adabiyotlar va amaliy manbalar tahlili shuni ko‘rsatadiki, MHXSning kredit bozoriga ta’siri faqat
standartlarning rasmiy joriy etilishi bilan cheklanmaydi. Uning real samarasi moliyaviy hisobot sifati, auditorlik
nazorati, axborotlarni ochib berish madaniyati, banklarning moliyaviy tahlil salohiyati va umumiy institutsional
muhit bilan uzviy bog'liqdir. Shu sababli MHXS talablari kredit bozorini rivojlantirishning muhim sharti sifatida
baholansa-da, uni yakka omil sifatida talqin gilish ilmiy jihatdan yetarli emas.

Umuman olganda, mavzuga oid adabiyotlar va rasmiy ma’lumotlar MHXS talablari, moliyaviy hisobot
shaffofligi va xususiy sektor kreditlari o‘rtasida muhim nazariy hamda amaliy bog'liglik mavjudligini ko‘rsatadi.
Mazkur maqolada aynan shu bog'liglik 186 ta mamlakat va yurisdiksiya bo‘yicha shakllantiriigan ma’lumotlar
bazasi asosida ekonometrik jihatdan baholangan.
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda mamlakatlararo kesimdagi ekonometrik tahlil yondashuvi qo‘llanildi. Tahlil bazasi 186 ta
mamlakat va yurisdiksiya bo'yicha shakllantirildi. Bunda alohida mamlakatlar bilan bir gatorda umumiy

o«

mintagaviy guruhlar yoki igtisodiy bloklar kiritilmadi. Ya’ni “Yevropa lIttifogi”, “yuqori daromadli mamlakatlar”,
“o‘rta daromadli mamlakatlar” kabi agregat birliklar tanlanmadan chigarib tashlandi. Bu tanlanmaning tozaligini
ta’minlash hamda regressiya natijalarini noto‘g'ri talqin qilish xavfini kamaytirish magsadida amalga oshirildi.

Bog'liq ko‘rsatkich sifatida Jahon bankining Jahon taraqgiyoti ko‘rsatkichlari bazasidagi “xususiy
sektorga ajratilgan ichki kreditlar, yalpi ichki mahsulotga nisbatan foizda” indikatori tanlandi. Ushbu indikator
xususiy sektorga moliyaviy korporatsiyalar tomonidan ajratiigan moliyaviy resurslarni yalpi ichki mahsulotga
nisbatan foizda ifodalaydi. Jahon banki metama’lumotlarida mazkur ko‘rsatkich bo‘yicha ma’lumotlar davri
1960-2024-yillarni gamrab olishi ko‘rsatilgan [1]. Shu bois 2025-yil bo'yicha to'liq rasmiy giymatlar hali mavjud
emasligi sababli tadqgigotda 2024-yilgacha mavjud bo‘lgan eng so‘nggi giymatlardan foydalanildi.

Mustaqil ko‘rsatkich sifatida mamlakatda ommaviy yoki birja ro‘yxatidagi kompaniyalar uchun MHXS
asosida moliyaviy hisobot tayyorlash talabi mavjudligi olindi. Agar mamlakatda bunday talab mavjud bo'lsa,
MHXS ko‘rsatkichi 1 giymatni, agar talab mavjud bo‘imasa yoki faqat ixtiyoriy tartibda ruxsat etilgan bo‘lsa, 0
giymatni oldi. Ushbu ko‘rsatkich MHXS fondining yurisdiksiya profillari va MHXS qo‘llanilishi bo'yicha xalgaro
ma’lumotlar asosida shakllantirildi [2; 3].

Tahlil quyidagi ketma-ketlikda amalga oshirildi: birinchi bosqichda Jahon banki bazasidan kredit ko‘rsatkichi
bo‘yicha mamlakatlar kesimidagi ma’lumotlar olindi [1]; ikkinchi bosgichda 2025-yil ma’lumotlari to‘liq mavjud
emasligi sababli 2024-yilgacha bo‘lgan eng so‘nggi giymatlar ajratib olindi [1]; uchinchi bosqgichda agregat
hududiy birliklar chigarib tashlandi; to‘rtinchi bosqichda MHXS talabi bo‘yicha ikkilik ko‘rsatkich kodlandi [2;
3]; beshinchi bosgichda guruhlar o‘rtachalari hisoblandi; oltinchi bosqgichda oddiy eng kichik kvadratlar usuli
orqali regressiya baholandi; yettinchi bosqichda natijalar mustahkamlashtiriigan standart xatolar asosida qayta
tekshirildi.

Asosiy model quyidagi ko‘rinishda ifodalandi:

KREDIT; = B, + B1MHXS; + ¢;

Bu yerda KREDITi: — i-mamlakatda xususiy sektor kreditlarining yalpi ichki mahsulotga nisbatan ulushi;

MHXS; — mamlakatda ommaviy yoki listingdagi kompaniyalar uchun MHXS talabi mavjudligini bildiruvchi
ikkilik ko‘rsatkich; Bo — erkin had; . — MHXS talabining kredit ko‘rsatkichi bilan bog'ligligini ifodalovchi
koeffitsiyent; £; — tasodifiy xato hadi (1-jadval).

1-jadval
Tadgigotda foydalanilgan asosiy ko‘rsatkichlar
Ko‘rsatkich Mazmuni Oflchov / kodlash Manba
KREDIT Xususly sektorga ajratilgan ichki | v \oa nisbatan foizda Jahon banki [1]
kreditlar
MHXS Ommaviy yoki listingdagi Talab mavjud bo‘lsa — | MHXS fondi yurisdiksiya profillari
kompaniyalar uchun MHXS talabi 1, aks holda — 0 [2; 3]
Kuzatuvlar Mamlakatlar va yurisdiksiyalar soni 186 ta Muallif hisob-kitoblari
Davr Kredit kf) rsatkichi u?hur! ”?a"J”d 2024-yilgacha Jahon banki metama’lumotlari [1]
bo‘lgan eng so‘nggi vil

Jadvaldan ko‘rinadiki, tahlilda asosiy e’tibor ikki o‘zgaruvchiga garatildi: xususiy sektor kreditlari va MHXS
talabi. Bunda kredit ko‘rsatkichi migdoriy ko‘rsatkich, MHXS talabi esa sifat ko‘rsatkichi bo‘lib, ekonometrik
modelda ikkilik o‘’zgaruvchi sifatida gatnashdi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tahlil bazasida jami 186 ta kuzatuv mavjud bo'lib, shundan 138 tasida ommaviy yoki listingdagi kompaniyalar
uchun MHXS talabi mavjud, 48 tasida esa bunday talab mavjud emas yoki faqat ixtiyoriy tartibda go‘llaniladi [1;
2; 3]. Guruhlar bo'yicha dastlabki statistik hisob-kitoblar MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy
sektor kreditlari ko‘rsatkichi nisbatan yuqoriroq ekanini ko‘rsatdi.
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MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlar guruhida xususiy sektor kreditlarining yalpi ichki mahsulotga
nisbatan o‘rtacha ulushi 58,87 foizni tashkil etdi. MHXS talabi mavjud bo‘lmagan yoki fagat ixtiyoriy tartibda
go‘llaniladigan mamlakatlar guruhida esa ushbu ko‘rsatkich 32,19 foizga teng bo‘ldi. Guruhlar o‘rtasidagi farq
26,68 foiz punktni tashkil etdi.

Oddiy eng kichik kvadratlar usuli bo'yicha baholangan modelda MHXS koeffitsiyenti 26,6808 ga teng
bo‘ldi. Bu natija MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy sektor kreditlarining yalpi ichki mahsulotga
nisbatan ulushi o‘rtacha 26,68 foiz punkt yuqorirog ekanini bildiradi. Ushbu koeffitsiyentning ahamiyatlilik
ehtimoli 0,000150 ga teng bo'lib, statistik jihatdan ahamiyatli natija hisoblanadi.

Model natijalari mustahkamlashtirilgan standart xatolar asosida ham tekshirildi. Mazkur tekshiruvda MHXS
koeffitsiyenti bo‘yicha ahamiyatlilik ehtimoli 0,000571 ga teng bo‘ldi. Bu natija dastlabki xulosaning standart
xatolar tanloviga kuchli bog‘lig emasligini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, determinatsiya koeffitsiyenti 0,0753 ga
teng bo'lib, model kredit ko‘rsatkichidagi farglarning 7,53 foizini izohlashini bildiradi. Demak, MHXS muhim
omil bo'lishi mumkin, biroq kredit bozoridagi farglarni to‘liq tushuntirish uchun yakka omil sifatida yetarli emas
(2-jadval).
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2-jadval
Ekonometrik tahlilning asosiy natijalari
Ko‘rsatkich Qiymat
Kuzatuvlar soni 186
MHXS=1 kuzatuvlar 138
MHXS=0 kuzatuvlar 48
MHXS=1 guruh ofrtachasi 58,87
MHXS=0 guruh o‘rtachasi 32,19
Guruhlar farqi 26,68 foiz punkt
MHXS koeffitsiyenti 26,6808
Ahamiyatlilik ehtimoli 0,000150
Mustahkamlashtiriigan ahamiyatlilik ehtimoli 0,000571
Determinatsiya koeffitsiyenti 0,0753

Aniq 2024-yil giymatlari bo‘yicha alohida tekshiruv ham amalga oshirildi. Ushbu kichikroq tanlanmada 123
ta kuzatuv mavjud bo‘ldi [1]. Natija yo‘nalishi ijobiy saglangan bo‘lsa-da, statistik ahamiyatlilik darajasi asosiy
186 ta kuzatuvli modelga nisbatan pastroq bo‘ldi. Bu holat 2025-yil ma’lumotlari to‘lig €’lon gilingandan so‘ng
hisob-kitoblarni qayta yangilash zarurligini ko‘rsatadi.

Olingan natijalar MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy sektor kreditlari ko‘rsatkichi yuqoriroq
ekanini ko‘rsatadi. Biroq ushbu natijani ehtiyotkorlik bilan talgin gilish zarur. Chunki mamlakatda MHXS
talabining mavjudligi kredit bozorining rivojlanishini avtomatik tarzda ta’minlab bermaydi. Kreditlash hajmiga
igtisodiy rivojlanish darajasi, bank tizimi chuqurligi, moliya bozori infratuzilmasi, huqugiy himoya, inflyatsiya,
davlat banklarining roli, kredit axboroti tizimi va institutsional muhit kabi ko‘plab omillar ta’sir ko‘rsatadi.

MHXSning kredit bozoriga ta’siri, avvalo, moliyaviy hisobot sifati orgali namoyon bo‘ladi. Agar korxonalar
moliyaviy hisobotlarida aktivlar, majburiyatlar, pul ogimlari, daromadlar, xarajatlar va moliyaviy risklar to‘g‘risidagi
axborotlarni to‘liq hamda ishonchli ochib bersa, banklar garz oluvchining kreditga layogatliligini anigroq baholay
oladi. Bu esa kredit riskini kamaytirish, kredit shartlarini asosli belgilash va resurslarni samarali tagsimlash
imkonini beradi.

Birog MHXS fagat rasmiy jihatdan joriy etilib, amalda hisobot sifati yetarli darajada ta’'minlanmasa, uning
kredit bozoriga ijobiy ta’siri cheklangan bo'lib qoladi. Shu sababli MHXSning real ta’siri auditorlik nazorati,
korporativ boshgaruv, moliyaviy axborotlarni ochib berish madaniyati va banklarning moliyaviy tahlil salohiyati
bilan chambarchas bog'lig.

O‘zbekiston uchun ushbu natijalar muhim amaliy ahamiyatga ega. Mamlakatda aksiyadorlik jamiyatlari,
tijorat banklari, sug‘urta tashkilotlari va yirik soliq to‘lovchilar uchun MHXS asosida moliyaviy hisobot tayyorlash
talablari bosqgichma-bosqich kengaymoqda [3; 4; 5]. Bu jarayon banklar tomonidan kredit tahlilini sifat jihatidan
takomillashtirish, garz oluvchilarning moliyaviy shaffofligini oshirish va kredit risklarini aniglash amaliyotini
kuchaytirish bilan birga olib borilishi lozim [6; 7].
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Tadqigotning yana bir muhim jihati shundaki, oddiy modelning determinatsiya koeffitsiyenti yugori emas.
Bu holat salbiy kamchilik sifatida emas, balki kredit bozori murakkab va ko‘p omilli jarayon ekanining dalili
sifatida talqin qilinishi kerak. Keyingi tadgiqotlarda modelga aholi jon boshiga yalpi ichki mahsulot, inflyatsiya,
bank aktivlari, kredit axboroti tizimi, huquqiy himoya indeksi va muammoli kreditlar ulushi kabi nazorat
o‘zgaruvchilarini kiritish magsadga muvofiq.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mamlakatlararo empirik tahlii MHXS talabi mavjud bo‘lgan mamlakatlarda xususiy sektor kreditlarining
yalpi ichki mahsulotga nisbatan ulushi o‘rtacha yuqoriroq ekanini ko‘rsatdi. 186 ta kuzatuv asosida baholangan
modelda MHXS koeffitsiyenti ijobiy va statistik jihatdan ahamiyatli natija berdi. Bu holat MHXS talablari, moliyaviy
hisobot shaffofligi va kredit bozori rivojlanishi o‘rtasida muhim bog'liglik mavjud bo‘lishi mumkinligini ko‘rsatadi.

Shu bilan birga, olingan natijalar sabab-oqibat munosabatini to‘liq isbotlamaydi. MHXSning kredit bozoriga
ta’siri bevosita emas, balki moliyaviy hisobot sifati, audit ishonchliligi, axborotlarni ochib berish madaniyati,
bank risk-menejmenti va institutsional muhit bilan uzviy bog‘liq holda namoyon bo‘ladi. Shuning uchun MHXSni
joriy etish kredit bozorini rivojlantirishning zarur, ammo yetarli bo‘iImagan sharti sifatida baholanishi lozim.

2025-yil bo‘yicha xususiy sektor kreditlari indikatorining to‘liq rasmiy ma’lumotlari hali mavjud emasligi
sababli tadgiqotda 2024-yilgacha mavjud bo‘lgan eng so‘nggi giymatlardan foydalanildi. Kelgusida 2025-yil
bo‘yicha to'lig ma’lumotlar e’lon gilingach, modelni yangilash, nazorat o‘zgaruvchilarini go‘shish va natijalarni
panel ma’lumotlar asosida qayta baholash magsadga muvofiq.

Amaliy jihatdan O‘zbekistonda MHXS asosidagi moliyaviy hisobotlarni bank kredit tahliliga chuqur
integratsiya qilish, bank mutaxassislarining MHXS hisobotlarini o‘gish va tahlil gilish bo‘yicha kompetensiyasini
oshirish, auditorlik sifatini kuchaytirish hamda moliyaviy hisobot sifati indikatorlarini ishlab chigish muhim
ahamiyatga ega [3; 4; 5; 7]. Bunday choralar kredit qarorlarining asoslanganligini oshirishga va xususiy sektorni
moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirishga xizmat qiladi.
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