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РИСКИ ЛИКВИДНОСТИ ПРИ 
ОБЕСПЕЧЕНИИ ТРАНСГРАНИЧНЫХ 
ДЕНЕЖНЫХ ПЕРЕВОДОВ
Садыков Азиз Миршарапович 
Независимый исследователь Банковско-финансовой 
академии Республики Узбекистан 
E-mail: a.sadikov@atmos.uz 
Тел.: +998 90 929 90 99

Аннотация. В тезисах рассматриваются риски ликвидности, возникающие при обеспечении 
трансграничных денежных переводов в условиях развития цифровых финансовых технологий. 
Особое внимание уделено факторам возникновения данных рисков, международным стандартам их 
регулирования, а также вопросам применения механизмов мониторинга и прогнозирования ликвидности 
в банковском секторе Узбекистана.

Ключевые слова: трансграничные денежные переводы, риск ликвидности, платежные системы, 
Basel III, PFMI, fintech, банковская ликвидность.

Annotatsiya. Tezisda raqamli moliyaviy texnologiyalar rivojlanayotgan sharoitda transchegaraviy pul 
o‘tkazmalarini ta’minlash jarayonida yuzaga keladigan likvidlik risklari tahlil qilinadi. Unda ushbu risklarning 
kelib chiqish omillari, ularni tartibga solish bo‘yicha xalqaro standartlar hamda O‘zbekiston bank sektorida 
likvidlikni monitoring qilish va prognozlash mexanizmlari yoritilgan.

Kalit so‘zlar: transchegaraviy pul o‘tkazmalari, likvidlik riski, to‘lov tizimlari, Basel III, PFMI, fintech, bank 
likvidligi.

Annotation. The thesis examines liquidity risks arising in the provision of cross-border money transfers 
amid the development of digital financial technologies. Particular attention is paid to the factors causing these 
risks, international regulatory standards, and the application of liquidity monitoring and forecasting mechanisms 
in Uzbekistan’s banking sector.

Keywords: cross-border money transfers, liquidity risk, payment systems, Basel III, PFMI, fintech, bank 
liquidity.

В В Е Д Е Н И Е
В условиях активного развития международной миграции, глобальной торговли и цифровых 

финансовых технологий объёмы трансграничных денежных переводов демонстрируют устойчивую 
тенденцию к росту. По данным Всемирного банка, объём международных денежных переводов, 
направленных в страны с низким и средним уровнем дохода, в 2024 году превысил 685 млрд долларов 
США. Эти средства являются одним из важнейших источников доходов населения и фактором обеспечения 
макроэкономической стабильности во многих государствах. Эффективное функционирование систем 
трансграничных платежей и денежных переводов играет важную роль в поддержании международной 
финансовой интеграции, развитии торговых отношений и стимулировании инвестиционной активности.

Вместе с тем в процессе осуществления трансграничных денежных переводов риски ликвидности 
выступают одним из наиболее значимых факторов риска для финансовых институтов. Данные риски 
возникают в случаях, когда участники платёжной системы не располагают достаточным объёмом 
ликвидных средств для своевременного исполнения своих обязательств. В частности, различия во 
временных зонах, процессы конвертации валют, функционирование сети корреспондентских банков, 
задержки расчётов, а также волатильность финансовых рынков способны существенно усиливать 
давление на ликвидность при осуществлении трансграничных операций.

В документах «Принципы инфраструктур финансового рынка» (PFMI), разработанных Банком 
международных расчётов (BIS) и Комитетом по платежам и рыночным инфраструктурам (CPMI), 
эффективное управление рисками ликвидности в платёжных системах и расчётной инфраструктуре 
рассматривается как одно из ключевых условий обеспечения финансовой стабильности. Кроме того, 
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рекомендации Базельского комитета по банковскому надзору относительно коэффициента покрытия 
ликвидности (Liquidity Coverage Ratio, LCR) и коэффициента чистого стабильного фондирования (Net 
Stable Funding Ratio, NSFR) направлены на укрепление ликвидных позиций банков при проведении 
трансграничных операций.

В условиях дальнейшей интеграции экономики Узбекистана в мировую финансовую систему, 
роста объёмов денежных переводов трудовых мигрантов и расширения использования финансово-
технологических (fintech) услуг особую актуальность приобретает исследование рисков ликвидности, 
возникающих при осуществлении трансграничных денежных переводов. Целью настоящих тезисов 
является анализ экономической сущности рисков ликвидности в процессе трансграничных денежных 
переводов, выявление факторов их возникновения, а также разработка направлений их эффективного 
управления на основе международных стандартов и передовой мировой практики.

Теоретические основы рисков ликвидности были разработаны Дугласом У. Даймондом и Филипом 
Х. Дибвигом, которые объяснили экономические механизмы возникновения дефицита ликвидности 
в деятельности банков. По мнению ученых, основным источником рисков ликвидности является 
несоответствие сроков размещения активов и исполнения обязательств в процессе финансового 
посредничества.

Вопросы регулирования и оценки банковской ликвидности получили глубокое освещение в 
исследованиях Жан-Шарля Роше и Ксавье Вивеса. В своих работах они проанализировали негативное 
влияние сбоев на межбанковском рынке и финансовых кризисов на устойчивость платежных систем, а 
также обосновали преимущества механизмов централизованного управления ликвидностью.

Значительный вклад в исследование рисков ликвидности в трансграничных платежах и системах 
международных расчетов внес Хён Сон Шин. В его научных работах рассматривается влияние 
международных потоков капитала, сети корреспондентских банков и обязательств в иностранной валюте 
на ликвидность банков. Автор подчеркивает, что по мере усиления глобальной финансовой интеграции 
риски ликвидности становятся более сложными и взаимосвязанными.

Узбекские ученые-экономисты также уделяют особое внимание вопросам банковской ликвидности 
и управления рисками. В частности, в исследованиях Ш.Ш. Шодмонова и У.А. Алимухамедова 
эффективное управление ликвидностью коммерческих банков рассматривается как один из ключевых 
факторов обеспечения финансовой устойчивости. Авторы обосновывают необходимость поддержания 
сбалансированности между устойчивостью ресурсной базы банков и объемом ликвидных активов.

Профессор Й.А. Абдуллаев исследовал теоретические и практические аспекты управления 
рисками в банковской системе. В его работах подчеркивается важность пруденциальных нормативов и 
надзора Центрального банка в обеспечении ликвидности банков, а также необходимость использования 
международных стандартов при оценке рисков ликвидности.

В последние годы специалистами и исследователями Центрального банка Республики Узбекистан 
активно изучаются вопросы прогнозирования ликвидности банковской системы и использования 
данных платежных систем для оценки ликвидного положения банков. В частности, в исследованиях 
Ш.А. Махмудова обоснована эффективность применения данных платежных систем RTGS и ANOR 
для прогнозирования ликвидности банковского сектора Узбекистана. Результаты исследования 
показывают, что использование данных платежных систем позволяет расширить возможности оценки и 
прогнозирования ликвидности в режиме реального времени.

Кроме того, в научных работах А.Б. Кадырова проведен анализ механизмов управления рисками 
ликвидности в коммерческих банках Узбекистана на основе стандартов Базель III. Автором научно 
обосновано негативное влияние роста уровня проблемных кредитов (NPL) и дисбалансов в ресурсной 
базе банков на их ликвидное положение.

Анализ существующих научных исследований показывает, что, несмотря на достаточную 
разработанность международного опыта управления банковской ликвидностью, особенности рисков 
ликвидности, возникающих в процессе осуществления трансграничных денежных переводов в условиях 
Узбекистана, остаются недостаточно изученными. Особенно это касается вопросов, связанных 
с развитием финансово-технологических (fintech) сервисов, цифровых платежных платформ и 
современных инструментов международных расчетов. В связи с этим дальнейшее углубление научных 
исследований в данном направлении имеет важное теоретическое и практическое значение.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведенное исследование показало, что риски ликвидности являются одним из ключевых 

факторов, влияющих на эффективность и устойчивость трансграничных денежных переводов. Рост 
международных платежных потоков, развитие цифровых финансовых технологий и расширение сети 
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корреспондентских отношений повышают требования к качеству управления ликвидностью в банковском 
секторе.

Анализ международного опыта свидетельствует о том, что применение стандартов Базель III, 
принципов PFMI и современных цифровых инструментов мониторинга способствует снижению рисков 
ликвидности и повышению надежности платежных систем.

В целях совершенствования управления рисками ликвидности при осуществлении трансграничных 
денежных переводов целесообразно:

расширять использование цифровых технологий для мониторинга ликвидности в режиме реального 
времени;

совершенствовать механизмы прогнозирования ликвидности на основе данных платежных систем;
укреплять систему риск-менеджмента коммерческих банков в соответствии с международными 

стандартами;
повышать уровень координации между банками, платежными организациями и регулятором при 

проведении трансграничных операций.
Реализация данных мер будет способствовать повышению устойчивости финансовой системы, 

снижению операционных рисков и обеспечению бесперебойного функционирования трансграничных 
денежных переводов в условиях цифровой трансформации экономики.
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