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РОЛЬ ГОСУДАРСТВА В ПРИВЛЕЧЕНИИ 
ИСТОЧНИКОВ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В 
ИННОВАЦИОННЫЕ ПРОЕКТЫ
Хашимова Н. А., д. э. н., профессор 
Ташкентский государственный экономический университет

Аннотация. В статье проведено детальное изучение ситуации по развитию и финансированию 
научной и инновационной деятельности в Узбекистане, рассмотрены проблемы создания условий 
для привлечения частного капитала в инновационную сферу. Анализируются сложившиеся тенденции 
и проблемы финансирования инноваций, а также особая роль коммерческих банков в укреплении 
и увеличении объёмов кредитных и инвестиционных ресурсов. Обосновывается венчурное 
финансирование как инструмент преодоления дефицита инвестиций в инновации.

Ключевые слова: инновация, наука, инновационный путь, инвестиции, национальный рынок, 
новшества, научно-технический потенциал.

Annotatsiya. Maqolada O‘zbekistonda ilmiy va innovatsion faoliyatni rivojlantirish hamda moliyalashtirish 
holati batafsil o‘rganilgan, innovatsion sohaga xususiy kapitalni jalb qilish uchun shart-sharoitlar yaratish 
muammolari ko‘rib chiqilgan. Innovatsiyalarni moliyalashtirishdagi shakllangan tendensiyalar va muammolar, 
shuningdek, kredit va investitsiya resurslari hajmini mustahkamlash hamda oshirishda tijorat banklarining 
alohida roli tahlil qilingan. Innovatsiyalarga investitsiya kiritishdagi mablag‘ tanqisligini bartaraf etish vositasi 
sifatida venchur moliyalashtirish asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: innovatsiya, fan, innovatsion yo‘l, investitsiyalar, milliy bozor, yangiliklar, ilmiy-texnik salohiyat.
Abstract. The article provides a detailed study of the development and financing of scientific and 

innovative activity in Uzbekistan, as well as the problems of creating conditions for attracting private capital 
to the innovation sector. It analyzes current trends and issues in innovation financing, with particular attention 
to the role of commercial banks in strengthening and increasing credit and investment resources. Venture 
financing is substantiated as a tool for overcoming the shortage of investment in innovation.

Keywords: innovation, science, innovative path, investments, national market, novelties, scientific and 
technical potential.

В В Е Д Е Н И Е
В современных условиях решающим фактором повышения международной конкурентоспособности 

промышленно развитых стран является инновационное развитие экономики. Мировая практика 
подтверждает определяющую роль инновационного процесса в обеспечении устойчивого экономического 
роста и укреплении позиций страны на международных рынках.

В Узбекистане вопросам стратегии и перспектив инновационного развития уделяется пристальное 
внимание, что особенно актуально в условиях глобализации мирохозяйственных связей. В соответствии 
с Указом Президента Республики Узбекистан от 6 июля 2022 года № УП-165 «Об утверждении Стратегии 
инновационного развития Республики Узбекистан на 2022–2026 годы» основными направлениями 
инновационной политики определены поддержка стартап-инициатив, развитие субъектов инновационной 
инфраструктуры, увеличение доли инновационно активных организаций, стимулирование спроса 
на инновации, а также дальнейшее развитие человеческого капитала в сфере инновационной 
деятельности [1]. В Узбекистане внедрение современных инновационных идей, разработок и технологий 
рассматривается как один из важных факторов ускорения социально-экономического развития страны.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Многообразие теоретико-методологических проблем исследования инновационного развития 

экономики обусловило существование в настоящее время различных точек зрения на данный процесс 
и неоднозначных подходов к анализу его особенностей.
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В качестве научного направления инновационное развитие получило распространение благодаря 
трудам таких ученых, как Й. Шумпетер, П. Друкер, Г. Менш, М. Портер, К. Эрроу, Л. И. Абалкин, С. Ю. 
Глазьев, А. Г. Грязнова, А. А. Дынкин, А. Г. Зельднер, А. Н. Илларионов, В. Л. Иноземцев, Г. Б. Клейнер, 
В. В. Куликов, И. Н. Мысляева и др. [2]

Разработкой вопросов, связанных с особенностями инновационного развития экономики, плодотворно 
занимаются также узбекские экономисты: С. С. Гулямов, Н. М. Махмудов, М. Л. Турсунходжаев, А. М. 
Абдуллаев, М. А. Махкамова, М. А. Буранова и другие. [3] Они разработали концептуальные подходы 
к оценке инноваций и инвестиций, методологии бизнеса, конкурентоспособности, финансированию 
инновационной деятельности, инновационному предпринимательству и реализации инновационной 
политики предприятий в условиях неопределенности и риска.

Теоретики отечественной экономической науки, такие как Н. М. Махмудов, рассматривают 
инвестиции как интегральный фактор экономического роста; коллектив авторов под руководством М. Л. 
Турсунходжаева делает упор на инвестиционный акселератор.

Несмотря на наличие обширной экономической литературы, посвященной рассмотрению различных 
аспектов инновационного пути развития экономики, ряд проблем нуждается в дальнейшем исследовании. 
Недостаточно разработаны конкретные меры и механизмы по усилению роли государства в привлечении 
инвестиций в инновационные проекты в экономике Узбекистана, не налажен экономический механизм 
эффективного использования инвестиций. В связи с этим вопрос о нахождении новых источников и 
разработке механизма стимулирования привлечения инвестиционных ресурсов в инновационную 
деятельность приобретает все большую актуальность.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Целью данной научно-исследовательской статьи является разработка практических рекомендаций 

по формированию эффективного механизма финансирования научной и инновационной деятельности 
в Узбекистане со стороны государства для преодоления дефицита инвестиций в инновационные 
проекты. В соответствии с поставленной целью решались следующие задачи: раскрыть особенности 
и тенденции формирования и использования инвестиционных ресурсов при финансировании 
инновационных проектов в экономике Узбекистана; выявить тенденции существующего механизма 
финансирования инновационных проектов; выявить проблемы в государственном регулировании 
инновационной деятельности и финансировании инновационных проектов; провести количественную 
и качественную диагностику состояния и эффективности формирования и использования 
инвестиционных ресурсов при осуществлении инновационной деятельности в Узбекистане; 
определить направления государственной политики по стимулированию инвестиций в инновационную 
деятельность.

Методика исследования основана на синергетическом подходе к формированию и использованию 
инвестиций в инновационные проекты, применении методов синтетической оценки развития 
инновационной среды, диагностике индикаторов формирования и развития инновационной 
составляющей экономики Узбекистана. Расчеты выполнены на основе экономико-статистических 
методов с привлечением графоаналитических приёмов.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В Узбекистане, как и в большинстве других бывших советских республик, как фундаментальными, 

так и прикладными исследованиями занимаются преимущественно государственные научно-
исследовательские учреждения, и государственный сектор на постоянной основе проводит 
больше исследований, чем частные компании. В 2023 году, например, научно-исследовательскую 
деятельность вели 324 компании, из которых 129 представляли частный сектор (40 %), 126 были 
государственными предприятиями (39 %), точнее, научно-исследовательскими институтами, то есть 
структурами, сохранившимися с советских времен, а 68 являлись высшими учебными заведениями 
(21 %). Так, для сравнения, 35 % всех узбекских фирм, принявших участие в Обзоре условий для 
предпринимательства и результатов работы предприятий (BEEPS), инвестировали средства в НИОКР, 
что выше среднего регионального показателя (25,1 %) и среднего показателя группы стран с уровнем 
доходов ниже среднего, но ниже, чем в Таджикистане (36,7 %), Российской Федерации (55 %) и Турции 
(65 %) [4].
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В настоящее время научно-техническая политика государства связана с расстановкой приоритетов 
в области исследований и разработок, реализуемых затем в виде инновационных проектов. С их 
помощью происходят кардинальные изменения в технологическом базисе экономики, развиваются 
фундаментальные исследования, осуществляется научно-техническое обеспечение международного 
сотрудничества.

В современном Узбекистане рынок инноваций находится на этапе становления и имеет ряд 
особенностей, связанных с состоянием экономики. В целом рынок инноваций можно разделить 
на несколько крупных игроков: промышленные компании, венчурные технологические фонды, 
государственные фонды поддержки НИОКР (научно-исследовательских и опытно-конструкторских 
работ) и инноваций, иностранные компании, малые инновационные фирмы.

Крупные отечественные компании самостоятельно инвестируют средства в технологии, а 
также создают фонды, специализирующиеся на новых технологиях. К таким компаниям относятся 
АО «Узбекнефтегаз», Агентство по развитию фармацевтической отрасли, АО «Узпахтасаноат», 
АО «Uzbekistan Airways», АО «Узавтосаноат», АО «Узбекистон темир йуллари», АО «Узбекэнерго», 
Ассоциация «Узтекстильпром», каждая из которых ведет исследования в интересующей ее отрасли, 
непосредственно связанной с основным бизнесом, и поддерживает соответствующие научно-
исследовательские учреждения.

Величина затрат на научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы в промышленности 
ежегодно составляет в среднем более 1,29 трлн сумов. В 2023 году объем затрат на научно-
исследовательские и опытно-конструкторские работы по отношению к 2010 году увеличился в 15,6 раза 
и составил 1 901 533,1 млн сумов (рис. 1).

Рис. 1. Динамика затрат на научно-исследовательские и 
опытно-конструкторские работы в промышленности Республики 

Узбекистан за 2000–2023 годы (млн сумов).

Проведённые нами исследования показали, что в период до 2012 года инновационная продукция, 
произведённая за счёт собственных средств промышленности, имела тенденцию к снижению, как и 
величина затрат самих предприятий на инновационную продукцию. Начиная с 2013 года наблюдается 
постепенный рост показателей финансирования инноваций в промышленности.

Развитие НИОКР в стране за исследуемый период было непостоянным. Так, после 2009 года в 1,38 
раза сократилось число организаций, занимающихся НИОКР. В 2018 году наблюдалось максимальное 
увеличение количества организаций, занимающихся НИОКР, по сравнению с 2000 годом — в 1,59 раза. 
А в 2021 году их число сократилось почти до уровня 2010 года (рис. 2).
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Рис. 2. Количество организаций, выполнявших 
научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы в 

промышленности Республики Узбекистан за 2000–2024 годы (единиц).

Инвестиции в НИОКР являются одним из главных факторов внедрения инноваций и ключевым 
условием роста производительности и создания ценности внутри экономики [5], диверсификации 
продукции и расширения доступа к международным производственно-сбытовым цепочкам. Они могут 
обеспечить высокие нормы доходности и стимулировать долгосрочный рост [5].

В то же время валовые расходы на НИОКР в Узбекистане остаются относительно низкими и, начиная 
с 2012 года, составляют около 0,2 % от ВВП или менее. В 2020 году данный показатель снизился до 0,13 
%, что немного выше, чем в Таджикистане (0,1 %) и Казахстане (0,12 %), но ниже среднего показателя 
по группе стран с уровнем дохода ниже среднего (0,58 %) (рис. 3) [6].

Рис. 3. Расходы на НИОКР, % от ВВП, 2010–2024 годы
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Финансирование инновационных проектов представляет для Узбекистана непростую задачу, 
учитывая современный этап развития его инновационного малого и среднего бизнеса. Затруднения 
с доступом к финансированию инноваций, особенно на достартовом и стартовом этапах, являются 
серьезным препятствием для инновационной деятельности.

По большей части финансирование предоставляется государством, в то время как рынок венчурного 
капитала развит слабо. Прямое финансирование инновационной деятельности в Узбекистане 
осуществляется в основном за счет банковских кредитов или грантов, присуждаемых на конкурсной 
основе Фондом финансирования науки и поддержки инноваций при Министерстве высшего образования, 
науки и инноваций в рамках конкурсов стартапов для научно-исследовательских учреждений и вузов, 
а также через другие мероприятия, организуемые министерством. Малые и средние предприятия 
получают определенную кредитную поддержку от государства, однако кредиты на внедрение инноваций 
обычно предполагают жесткие требования к залогу и высокие процентные ставки, поскольку новые 
проекты связаны с существенными рисками.

Тем не менее, по состоянию на 2023 год компании оплачивали более половины расходов на 
инновации за счет собственных средств, в то время как кредитами коммерческих банков пользовались 
только 31 % малых и микропредприятий и 16 % крупных и средних предприятий [7] (Государственный 
комитет Узбекистана по статистике, 2023). Финансирование большинства стартапов (87 %) в 2023 
году осуществляли сами основатели компаний, их друзья или члены семьи; только 10 % предприятий 
удалось привлечь стартовые инвестиции, а 3 % получали финансирование за счет грантов [7]. Чтобы 
стимулировать внедрение инноваций за счет поощрения инвестиций в генерирование и приобретение 
знаний, Узбекистану необходимо еще сильнее диверсифицировать финансирование инноваций, 
особенно на более рискованных достартовом и стартовом этапах развития [8], причем такое 
финансирование должно быть увязано с услугами по поддержке бизнеса.

Эти меры могут способствовать дальнейшему стимулированию и привлечению прямых инвестиций, 
а также помочь развитию рынка капитала, например за счет стабильной поддержки становления рынка 
венчурного капитала, содействия созданию сетей «бизнес-ангелов» и их участию в финансировании.

В целях внедрения венчурного финансирования и привлечения финансовых ресурсов хозяйствующих 
субъектов для реализации инновационных проектов был принят Указ Президента Республики Узбекистан 
от 24 ноября 2018 года № УП-5583 «О дополнительных мерах по совершенствованию механизмов 
финансирования проектов в сфере предпринимательства и инноваций» [12]. Во исполнение данного 
указа постановлением Кабинета Министров Республики Узбекистан от 3 ноября 2020 года № 684 
«О мерах по организации деятельности Национального венчурного фонда “UzVC”» был учрежден 
Национальный венчурный фонд «UzVC», целью которого являлось создание инфраструктуры 
поддержки инновационных идей и стартап-экосистемы [13]. Фонд был нацелен на финансирование 
венчурных проектов юридических и физических лиц, в том числе при партнерстве с иностранными 
лицами. Указанным постановлением Кабинета Министров установлено, что фонд создается в форме 
общества с ограниченной ответственностью, начальный уставный капитал которого в размере 15 млрд 
сумов формируется из средств Государственного бюджета, выделяемых Министерству инновационного 
развития.

Согласно постановлению Президента Республики Узбекистан от 14 октября 2024 года № ПП-357 
«О мерах по дальнейшему развитию экосистемы стартап-проектов и венчурного финансирования», 
фонд был реорганизован в формат «Фонда фондов» (Fund of Funds) [10]. Его задачами определены: 
формирование инвестиционных портфелей и привлечение к ним отечественных и иностранных 
инвесторов; привлечение грантовых средств и механизмов совместного финансирования 
международных финансовых институтов и организаций-доноров; передача в доверительное управление 
своих финансовых ресурсов иностранным и отечественным венчурным фондам на основе механизма 
истребования с условием выделения финансовых ресурсов в размере не менее выделяемых ресурсов.

Венчурное финансирование может рассматриваться как один из перспективных механизмов 
поддержки инновационных проектов. Оно является тем механизмом, который предоставляет возможность 
применить на практике передовые идеи, поощряет предприятия к осуществлению инновационной 
деятельности, содействует укреплению науки, производства и рынка. Это важнейший источник 
финансирования инноваций. Венчурные фонды специализируются на инвестировании в акционерный 
капитал тех инновационных компаний, которые создаются для реализации инновационных проектов 
с высокой степенью риска. Именно венчурные фонды способствовали первоначальному развитию 
крупнейших на сегодняшний день мировых технологичных компаний. Как правило, инвестиции таких 
фондов поступают в молодые фирмы — как в те, которые были созданы недавно, так и в те, которые уже 
довольно развиты, но лишь сейчас готовятся к первому предложению своих акций на фондовом рынке.
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Что касается Узбекистана, то здесь сохраняются определённые проблемы как при привлечении 
финансовых ресурсов в венчурные фонды, так и при их дальнейшем использовании. Венчурное 
финансирование в Узбекистане находится на начальном этапе развития. Следует отметить, что 
отечественные венчурные фонды в большей степени ориентируются на инвестирование средств не на 
ранних этапах развития предприятий, а на более поздних стадиях, то есть в более зрелые компании. 
Это не в полной мере соответствует их экономической функции — поддержке ранних стадий реализации 
инновационных проектов, характеризующихся высоким уровнем риска. В связи с этим такие проекты 
остаются менее привлекательными для банков и ряда других инвесторов.

В связи с этим Узбекистан пока уступает промышленно развитым странам по уровню развития 
венчурного финансирования и инновационной инфраструктуры. Вместе с тем на национальном 
венчурном рынке наблюдаются и положительные тенденции. Это связано с развитием механизмов 
государственно-частного партнерства в инновационной сфере. На первоначальном этапе государством 
была начата работа по формированию венчурных фондов, ориентированных на инвестирование в 
инновационную деятельность малых предприятий.

И все же одной из основных задач государства по-прежнему остается создание в Узбекистане 
развернутой системы механизмов поддержки национальных предприятий, а также необходимых 
институтов.

В этой связи необходимо учитывать изменения в инновационной политике наиболее развитых 
стран и перенимать лучшие практики. Так, опыт ведущих стран Европейского союза по формированию 
технологических платформ и инновационных кластеров был успешно использован в Узбекистане, а сами 
эти инструменты нашли свое отражение в целом ряде основополагающих документов стратегического 
планирования республики.

В последние годы наблюдаются серьезные изменения: инновации становятся приоритетом в политике 
модернизации. Разработана соответствующая законодательная сфера и созданы институты развития: 
Фонд реконструкции и развития Республики Узбекистан (ФРРУ); Национальный венчурный фонд «Фонд 
фондов»; Фонд финансирования науки и поддержки инноваций; Министерство высшего образования, 
науки и инноваций Республики Узбекистан; Технопарк «Yashnobod» и сеть региональных инновационных 
центров; Центр интеллектуальной собственности при Министерстве юстиции Республики Узбекистан, 
которые должны финансировать и способствовать развитию всех этапов «инновационного лифта» — от 
производителя разработки до пользователя. Формируется научно-исследовательский сектор в высших 
учебных заведениях и стимулируется инновационная активность в государственных корпорациях. Хотя 
пока масштабы этих изменений еще не приводят к росту влияния инноваций на экономический рост и 
благосостояние населения.

Поддержку инновационного бизнеса осуществляют следующие финансовые организации:
– инвестиционные фонды Республики Узбекистан и Европейский банк реконструкции и развития, 

которые осуществляют поддержку инноваций в качестве одного из направлений деятельности;
– институты, обеспечивающие стимулирование и поддержку инновационных разработок на 

региональном уровне.
Благодаря данным институтам государство осуществляет поддержку инновационного бизнеса и:
– создает венчурные фонды с совместным участием частных инвесторов и государства;
– проводит совместно с корпорациями финансирование высокотехнологичных проектов;
– выделяет гранты малому бизнесу для осуществления инновационных проектов;
– предоставляет беспроцентные займы национальным организациям на исследования и разработки.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведенное в рамках данной статьи исследование, в частности анализ развития и финансирования 

научной и инновационной деятельности в Узбекистане, показало, что в стране реализуется комплекс 
мер, направленных на формирование благоприятных условий для развития науки, инноваций и 
высокотехнологичных отраслей. Вместе с тем результаты анализа свидетельствуют о необходимости 
дальнейшего совершенствования отдельных механизмов государственной поддержки инновационной 
деятельности и повышения их практической результативности.

На сегодняшний день в Узбекистане применяются различные формы поддержки исследований 
и разработок, известные в мировой практике. При этом сохраняется значительный потенциал для 
повышения эффективности финансирования инновационной деятельности, особенно в части поддержки 
выпуска высокотехнологичной продукции. В качестве приоритетных направлений дальнейшего развития 
можно выделить:
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– повышение согласованности отдельных мер поддержки инновационного бизнеса, включая их 
взаимосвязь с программами поддержки малого и среднего предпринимательства;

– расширение финансового обеспечения отдельных институтов развития;
– укрепление взаимодействия научных организаций, высших учебных заведений и институтов 

развития;
– повышение управленческой эффективности, а также совершенствование механизмов мониторинга 

и оценки деятельности институтов развития.
С учетом указанных направлений целесообразно определить следующие меры по совершенствованию 

практики государственного финансирования инновационной деятельности в Узбекистане:
– обеспечение взаимосвязанности институтов, осуществляющих поддержку инновационного 

бизнеса. Особое внимание следует уделять проектам на ранних этапах реализации, поскольку 
из-за высокой степени риска они требуют дополнительных стимулирующих механизмов. Поддержка 
может осуществляться в форме льготных займов, грантов и иных финансовых инструментов; 
– расширение государственных механизмов финансирования инновационного бизнеса. В частности, 
целесообразно покрывать часть расходов организаций на исследования и разработки посредством 
субсидий, развивать государственные закупки высокотехнологичной продукции у национальных 
предприятий, а также стимулировать экспорт такой продукции путем предоставления гарантий. Кроме 
того, перспективным направлением является предоставление отечественным предприятиям займов и 
гарантий для приобретения передовых зарубежных технологий.

Для стимулирования инвестиций в инновационную деятельность необходимо дальнейшее 
формирование благоприятной институциональной и финансовой среды. В этой связи важно:

– создать эффективный механизм государственной поддержки отечественных предприятий, 
реализующих приоритетные инновационные проекты;

– сформировать систему налоговых стимулов для инвестирования отечественных предприятий в 
инновационную деятельность;

– развивать национальный рынок венчурного капитала;
– укреплять организационную, финансовую и информационную инфраструктуру для увеличения 

инвестиций в инновационную сферу;
– стимулировать спрос на отечественную инновационную продукцию посредством государственных 

закупок, поддержки экспорта и развития лизинга национального инновационного оборудования.
Несмотря на то что государство предпринимает активные шаги по созданию условий для повышения 

инновационной активности, сохраняется необходимость дальнейшего увеличения затрат предприятий 
на технологические инновации и расширения участия Узбекистана в торговом обороте инновационной 
продукции.

В современных условиях модернизации системы финансирования инноваций особое значение 
приобретает расширение роли кредитных и инвестиционных ресурсов коммерческих банков. В 
последние годы коммерческие банки активизировали участие в финансировании инвестиционных 
проектов. Банковская система страны претерпела существенные изменения, в том числе в сфере 
повышения качества обслуживания, финансовой устойчивости и внедрения современных механизмов 
кредитования. Следует отметить, что данные изменения во многом связаны с совершенствованием 
нормативно-правовой базы в области инновационного развития и банковского кредитования. В целях 
трансформации государственных банков, реорганизации их деятельности в соответствии с рыночными 
принципами и международными стандартами, а также расширения участия частного капитала в 
банковской системе и усиления конкурентной среды Указом Президента Республики Узбекистан от 12 
мая 2020 года № УП-5992 была утверждена Стратегия реформирования банковской системы Республики 
Узбекистан на 2020–2025 годы [11].

По оценкам ряда экспертов, доля отечественных банков в финансировании внутренних расходов 
на НИОКР составляет менее 3 %. Данный показатель свидетельствует о наличии потенциала для 
расширения участия банковского сектора в финансировании инновационной деятельности с учетом 
разработки дополнительных механизмов снижения рисков.

Одним из факторов, сдерживающих более активное участие банков в кредитовании инновационных 
проектов, является ограниченность долгосрочных финансовых ресурсов, необходимых для 
предоставления займов на реализацию таких проектов.

Как уже было отмечено, банки проявляют осторожный подход к кредитованию инновационного 
сектора в связи с повышенным уровнем рисков. Вместе с тем техническая модернизация экономики 
Узбекистана требует использования различных источников финансирования, включая банковские 
ресурсы, поскольку государственное финансирование не всегда может покрыть потребности крупных 
инновационных проектов в полном объеме.
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В этой связи возрастает значение стимулирующего участия государства, направленного на 
повышение заинтересованности банковского сектора в финансировании инновационных проектов.

Одним из эффективных механизмов привлечения банковского капитала в инновационную 
сферу может стать развитие государственно-частного партнерства, предполагающего совместное 
финансирование новых инновационных проектов. В рамках таких партнерств часть рисков и затрат может 
распределяться между государством, банками и частными инвесторами, что повышает устойчивость 
реализации проектов.

Создание государственно-частных партнерств особенно актуально для стратегически значимых 
отраслей экономики Узбекистана, включая нефтегазовую и энергетическую сферы, где сосредоточен 
значительный потенциал для внедрения высокотехнологичных разработок.

Еще одним перспективным направлением государственно-частного партнерства в инновационном 
секторе является расширение банковского кредитования малых и средних предприятий, реализующих 
венчурные проекты. В данном процессе важную роль могут играть гарантии республиканских и 
региональных гарантийных фондов.

Необходимость финансирования малых и средних предприятий объясняется тем, что в развитых 
странах данный сектор зарекомендовал себя как важный участник инновационных процессов. 
Для Узбекистана развитие гарантийных фондов с широкой сетью региональных представительств 
может стать действенным инструментом расширения доступа таких предприятий к финансовым 
ресурсам.

Следующим приоритетным направлением государственно-частного партнерства является 
поддержка крупных отечественных предприятий в приобретении зарубежных технологий и активов 
в высокотехнологичных отраслях. Такая поддержка может осуществляться как за счет банковского 
финансирования, так и при участии государства. Международная практика показывает, что национальные 
предприятия при поддержке государства могут инвестировать в зарубежные промышленные активы, 
а затем использовать приобретенные технологии для модернизации производства внутри страны. 
Применение подобного подхода может способствовать укреплению позиций Узбекистана на мировом 
рынке высокотехнологичной продукции.

Таким образом, создание условий для привлечения частного капитала в инновационную сферу и 
расширение ресурсной базы в Узбекистане возможно при активном развитии взаимодействия между 
государством, банковским сектором и частными инвесторами.

Финансирование НИОКР за счет кредитных ресурсов имеет важное значение для реализации 
инновационных проектов с участием банковского сектора. При этом подходы банков к таким проектам 
могут различаться. Некоторые банки оценивают проекты с высокой долей расходов на НИОКР как более 
рискованные, особенно если такие расходы превышают 10 % от общей стоимости проекта. Вместе с 
тем часть банков готова участвовать в финансировании подобных проектов при условии, что доля таких 
затрат не превышает примерно 30 % от общего объема вложений, а заемщик принимает участие в 
финансировании проекта собственными средствами на начальных этапах.

Банки с государственным участием, как правило, обращают внимание на соответствие 
финансируемого проекта государственным приоритетам, а также на его социально-экономическую 
направленность.

Следует отметить, что инвестиционное кредитование предполагает установление минимального 
размера кредита, ниже которого проект может не рассматриваться. Однако в отдельных банках данный 
порог может отсутствовать. Важное значение имеет также форма финансирования инвестиционного 
проекта. Снижение стоимости привлекаемых инвестиционных ресурсов может достигаться путем 
применения различных финансовых схем [9].

Таким образом, на современном этапе развитие инновационной деятельности в Узбекистане 
требует дальнейшего расширения инвестиционной базы. Государство стремится использовать 
различные источники финансирования фундаментальных и прикладных исследований по приоритетным 
направлениям науки и техники. Вместе с тем крупные научные проекты требуют значительных финансовых 
ресурсов, что обусловливает необходимость концентрации усилий на следующих направлениях:

расширение государственной поддержки выпуска высокотехнологичной продукции;
развитие взаимодействия государства и банковского сектора для формирования благоприятного 

инновационного климата;
развитие венчурных фондов как эффективного механизма привлечения инвестиций в инновации, 

внедрения передовых идей в практику, стимулирования предприятий к инновационной деятельности, а 
также укрепления взаимосвязи науки, производства и рынка.
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