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MHXS (IFRS) ASOSIDA MOLIYAVIY HISOBOT
TUZISHNING KORXONA RENTABELLIGI

VA TO'LOVGA QOBILIYATLILIGINI TAHLIL
QILISHDAGI O‘RNI

Urakova Maxsad Xakimovna

Buxoro davlat universiteti

“Buxgalteriya hisobi va statistika” kafedrasi dotsenti
ORCID: 0000-0002-4917-8657

Annotatsiya. Mazkur maqolada Moliyaviy hisobotning xalqaro standartlari, ya’ni MHXS (IFRS) asosida
tuzilgan moliyaviy hisobotlardan korxona rentabelligi va to‘lovga qobiliyatliligini baholashda foydalanishning
nazariy-uslubiy asoslari tadqiq etilgan. Korxona moliyaviy holatini baholashda fagat rentabellik va likvidlik
koeffitsiyentlari bilan cheklanib qolish yetarli emasligi asoslangan. Xususan, IFRS 15, IFRS 16, IFRS 9, IAS 36
va IAS 7 talablarining go‘llanishi korxona moliyaviy ko‘rsatkichlari mazmuniga bevosita ta’sir qilishi aniglangan.
Maqolada moliyaviy hisobot sifati, rentabellik, likvidlik va operatsion pul ogimlarini birlashtiruvchi kompleks tahlil
modeli taklif etilgan.

Kalit so‘zlar: MHXS, IFRS, moliyaviy hisobot, igtisodiy tahlil, rentabellik, to‘lovga qobiliyatlilik, likvidlik, pul
ogimlari, moliyaviy bargarorlik, IFRS 15, IFRS 16, IFRS 9.

Abstract. This article examines the theoretical and methodological foundations of using financial
statements prepared in accordance with International Financial Reporting Standards, namely IFRS, to assess
an enterprise’s profitability and solvency. It is substantiated that assessing the financial position of an enterprise
cannot be limited only to profitability and liquidity ratios. In particular, it is identified that the application of IFRS
15, IFRS 16, IFRS 9, IAS 36, and IAS 7 directly affects the content of an enterprise’s financial indicators. The
article proposes a comprehensive analytical model that integrates the quality of financial reporting, profitability,
liquidity, and operating cash flows.

Keywords: IFRS, financial reporting, economic analysis, profitability, solvency, liquidity, cash flows,
financial stability, IFRS 15, IFRS 16, IFRS 9.

AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe UCCNeayrTcs TEOPEeTUKO-METOAMYECKME OCHOBbI WUCMOMb30BaHMUS
(PMHAHCOBOW OTYETHOCTW, COCTaBIIEHHOMW Ha OCHOoBe MexayHapOoAHbIX CTaHA4apToB (UMHAHCOBOW
oTyeTHoCTU, To ecTb MC®O (IFRS), npn oueHKke peHTabenbHOCTU 1 NaTEXXEeCNOCOBHOCTU NpeanpuATUS.
O60CHOBaHO, YTO MpU OLEHKE (PUHAHCOBOIrO COCTOSIHUS MPeanpusaTUS HEeAOCTaTOMHO OrpaHW4YMBaTbCS
TONbKO KO3 PMLNEHTaMMN pEHTAabENbHOCTU U IMKBUOHOCTU. B YacTHOCTY, yCTaHOBNEHO, YTO MPUMEHEHME
TpeboBaHun IFRS 15, IFRS 16, IFRS 9, IAS 36 n IAS 7 oka3biBaeT HENOCPEACTBEHHOE BIIMSAHUE Ha
cofepxaHue (bMHaHCOBbLIX MoKasaTenen npegnpuatTus. B ctatbe npegnoxeHa KOMMMeKcHas MoAenb
aHanusa, obbeguHsAlWwass KayecTtBo (PUHAHCOBOW OTYETHOCTU, PEHTAOENbHOCTb, JIMKBUOHOCTbL W
onepaumoHHbIE OEHEXHbBIE MOTOKM.

KntoueBblie cnoBa: MC®O, IFRS, dopmHaHcoOBas OTYETHOCTb, 3KOHOMUYECKMIA aHanum3, peHTabenbHOCTb,
nIaTexxecnocobHOCTb, JIMKBUOHOCTb, OEHEXHbIE MOTOKM, puHaAHCoBas yctomumBocTb, IFRS 15, IFRS 16,
IFRS 9.
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KIRISH

Jahon igtisodiyotida integratsiya jarayonlarining jadallashuvi, kapital bozorlarining rivojlanishi va
investitsiyaviy qarorlar sifatiga qo‘yilayotgan talablarning kuchayishi korxonalar moliyaviy hisobotining
shaffofligi hamda tagqoslanuvchanligini ta’minlashni muhim vazifaga aylantirmogda. Bunday sharoitda
Moliyaviy hisobotning xalgaro standartlari asosida tayyorlangan hisobotlar investorlar, kreditorlar, mulkdorlar,
davlat organlari va boshga manfaatdor tomonlar uchun ishonchli axborot manbai bo‘lib xizmat giladi.

O'zbekistonda MHXSga o'tish jarayoni O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 24-fevraldagi
PQ-4611-son “Moliyaviy hisobotning xalgaro standartlariga o'tish bo‘yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar
to'g‘risida’gi garori asosida korxonalar moliyaviy holatini xalqaro talablar asosida aks ettirish, investitsiyaviy
jozibadorlikni oshirish hamda moliyaviy boshqaruv sifatini yaxshilashga garatilgan. MHXSning asosiy afzalligi
shundaki, u xofjalik operatsiyalarini faqat yuridik shakliga ko‘ra emas, balki ularning igtisodiy mazmunidan kelib
chigib tan olish va baholashga imkon beradi [1].

Korxona faoliyatining natijadorligini baholashda rentabellik va to‘lovga qobiliyatlilik ko‘rsatkichlari alohida
ahamiyatga ega. Rentabellik korxonaning foyda yaratish qobiliyatini ifodalasa, to‘lovga qobiliyatlilik korxonaning
joriy va uzoq muddatli majburiyatlarini o'z vaqgtida bajarish imkoniyatini tavsiflaydi. Biroq ushbu ko‘rsatkichlarni
baholashda fagat formula bo‘yicha olingan natija bilan cheklanish ilmiy jihatdan yetarli emas. Chunki MHXS
asosida daromadlar, xarajatlar, aktivlar va majburiyatlarni tan olish tartibi an’anaviy hisob tizimidan farq qilishi
mumekin.

Masalan, IFRS 15 bo'yicha tushum pul kelib tushgan vagtda emas, balki korxona sharthoma bo‘yicha o'z
majburiyatini bajargan paytda tan olinadi. IFRS 16 esa uzoq muddatli ijara shartnomalari bo‘yicha foydalanish
huquaqi aktivini hamda ijara majburiyatini balansda aks ettirishni talab giladi. IFRS 9 asosida kutilayotgan kredit
yo‘qotishlari bo‘yicha zaxira yaratiladi. IAS 36 talablariga ko‘ra esa aktivlar gadrsizlanishi o'z vaqtida tan olinishi
lozim [3-7].

Tadgiqotning maqgsadi MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobot ma’lumotlari yordamida korxona
rentabelligi va to‘lovga qobiliyatliligini baholash metodikasini takomillashtirishdan iborat.

Tadgiqot vazifalari quyidagilardan iborat:

— MHXS talablarining moliyaviy ko‘rsatkichlarga ta’sirini aniglash;

— rentabellik va to‘lovga gobiliyatlilikning asosiy ko‘rsatkichlarini tizimlashtirish;

— moliyaviy koeffitsiyentlarni pul ogimlari bilan bog‘liq holda tahlil qilish;

— korxona moliyaviy holatini kompleks baholash modelini ishlab chiqish;

— moliyaviy tahlil sifatini oshirishga qaratilgan amaliy tavsiyalar berish.

Tadgiqot obyekti — MHXS asosida moliyaviy hisobot tuzuvchi xo'jalik yurituvchi subyektlar faoliyati.

Tadgiqot predmeti — MHXS asosida shakllantiriigan moliyaviy hisobot ma’lumotlari yordamida korxona
rentabelligi va to‘lovga qobiliyatliligini tahlil gilish jarayonidagi igtisodiy munosabatlar.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi

Xalgaroilmiy adabiyotlarda MHXSnijoriy etish moliyaviy hisobot sifati, investitsiyaviy muhit va korxonalarning
bozor bahosiga ta’sir giluvchi muhim omil sifatida baholanadi. Daske va hammualliflar MHXSni majburiy qo‘llash
korxonalar hisobotining shaffofligini oshirishi hamda kapital bozoridagi axborot nomutanosibligini kamaytirishi
mumekinligini asoslaganlar [10].

Barth, Landsman va Lang tadgiqotlarida xalgaro standartlarni qo‘llayotgan korxonalarda hisobot
ma’lumotlarining igtisodiy mazmuni kuchliroq aks etishi ta’kidlangan [11]. Birog MHXSga o'tish korxonaning
igtisodiy holatini avtomatik tarzda yaxshilamaydi. U, avvalo, korxona faoliyatining aktivlar, majburiyatlar,
daromadlar va xarajatlar orqali haggoniyroq aks ettirilishiga xizmat giladi.

MHXS asosidagi moliyaviy tahliida asosiy masala koeffitsiyentlarni hisoblash emas, balki ularning
shakllanish omillarini to‘g'ri izohlashdir. Masalan, IFRS 16 qo‘llanilgach, korxonaning majburiyatlari ko‘payadi.
Bu garz yuklamasi oshganini ko‘rsatishi mumkin, ammo bu holat har doim ham korxona moliyaviy riskining real
ortganini anglatmaydi. Chunki ilgari balansdan tashqgarida aks ettirilgan ijara majburiyatlari endi balansda ochiq
ko‘rsatiladi.

Demak, zamonaviy moliyaviy tahlilning asosiy vazifasi hisobot ko‘rsatkichlaridagi o‘zgarishni faqgat
matematik nisbat sifatida emas, balki MHXS talablaridan kelib chigadigan igtisodiy mazmun bilan birga
o‘rganishdan iborat.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgigotda umumilmiy va maxsus iqgtisodiy tahlil usullaridan foydalanildi. MHXS talablari mazmunini
o‘rganishda qiyosiy tahlil hamda mantigiy umumlashtirish usuli, moliyaviy natijalar dinamikasini baholashda
gorizontal va vertikal tahlil, korxonaning moliyaviy holatini aniglashda koeffitsiyentlar usuli go‘llanildi.
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Rentabellik omillarini aniglashda DuPont modeli, to‘lovga qobiliyatlilikni baholashda esa joriy likvidlik,
tezkor likvidlik, mutlaq likvidlik, garz yuklamasi va operatsion pul ogimi ko‘rsatkichlaridan foydalanildi.

Tadqiqotning axborot bazasi sifatida MHXS standartlari, O‘zbekiston Respublikasining normativ-huqugqiy
hujjatlari, moliyaviy tahlil bo'yicha ilmiy manbalar va korxonalarning auditdan o‘tgan moliyaviy hisobotlari uchun
belgilangan umumiy talablar xizmat qildi.

Tahlil uch bosqgichda amalga oshiriladi:

1. Moliyaviy hisobot sifati baholanadi.

Korxonada MHXS talablariga muvofiq daromadlar, aktivlar, majburiyatlar va pul ogimlari to‘g‘ri tan olingani
aniglanadi.

2. Rentabellik va likvidlik koeffitsiyentlari hisoblanadi.

Sof foyda, tushum, aktivlar, xususiy kapital, joriy aktiviar va majburiyatlar asosida asosiy ko‘rsatkichlar
aniglanadi.

3. Koeffitsiyentlar pul ogimlari bilan tagqoslanadi.

Sof foyda va operatsion faoliyatdan kelgan pul ogimi o‘rtasidagi bog‘liglik tekshiriladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

MHXS standartlarining moliyaviy tahlilga ta’siri
MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobot korxonaning moliyaviy holatini chuqurroq baholashga imkon
beradi. Bunda har bir standart ma’lum ko‘rsatkichlarga ta’sir giladi.

1-jadval
MHXS standartlarining rentabellik va to‘lovga qobiliyatlilik ko‘rsatkichlariga ta’siri!
Standart Asosiy talab Qaysi ko'rsatkichga ta’sir Tahliliy xulosa
giladi?
IFRS 15 Tushum shartnoma majburiyati Tushum, sotuvlar rentabelligi, Tushumning pul tushumi
bajarilganda tan olinadi debitorlik garzlari bilan mosligi tekshiriladi
IFRS 16 ljara aktivi va ijara majburiyati Aktivlar, majburiyatlar, garz Qarzdorlik oshishining
balansda aks ettiriladi yuklamasi, ROA sabablari tahlil gilinadi
IFRS 9 Kutilayotgan kredit yo‘qotishlari Sof foyda, debitorlik qarzlari, Debitorlik garzining haqigiy
bo‘yicha zaxira yaratiladi tezkor likvidlilik undiriluvchanligi baholanadi
Aktiv gadrsizlanishi aniglansa Past rentabellik bir martalik
IAS 36 q ' aniq ’ Sof foyda, aktivlar, ROA, ROE | gadrsizlanish natijasi bo‘lishi
zarar tan olinadi .
mumkin
Zaxiralar tannarx va sof sotish . R Zaxiralarning sotilish
. . . Zaxiralar, tezkor likvidlilik, . . . .
IAS 2 giymatining eng pasti bo‘'yicha ehtimoli va giymati
. foyda . L
baholanadi o‘rganiladi
Pul ogimlari operatsion, investitsion . - . .
IAS 7 va moliyaviy faoliyatga ajratib To'lovga q0b|||lyat|I|IIk, ?U| ogimi, Sof tf)c.)lyda riaL'p'L:l g_qlml
ko'rsatiladi garzni qoplas ilan tekshiriladi

bo‘ladi.
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Rentabellik ko‘rsatkichlari formulalari
Quyidagi formulalarda belgilar bir xil ma’noda qo‘llaniladi:
— Sof foyda — barcha xarajatlar va soliglar chegirilgandan keyin qolgan foyda;

— Sof tushum — mahsulot, ish yoki xizmatlarni sotishdan olingan sof daromad;

— Ofrtacha jami aktivlar — yil boshidagi va yil oxiridagi jami aktivlarning o‘rtacha summasi;

— O'rtacha xususiy kapital — yil boshidagi va yil oxiridagi xususiy kapitalning o‘rtacha summasi;
— Operatsion foyda — korxonaning asosiy faoliyatidan olingan foyda.
1. Sof foyda marjasi
Sof foyda marjasi = Sof foyda / Sof tushum x 100
Mazmuni: korxona 100 so‘mlik mahsulot yoki xizmat sotganida necha so‘m sof foyda olayotganini ko‘rsatadi.
Masalan, sof foyda marjasi 12 foiz bo‘lsa, korxona har 100 so‘m tushumdan 12 so‘m sof foyda olgan

2. Aktivlar rentabelligi— ROA
ROA = Sof foyda / O‘rtacha jami aktivliar x 100

e https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

1 Manba: muallif tomonidan MSFO standartlari asosida tuzilgan.
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— Ofrtacha jami aktivlar quyidagicha aniglanadi:

— Ofrtacha jami aktivlar = Yil boshidagi jami aktivlar + Yil oxiridagi jami aktivlar

Mazmuni: korxonadagi barcha aktivlar — bino, uskuna, pul mablag‘i, zaxira va debitorlik garzlari —
ganchalik foyda keltirayotganini bildiradi.

Masalan, ROA 8 foiz bo‘lsa, korxona 100 so‘mlik aktivlardan 8 so‘m sof foyda olgan bo‘ladi.

3. Xususiy kapital rentabelligi— ROE

ROE = Sof foyda / O‘rtacha xususiy kapital x 100

Ofrtacha xususiy kapital quyidagicha aniglanadi:

Ofrtacha xususiy kapital = Yil boshidagi xususiy kapital + Yil oxiridagi xususiy kapital

Mazmuni: korxona egalari kiritgan 100 so‘mlik kapital gancha sof foyda keltirganini ko‘rsatadi.

Masalan, ROE 20 foiz bo‘lsa, mulkdorlar kapitalining har 100 so‘mi 20 so‘m sof foyda yaratgan.

2-jadval
Korxona moliyaviy holatini baholash uchun asosiy formulalar?
Ko‘rsatkich Formula Ko‘rsatkich nimani bildiradi?
Sof foyda marjasi Sof foyda / Sof tushum x 100 Har 100 so'm tus?:yggan olinadigan sof
ROA Sof foyda / O‘rtacha jami aktivlar x 100 Aktivlardan foydalanish samaradorligi
ROE Sof foyda / O‘rtacha xususiy kapital x 100 Mulkdorlar kapitalining foydaliligi
ROS Operatsion foyda / Sof tushum x 100 Asosiy faoliyat rentabelligi
Joriy likvidlik Joriy aktivlar / Joriy majburiyatlar Qisga muddatli garzni qoplash imkoniyati

(Joriy aktivlar — Zaxiralar) / Joriy

Tezkor likvidlik Zaxiralarsiz gqarzni goplash imkoniyati

majburiyatlar
Mutlaq likvidlik Pul mablag’lari / Joriy majburiyatlar Mavjud pul bilan garzni goplash imkoniyati
Qarzdorlik koeffitsienti Jami majburiyatlar / Jami aktivlar Aktiviarning qarz hlslfl)slsi?n moliyalashtirilgan
Qarz / xususiy kapital Jami majburiyatlar / Xususiy kapital Korxonaning moliyaviy leveraj darajasi

Operatsion pul ogimi
likvidligi

Asosiy faoliyatdan tushgan pul bilan garzni

Operatsion pul oqgimi / Joriy majburiyatlar qoplash qobiliyati

Rentabellikni MHXS asosida tahlil qilish

MHXS asosida tuzilgan hisobotlarda rentabellik ko‘rsatkichlarini tahlil gilishda aktivlar va majburiyatlarning
baholanishi alohida ahamiyatga ega. Xususan, IFRS 16 natijasida foydalanish huqugi aktivi balansga olinadi.
Bu jami aktivlarni ko'paytirishi mumkin. Natijada ROA ko‘rsatkichining pasayishi har doim ham faoliyat
samaradorligi yomonlashganini anglatmaydi.

IFRS 9 bo‘yicha kutilayotgan kredit yo‘qotishlari zaxirasi yaratilganda sof foyda gisqarishi mumkin. Birog bu
holat korxona moliyaviy natijasini sun’iy pasaytirish emas, balki undirilishi shubhali debitorlik garzlarini hisobga
olish orqgali realrog moliyaviy holatni aks ettirishdir.

IAS 36 bo‘yicha aktivlar gadrsizlanishi tan olinsa, korxona sof foydasi va aktivlar giymati kamayadi. Shunday
holatda ROA va ROE pasayishi mumkin. Ammo tahlilchi bu pasayishni ikki gismga ajratib baholashi kerak:

korxona asosiy faoliyati samaradorligining pasayishi;

aktivlar gadrsizlanishi tufayli yuzaga kelgan bir martalik xarajat.

Bu ajratish korxona faoliyatining kelgusi davrlardagi rentabelligini to‘g‘ri prognoz qilish uchun zarur.

To'‘lovga qgobiliyatlilikni MHXS asosida tahlil gilish

Korxona to‘lovga qobiliyatliligini baholashda fagat balansdagi joriy aktivlar va joriy majburiyatlar nisbatiga
tayanish to'lig xulosa bera olmaydi. Buning asosiy sababi shundaki, joriy aktivlar tarkibidagi debitorlik garzlari
yoki zaxiralarning tezda pulga aylanishi har doim ham kafolatlanmaydi.

IFRS 9 bo‘yicha debitorlik garzlari uchun kutilayotgan kredit yo‘qotishlari zaxirasi yaratilishi ushbu
garzlarning real undiriluvchanligini yanada haqqoniy baholash imkonini beradi. Shu bois tezkor likvidlik
koeffitsiyenti hisoblanganda debitorlik qarzlarining sifatiga e’tibor berish zarur.

IAS 7 bo‘yicha pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobot korxona to‘lovga qobiliyatliligini baholashda muhim axborot
manbai hisoblanadi. Operatsion faoliyatdan muntazam pul oqimi kelib turishi korxonaning qarzlarini uzluksiz
qoplash imkoniyatini oshiradi.

2 Manba: muallif tomonidan ishlab chigilgan.
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3-jadval
To‘lovga qobiliyatlilikni kompleks baholash mezonlari?
Tahlil bosqichi Tahlil gilinadigan ko‘rsatkichlar Asosiy savol
1-bosqich Joriy va tezkor likvidlilik Korxona gisga muddatli majburiyatlarini qoplay oladimi?
. Debitorlik garzlari, zaxiralar, IFRS 9 Joriy aktivlar haqgigatan ham tez pulga aylanishi
2-bosgich . . .
zaxiralari mumkinmi?
3-bosgich Operatsion pul ogimi likvidligi Korxona asosiy faoliyatidan ygta_rll pul ogimini shakllantira
olyaptimi?
4-bosqich Qarzdorlik va qarz/xususiy kapital nisbati Korxona qarz mablag‘lariga ganchalik bog'liq?
5-bosgich Foiz xarajatlarini qoplash darajasi Korxona foizli qarzlariga xizmat ko‘rsata oladimi?

Moliyaviy holatni kompleks baholash modeli

Tadqiqot natijasida korxona moliyaviy holatini baholashning quyidagi modeli tavsiya etiladi:

Birinchi yo‘'nalish — moliyaviy hisobot sifati

Bu yo‘nalishda korxona hisob siyosati, moliyaviy hisobotga berilgan izohlar, debitorlik garzlari bo‘yicha
zaxiralar, ijara majburiyatlari va aktivlar gadrsizlanishi tahlil gilinadi.

Ikkinchi yo‘nalish — rentabellik

Bu yo‘nalishda sof foyda marjasi, ROA, ROE va ROS ko‘rsatkichlari baholanadi. Ko‘rsatkichlar kamida uch
yil bo‘yicha dinamikada hisoblanishi magsadga muvofiq.

Uchinchi yo‘nalish — to‘lovga qobiliyatlilik

Bu yo‘nalishda joriy, tezkor va mutlaq likvidlik koeffitsiyentlari, garzdorlik darajasi hamda garz va xususiy
kapital nisbati aniglanadi.

To'rtinchi yo‘nalish — pul ogimlari

Bu yo‘nalishda sof foyda va operatsion pul ogimi o‘rtasidagi bog'liglik, operatsion pul ogimining joriy
majburiyatlarni qoplash darajasi va korxonaning pul yaratish gobiliyati baholanadi.

Mazkur to‘rt yo‘nalish birgalikda qo‘llanilganda, korxona moliyaviy holati bo‘yicha ancha ishonchli xulosa
chigarish mumkin bo‘ladi.

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobot tahlilchiga korxonaning
moliyaviy holatini chuqurroq baholash imkonini beradi. Biroq koeffitsiyentlar o‘zgarishini hisob siyosati va
standartlar talablaridan ajratib talgin gilish yetarlicha asoslanmagan xulosaga olib kelishi mumkin.

IFRS 15 bo'yicha tushumning tan olinishi natijasida sotuvlar rentabelligi oshishi mumkin, ammo ushbu
o'sish real pul tushumlari bilan tasdiglanmasa, korxonaning haqiqgiy to‘lovga qobiliyatliligi pasaygan bo‘lishi
ehtimoli mavjud. Shu sababli sotuvlar rentabelligi, debitorlik garzlari aylanuvchanligi va operatsion pul ogimlari
birgalikda tahlil qilinishi lozim.

IFRS 16 natijasida ijara majburiyatlari balansda aks ettirilishi qarz yuklamasi va moliyaviy leverajning
oshishiga olib keladi. Birog bu har doim ham qo‘shimcha kredit jalb gilinganini anglatmaydi. Bu, avvalo,
korxonaning ilgari balansdan tashqarida turgan majburiyatlari shaffoflashganini ko‘rsatadi.

IFRS 18 2027-yildan boshlab IAS 1 o‘rnini egallaydi va moliyaviy natijalarni taqdim etish hamda oshkor etish
talablarini yangilaydi. Shu bois korxonalar moliyaviy tahlil shakllarini, xususan, foyda yoki zararlar to‘g‘risidagi
hisobot bo'yicha tahliliy tasniflarni oldindan moslashtirib borishlari lozim [9].

XULOSA VA TAKLIFLAR

O'tkazilgan tadgigot asosida quyidagi xulosalarga kelindi:

1. MHXS asosida tuzilgan moliyaviy hisobot korxona rentabelligi va to‘lovga qobiliyatliligini hagqoniy,
shaffof va tagqoslanuvchan baholash imkonini beradi.

2. Rentabellik tahlilida sof foyda marjasi, ROA, ROE va ROS ko‘rsatkichlari asosiy o'rin tutadi. Biroq ularni
baholashda IFRS 15 bo‘yicha tushumni tan olish, IFRS 16 bo‘yicha ijara majburiyatlari, IFRS 9 bo‘yicha kredit
yo‘qotishlari va IAS 36 bo‘yicha aktivlar gadrsizlanishi ta’sirini hisobga olish zarur.

3. To‘lovga qobiliyatlilikni baholashda joriy, tezkor va mutlaq likvidlik koeffitsiyentlari muhim bo‘lsa-da, ular
operatsion pul oqgimi bilan tasdiglanishi kerak.

3 Manba: muallif ishlanmasi.
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4. Sof foyda va operatsion pul ogimi o‘rtasidagi nisbat korxona foydasining sifatini baholashda muhim

ko‘rsatkich hisoblanadi. Sof foydaning ortishi, lekin operatsion pul ogimining pasayishi korxonada debitorlik
garzlari yoki zaxiralar bilan bog‘liq nomuvofigliklar mavjudligini ko‘rsatishi mumkin.

5. Korxonalar moliyaviy tahlilda kamida uch vyillik ko‘rsatkichlardan foydalanishlari, gorizontal va vertikal

tahlilni koeffitsiyentlar hamda pul oqgimlari tahlili bilan birlashtirishlari lozim.

6. Tahlil jarayonida IFRS 16 bo‘yicha tan olingan ijara majburiyatlarini foizli kreditlardan alohida baholash

tavsiya etiladi. Bu korxonaning real garz yuklamasini aniglashga yordam beradi.

7. MHXS asosida moliyaviy hisobot tayyorlaydigan korxonalar moliyaviy hisobotga beriladigan izohlarda

debitorlik qarzlari, zaxiralar, ijara majburiyatlari, aktivlar gadrsizlanishi va pul oqgimlari bo‘yicha batafsil
ma’lumotlarni ochib berishlari zarur.
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