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FISKAL VA MONETAR SIYOSATNING
INFLYATSIYA VA DAVLAT QARZIGA
TA'SIR MEXANIZMLARI

Narkuziyev Anvar Rustamovich

Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti mustaqil tadgiqotchisi,

Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti “Iqtisodiyot nazariyasi”’ kafedrasi dotsenti
E-mail: anvar.norquziyev824@gmail.com

ORCID: 0009-0008-4211-8548

Annotatsiya. Mazkur maqolada davlat garzi va inflyatsiya o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikning nazariy asoslari
hamda ularning makroiqtisodiy bargarorlikka ta'siri O‘zbekiston misolida tahlil gilinadi. Tadgiqotda keynsiy,
monetar va fiskal nazariyalar doirasida davlat garzining pul massasi, byudjet taqchilligi va narxlar darajasi
bilan bog'ligligi yoritiigan. Shuningdek, davlat garzini monetizatsiya qilish, fiskal dominanta va qarz yukining
inflyatsion bosimga ta’siri masalalari ilmiy jihatdan asoslab berilgan.

Kalit so‘zlar: davlat garzi, inflyatsiya, fiskal siyosat, monetar siyosat, byudijet tagchilligi, pul massasi, fiskal
dominanta, makroiqtisodiy bargarorlik, O‘zbekiston igtisodiyoti.

Abstract. This article analyzes the theoretical foundations of the relationship between public debt and
inflation and their impact on macroeconomic stability in the case of Uzbekistan. The study examines the
relationship between public debt and money supply, budget deficit, and price level within the framework of
Keynesian, monetary, and fiscal theories. It also scientifically substantiates the issues of public debt monetization,
fiscal dominance, and the impact of debt burden on inflationary pressures.

Keywords: public debt, inflation, fiscal policy, monetary policy, budget deficit, money supply, fiscal
dominance, macroeconomic stability, economy of Uzbekistan.

AHHOTauusA. B faHHOW cTaTbe aHanM3npytoTcs TEOPETUYECKNE OCHOBBI B3aUMOCBS3U roCyaapCTBEHHOMO
aonra n MHNAUMK, a Takke UX BIIMSHME HA MaKPOSKOHOMMYECKYH CTabuNbHOCTb B criyyae Y3bekucTaHa.
WccnepoBaHue paccmaTpuBaeT B3aMMOCBSI3b FOCYAapCTBEHHOMO Aofra U AEHEXHOW Macchl, GHaXKeTHOro
aeduunta n ypoBHSI LEH B pamMKax KEeMHCUMAHCKOW, MOHETApPHOW M (oUCKaNbHOW Teopun. Takke HayyHO
060CHOBbIBAKOTCS BOMPOCHI MOHETM3ALMM FOCYAapCTBEHHOIO AoMra, (UCcKanbHOr0 AOMUHUPOBAHUS U BIUSIHUS
OONrOBOW HArpy3kn Ha MHMMALMOHHOE AaBreHne.

KnroueBble crioBa: rocygapCTBEHHbIN AOMN, MHNAUNS, prcKkanbHas NonnTnka, MOHeTapHas nonmTuka,
aemunt GromxkeTa, OeHexHass Macca, ouckanbHOEe AOMUHUPOBAHUE, MaKPO3KOHOMMUYECKas CTabuIibHOCTb,
9KOHOMMKa Y3bekmcTaHa.

KIRISH

O'zbekiston iqtisodiyotida so‘nggi yillarda faol fiskal siyosat va keng ko‘lamli investitsion dasturlar amalga
oshirilishi natijasida davlat gqarzi hajmi sezilarli darajada oshdi. Rasmiy ma’lumotlarga ko‘ra, 2018-yilda davlat
garzining YAIMga nisbati gariyb 20 foiz atrofida bo‘lgan bo‘lsa, 2023-yil yakuniga kelib ushbu ko‘rsatkich 35
foizga yaqinlashdi. Davlat qarzining asosiy gismini tashqgi garz tashkil etib, u xalgaro moliya institutlari va xorijiy
investorlar mablag‘lari hisobidan shakllangan. Inflyatsiya darajasi ham mazkur davrda o‘zgaruvchan xarakterga
ega bo'ldi. Xususan, 2018-2020-yillarda inflyatsiya darajasi o‘rtacha 12—15 foiz atrofida shakllangan bo‘lsa,
2022-2023-yillarda gat'iy pul-kredit siyosati natijasida inflyatsiya bosgichma-bosqich pasayish tendensiyasini
namoyon etdi. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan inflyatsion targetlash rejimiga o‘tish narxlar
barqarorligini ta’'minlashda muhim gadam bo‘ldi.

Davlat garzi va inflyatsiya o‘rtasidagi bog'liglik bir necha kanallar orgali namoyon bo‘ladi: byudjet taqchilligini
monetizatsiya qilish, pul massasi kengayishi, foiz stavkalari dinamikasi va valyuta kursining o‘zgarishi orqali.
Agar davlat garzi pul emissiyasi hisobidan moliyalashtirilsa, bu inflyatsion bosimni kuchaytirishi mumkin.
Aksincha, garz mablag'lari samarali investitsiyalarga yo‘naltirilsa va fiskal intizom ta’'minlansa, inflyatsion
xatarlar cheklanishi mumekin.
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Ushbu maqolada davlat qarzi va inflyatsiya o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik nazariy va empirik yondashuvlar
asosida o‘rganildi. Tadgiqot metodologiyasi quyidagi usullarga tayandi. Birinchidan, nazariy tahlil usuli
go‘llanilib, klassik, keynschilik va monetarizm maktablarining garashlari solishtirildi. Davlat garzining byudjet
taqchilligi, pul emissiyasi va yalpi talab orqgali inflyatsiyaga ta’siri mexanizmlari tizimli ravishda tahlil qilindi.
Ikkinchidan, taggoslash va mantigiy umumlashtirish usuli yordamida davlat garzining ichki va tashqi shakllari
hamda ularning narxlar darajasiga ta’siri o‘rganildi. Uchinchidan, statistik ma’lumotlarni tahlil gilish usuli asosida
(so‘nggi yillardagi makroiqgtisodiy ko‘rsatkichlar: davlat garzi hajmi, inflyatsiya darajasi, byudjet taqchilligi) o‘zaro
bog‘liglik baholandi. To‘rtinchidan, korrelatsion tahlil elementlari yordamida davlat garzi o‘sishi va inflyatsiya
sur’atlari o‘rtasidagi bog'liglik darajasi aniglashtirildi.

Davlat garzi va inflyatsiya o'rtasidagi o‘zaro bog'liglikni to‘liq anglash uchun nazariy yondashuvlar bilan
amaliy dinamikani o‘zaro integratsiya qilgan holda tahlil qilish zarur. 2024-yilda O‘zbekistonning davlat qarzi
gariyb 40,2 mird AQSh dollarini tashkil etdi va yil davomida oshish kuzatildi. Davlat qarzining YAIMga nisbati
taxminan 35 % atrofida bo‘ldi va oldingi yilga nisbatan o‘sish gayd etildi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Fiskal va monetar siyosatning inflyatsiya hamda davlat qarziga ta’siri igtisodiyot nazariyasida eng ko'p
tadqgiq qilingan yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Ushbu masalalar bo‘yicha klassik va zamonaviy igtisodiy
maktablar turli yondashuvlarni ilgari surgan bo'lib, ularning ilmiy garashlari bugungi kunda ham davlatlarning
makroiqtisodiy siyosatini shakllantirishda muhim nazariy asos vazifasini o‘tamoqda.

Makroigtisodiy nazariyaning asoschilaridan biri bo‘lgan John Maynard Keynes (1936) o‘zining The General
Theory of Employment, Interest and Money asarida igtisodiy ingiroz davrlarida fiskal siyosatning faollashtirilishini
asoslab berdi. Muallifning fikriga ko‘ra, davlat xarajatlarining ko‘payishi yalpi talabni rag‘batlantirib, igtisodiy
o'sishni tezlashtiradi va ishsizlikni kamaytiradi. Biroq igtisodiyot to‘liq bandlik darajasiga yaginlashgan sharoitda
ortigcha davlat xarajatlari inflyatsion bosimni kuchaytirishi mumkin. Keynes davlat garzining oshishini gisqa
muddatda iqtisodiy faollikni tiklash vositasi sifatida baholagan.

O‘zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot va moliya vazirligi hisobotlarida davlat garzining dinamikasi, fiskal
goidalar, byudjet taqchilligi va garz yukining makroiqtisodiy bargarorlikka ta’siri muntazam yoritib boriladi.
So‘nggi vyillarda davlat garzini boshqarish strategiyasi doirasida garzning xavfsiz darajasini saglash va fiskal
bargarorlikni mustahkamlash ustuvor vazifa sifatida belgilanmoqda.

So‘nggi yillarda olib borilgan ilmiy tadgiqgotlar shuni ko‘rsatadiki, fiskal va monetar siyosat alohida emas,
balki o‘’zaro muvofiglashtiriigan holda amalga oshirilgandagina inflyatsiyani nazorat gilish va davlat garzini
magbul darajada ushlab turish mumkin. Davlat xarajatlarining samaradorligi, soliqga tortish tizimining
barqgarorligi, markaziy bank mustaqilligi hamda davlat qarzini ogilona boshgarish makroigtisodiy barqgarorlikning
asosiy omillari hisoblanadi. Shu sababli zamonaviy iqtisodiy siyosatda fiskal va monetar choralar o‘zaro
uyg‘unlashtiriigan holda qo‘llanilishi igtisodiy o'sish, narxlar barqarorligi va davlat moliyasining barqarorligini
ta’minlashning muhim sharti sifatida garaladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Bizga ma’lumki, igtisodiy adabiyotlarda inflyatsiyani o‘lchashning ikki asosiy yondashuvi mavjud: to‘g‘ridan-
to‘g‘ri o‘lchov usullari va bilvosita (model asosidagi) baholash usullari. To‘g‘ridan-to‘gri usullar orasida iste’mol
narxlari indeksi (INI yoki CPI), ishlab chiqaruvchi narxlari indeksi (INI-i yoki PPI) va yalpi ichki mahsulot deflyatori
eng keng tarqalganlari hisoblanadi. Bilvosita usullar esa turli igtisodiy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog'‘liglikdan
foydalanib, kuzatilmagan yoki kutilayotgan inflyatsiya darajasini baholashga qaratilgan. Ushbu ikki yondashuv
bir-birini to‘ldiruvchi xarakter kasb etib, birgalikda ishlatiiganda inflyatsiya jarayonining to‘liqroq tasvirini beradi.

Iste’'mol narxlari indeksi (INI) inflyatsiyani o‘lchashning eng keng tarqalgan vositasi bo‘lib, mamlakat
aholisining tipik “iste’mol savati’ga kiruvchi tovar va xizmatlar narxlarining o‘rtacha o‘zgarishini aks ettiradi.
Laspeyres formulasi asosida hisoblanadigan klassik INI bozor savatidagi tovarlar tarkibini bazis davr uchun
belgilab, keyingi davrlar uchun xuddi shu tovarlar narxlarini kuzatib boradi. Paasche indeksi esa joriy davr
iste’mol tarkibini asos sifatida qabul giladi. Fisher indeksi ushbu ikki indeksning geometrik o‘rtachasi bo'lib,
nazariy jihatdan eng to‘g‘ri natijani beradi.

Bazaviy inflyatsiya (core inflation) ko‘rsatkichi INIning muqobil oflchovi sifatida ishlab chigilgan bo‘lib,
energiya resurslari va ozig-ovqat mahsulotlari kabi narxlari keskin va siklik tebranishlarga moyil bo'lib
o‘zgaradigan tovar guruhlari istisno gilingandan keyingi inflyatsiya darajasini ifodalaydi. Pul-kredit siyosatini
amalga oshirishda asosiy inflyatsiya ko‘rsatkichi markaziy banklar uchun yanada ishonchli mo‘ljal bo‘lib xizmat
giladi, chunki u vaqtinchalik omillarning ta’siridan tozalangan, uzoq muddatli narx tendensiyalarini aks ettiradi.
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Statistik vaqt gatorlari modellari orasida avtoregressiv integrallashgan o‘rtacha harakatlar (ARIMA) modeli,
uning mavsumiy varianti (SARIMA) va vektorli avtoregressiya (VAR) modeli alohida ofrin egallaydi. Box-Jenkins
metodologiyasi asosida qurilgan ARIMA modeli inflyatsiyaning o‘z tarixiy giymatlaridan foydalanib prognozlash
imkonini beradi. Ushbu usulning asosiy afzalligi shundaki, u minimal parametrlar soni bilan gisqga muddatli
prognozlarda yugori aniglikka erishishi mumekin. Identifikatsiya bosgichida ACF (avtokorrelyatsiya funksiyasi)
va PACF (gisman avtokorrelyatsiya funksiyasi) grafiklari yordamida model tartibi (p,d,q) tanlanadi; baholash
bosqichida eng kichik kvadratlar yoki maksimal ehtimollik usuli go‘llaniladi; diagnostika bosgichida esa goldiglar
tekshiriladi. ARIMA modelining muhim kamchiligi shundaki, u asosan chizigli bog'ligliklarni aks ettiradi hamda
pul taklifining o‘zgarishi, tashqgi savdo shoklari va boshqa tashqgi omillar ta’sirini bevosita hisobga olmaydi.

Tarkibiy makroiqtisodiy modellar orasida yangi keynschilik maktabi nazariyalari doirasida ishlab chigilgan
Dinamik Stoxastik Umumiy Muvozanat (DSGE) modeli va Fillips egri chizig‘iga asoslangan yondashuvlar alohida
ahamiyat kasb etadi. DSGE modellari igtisodiy agentlar — uy xo‘jaliklari, firmalar va davlatning optimal xulg-
atvorini tavsiflovchi tenglamalar tizimidan iborat bo‘lib, ular mikroigtisodiy asosga ega, shu bois ushbu igtisodiy
nazariya bilan izchil bo‘lgan prognozlar taqdim eta oladi. DSGE modellarida narx gat’iyligini tavsiflashda Calvo
modeli keng qo‘llaniladi: har bir davrda firmalarning ma’lum ulushi narxlarini o‘zgartira oladi, qolganlari esa
avvalgi narxni saqglaydi

TAHLIL NATIJALARI

Davlat garzi va inflyatsiya o‘rtasidagi munosabat igtisodiy nazariyalarda uzoq vaqt davomida muhim
tadqiqgot yo‘nalishlaridan biri bo‘lib kelgan. Ushbu o‘zgaruvchilar o‘rtasidagi bog'liglikni tushuntirish uchun turli
nazariy yondashuvlar ishlab chigilganligini ta’kidlab o‘tishimiz zarur. Ular orasida monetar yondashuy, fiskal
ustunlik nazariyasi, fiskal narx darajasi nazariyasi hamda qgarz bargarorligi kabi nazariyalar alohida o'rin tutadi.
Mazkur nazariy yondashuvlar davlat qarzi va inflyatsiya o‘rtasidagi bog'liglikni turli mexanizmlar orqali izohlaydi.

Xalgaro makroigtisodiy modellar bo‘yicha 2025-yil yakunida YAIMga nisbatan davlat garzi taxminan 35
foiz bo'lishi kutiimogda. 2024-yilda O‘zbekistonda vyillik inflyatsiya darajasi taxminan 9,6-9,8 foiz oralig‘ida
shakllangan.

2025-yilning turli davrlarida davlat garzi oshishda davom etdi: 2025-yil 1-oktabr holatiga qarz 43,97
mird dollarga yetdi va YAIMga nisbati taxminan 32,3 % bo‘ldi. Bu ko‘rsatkichlar yangi qarzlar jalb etilishi va
igtisodiyotning oshib borayotgan moliyaviy ehtiyojlari bilan izohlanadi. 2025-yilda umumiy davlat garzi hajmida
yil boshiga nisbatan o‘sish kuzatilib, yilning birinchi yarmida uning miqdori gariyb 43,4 mird dollarga yetdi. Bu
ichki va tashqgi manbalardan jalb qilingan qarz ko‘lamining oshganini ifodalaydi.

2025-yilda inflyatsiya sezilarli darajada pasaydi: yil yakuni bo‘yicha yil davomida o‘rtacha narxlar o‘sishi 7,3
foizni tashkil etdi, bu oldingi yilga nisbatan ancha past ko‘rsatkichdir.

Ushbu ma’lumotlar O‘zbekiston misolida davlat garzining oshib borishi bilan inflyatsiya darajasi o‘rtasida
to‘g‘ridan-to‘g‘ri avtomatik bog‘liglik yo‘qligini ko‘rsatadi. Agar davlat garzi ko‘p miqdorda ichki pul emissiyasi
orqali moliyalashtirilsa, u holda inflyatsion bosim oshishi mumkin, birog mazkur davrda garzning katta gismi tashqi
manbalardan jalb gilingan va igtisodiyot o‘sishiga yo‘naltiriigan. Natijada inflyatsiya darajasi barqarorlashib,
2025-yilda nisbatan pastroq darajada shakllandi.

Inflyatsiya darajasi esa mazkur davrda o‘zgaruvchan xarakterga ega bo‘ldi. 2018—-2019-yillarda yuqori
inflyatsiya kuzatilgan bo‘lsa, 2020-2021-yillarda pul-kredit siyosati qat’iylashtirilishi natijasida pasayish
kuzatildi. 2022-yilda tashqi inflyatsion bosimlar (import narxlari o‘sishi, global energiya bozori tebranishlari)
sababli inflyatsiya yana oshdi, 2023-yilda esa barqarorlashuv kuzatildi.

Tahlil natijalari davlat garzi va inflyatsiya o‘rtasida to‘g‘ridan-to‘g‘ri chizigli bog‘liglik mavjud emasligini
ko‘rsatadi. Masalan, 2020-2021-yillarda garz hajmi sezilarli oshgan bo‘lsa-da, inflyatsiya pasaygan. Bu
holat davlat garzining to‘lig monetizatsiya qilinmaganligi hamda pul-kredit siyosatining nisbatan mustagil olib
borilganligi bilan izohlanadi.

Shuningdek, byudjet taqchilligi va pul massasi o‘sishi ham muhim omil bo‘lib xizmat qilgan. Agar fiskal
kengayish monetar ekspansiya bilan birga kechsa, inflyatsion bosim kuchayishi ehtimoli yuqori bo‘ladi.
Aksincha, garz mablag'lari infratuzilma va ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirishga yo‘naltiriiganda, o‘rta
muddatda taklif hajmining oshishi inflyatsion bosimni yumshatishi mumkin.

O‘zbekiston sharoitida davlat garzining inflyatsiyaga ta’siri bilvosita xarakterga ega bo'lib, u asosan
fiskal va monetar siyosat o‘rtasidagi muvofiglashtirish darajasiga bog‘liq. Qarzni bargaror boshgarish, uning
YAIMga nisbatan xavfsiz darajada saqglanishi hamda inflyatsion targetlash rejimining izchil davom ettirilishi
makroigtisodiy bargarorlikni ta’'minlashda muhim omil hisoblanadi.

Biroq aynan shu davrda inflyatsiya darajasi 11,1% dan 10% gacha pasaygan. Ushbu holat fiskal kengayish
va inflyatsiya o‘rtasida bevosita, avtomatik bog'liglik mavjud emasligini anglatadi. Demak, byudjet tagchilligining
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oshishi inflyatsiyani fagat qarz monetizatsiya gilingandagina kuchaytirishi mumkin. Agar taqchillik tashqi garz
yoki ichki obligatsiyalar orgali moliyalashtirilsa va pul emissiyasi bilan qo‘llab-quvvatlanmasa, inflyatsion bosim
nisbatan cheklangan bo‘ladi.

Grafikda pul massasi (M2) o'sishi va inflyatsiya o‘rtasida ancha yaqin dinamik moslik kuzatiladi. 2018-
yilda M2 o'sishi 40% bo'lib, inflyatsiya 14,3% ni tashkil etgan. 2019-2021-yillarda M2 o'sishi pasaygan sari
inflyatsiya ham pasaygan. 2022-yilda M2 o'sishining 22% gacha ko‘tarilishi inflyatsiyaning 12,3% ga chiqishi
bilan bir vagtda kuzatilgan. 2023-yilda M2 15% gacha kamaygan va inflyatsiya 9,8% ga tushgan.

Ushbu natijalar monetar nazariya doirasida inflyatsiya bilan pul massasi o‘zgarishlari o‘rtasida muayyan
bog‘liglik mavjudligini ko‘rsatadi. Mazkur davrda inflyatsion jarayonlarning shakllanishida monetar omillarning
ta’siri nisbatan sezilarli bo‘lganini gayd etish mumkin.

Mazkur omil inflyatsiya sur’atlarining bargarorlashishiga ta’sir ko‘rsatgan omillardan biri sifatida baholanishi
mumkin. Mazkur holat tahlil gilingan davrda fiskal dominanta belgilarining yaggol namoyon bo‘lmaganini hamda
pul-kredit siyosatining nisbatan mustaqil olib borilganini ko‘rsatadi.

2022-yilda inflyatsiya 12,3% gacha oshgan bo'lib, bu davrda pul massasi o‘sishi bilan bir qatorda tashqi
omillar — global ozig-ovqat va energiya narxlarining o'sishi, import inflyatsiyasi ham muhim rol o‘ynagan.
Demak, inflyatsiya faqat ichki fiskal siyosat natijasi emas, balki ochiq igtisodiyot sharoitida tashqgi shoklarga
ham sezgir jarayon hisoblanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mazkur tadgiqotda fiskal va monetar siyosatning inflyatsiya hamda davlat garziga ta’sir mexanizmlari nazariy
va amaliy jihatdan tahlil qilindi. Tadqgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, makroiqtisodiy barqgarorlikni ta’minlashda
ushbu ikki siyosat yo‘nalishi bir-biri bilan chambarchas bog'liq bo‘lib, ularning o‘zaro muvofiglashtiriigan holda
amalga oshirilishi igtisodiy rivojlanishning muhim shartlaridan biridir.

Fiskal siyosat davlat byudjeti xarajatlari, soliglar va davlat garzi orqali igtisodiy faollikka ta’sir ko‘rsatadi.
Iqtisodiy pasayish davrida ekspansion fiskal siyosat ishlab chigarish va bandlikni rag‘batlantirishga xizmat
gilsa-da, uning uzoq muddat davom etishi byudjet taqchilligi va davlat qarzining ortishiga olib kelishi mumkin.
Davlat garzi yukining yuqori darajaga yetishi qarzga xizmat ko‘rsatish xarajatlarining oshishiga olib kelishi,
investitsion faollikni cheklashi hamda inflyatsion bosimni kuchaytirishi ehtimolini oshiradi.

Monetar siyosat esa asosan pul massasi, foiz stavkalari va kredit resurslari hajmini tartibga solish orqali
narxlar barqarorligini ta’minlashga garatilgan. Markaziy bank tomonidan olib boriladigan ogilona pul-kredit
siyosati inflyatsion kutilmalarni pasaytirish, milliy valyuta barqarorligini saglash va igtisodiyotda sog‘lom
moliyaviy muhitni shakllantirishda muhim ahamiyat kasb etadi. Shu bilan birga, nisbatan gat'iy monetar siyosat
gisqa muddatda igtisodiy o'sish sur’atlariga cheklovchi ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Davlat qarzi va inflyatsiya o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik murakkab makroigtisodiy jarayon bo‘lib, u fiskal va
monetar siyosatning uyg‘unligi bilan belgilanadi. Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, davlat garzi o‘z-o‘zidan
inflyatsiyani keltirib chigarmaydi, birog uning moliyalashtirish manbalari, byudjet taqchilligi darajasi hamda pul-
kredit siyosati instrumentlari orqali narxlar bargarorligiga bilvosita ta’sir ko‘rsatadi.

O‘zbekiston misolida ham so‘nggi yillarda inflyatsion targetlash tizimiga bosgichma-bosgqich o‘tish, fiskal
goidalarni kuchaytirish hamda davlat qarzini boshqgarish strategiyasini takomillashtirish bo'yicha amalga
oshirilayotgan islohotlar makroigtisodiy barqarorlikni mustahkamlashga xizmat gilmogda. Shu bilan birga, jahon
igtisodiyotidagi o‘zgaruvchanlik, tashqi garz dinamikasi va global inflyatsion jarayonlarni hisobga olgan holda,
ushbu yo‘nalishdagi siyosatning izchil va muvozanatli davom ettirilishi muhim ahamiyat kasb etadi.

Xulosa qilib aytganda, davlat gqarzini boshqarishning asosiy magsadi uning bargaror darajasini ta’minlash,
garz yukining makroiqgtisodiy muvozanatga salbiy ta’sirini minimallashtirish hamda narxlar barqarorligini
saglashdan iboratdir. Shuning uchun ham davlat garzi siyosati fiskal intizom, samarali qarz boshgaruvi va
mustaqil pul-kredit siyosati bilan uyg‘un holda amalga oshirilishi zarur.
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