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ОЦЕНКА ВЛИЯНИЯ ФИНАНСОВЫХ 
РЕЗУЛЬТАТОВ ПРЕДПРИЯТИЙ 
НА ФОРМИРОВАНИЕ ДОХОДОВ 
ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА
Айтмуратов Кутлымурат Жалгасович
Студент 3-го курса направления цифровой экономики
Каракалпакского государственного университета
Email: aytmuratovqutlymurat@gmail.com
Научный руководитель: DSc. Кудияров К.

Аннотация: В статье исследовано влияние финансовых результатов предприятий на доходы 
государственного бюджета и макроэкономическую стабильность Республики Узбекистан. На основе 
статистических данных проанализирована взаимосвязь между прибылью предприятий, налоговыми 
поступлениями и бюджетными доходами. Предложены рекомендации по повышению устойчивости 
государственных финансов.

Ключевые слова: финансовые результаты, прибыль предприятий, государственный бюджет, налог 
на прибыль, макроэкономическая стабильность, налоговая политика.

Annotatsiya: Mazkur maqolada korxonalarning moliyaviy natijalarining Oʻzbekiston Respublikasi 
davlat budjeti daromadlari va makroiqtisodiy barqarorlikka taʼsiri tadqiq etilgan. Statistik maʼlumotlar asosida 
korxonalar foydasi, soliq tushumlari hamda budjet daromadlari oʻrtasidagi oʻzaro bogʻliqlik tahlil qilingan. Davlat 
moliyasining barqarorligini oshirishga qaratilgan tavsiyalar ishlab chiqilgan.

Kalit soʻzlar: moliyaviy natijalar, korxonalar foydasi, davlat budjeti, foyda soligʻi, makroiqtisodiy barqarorlik, 
soliq siyosati.

Abstract: The article examines the impact of corporate financial performance on state budget revenues 
and macroeconomic stability in the Republic of Uzbekistan. Based on statistical data, the relationship between 
corporate profits, tax revenues, and state budget revenues is analyzed. Recommendations are proposed to 
improve the sustainability of public finances.

Keywords: financial performance, corporate profit, state budget, corporate income tax, macroeconomic 
stability, fiscal policy.

В В Е Д Е Н И Е
В современных условиях развития экономики обеспечение макроэкономической стабильности и 

устойчивости бюджетной системы является одной из приоритетных задач государства. Важную роль в 
решении этой задачи играют финансовые результаты предприятий, которые формируют налоговую базу 
и оказывают непосредственное влияние на доходы государственного бюджета. 

В условиях рыночной экономики прибыль предприятий выступает не только показателем 
эффективности их деятельности, но и основным источником формирования государственных финансов. 
Рост финансовых результатов способствует увеличению налоговых поступлений, расширению 
инвестиционной активности и укреплению макроэкономической стабильности. Вместе с тем 
нестабильность финансовых результатов отдельных предприятий и влияние внешних экономических 
факторов могут отрицательно сказываться на устойчивости бюджетных доходов.

В Республике Узбекистан в рамках проводимых экономических реформ реализуются меры по 
совершенствованию налоговой политики, поддержке предпринимательства и расширению налоговой 
базы. В этой связи исследование влияния финансовых результатов предприятий на доходы 
государственного бюджета и макроэкономическую стабильность приобретает особую научную и 
практическую значимость.
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О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
В экономической литературе финансовый результат рассматривается как итог хозяйственной 

деятельности предприятия, выраженный в форме прибыли или убытка, который характеризует 
эффективность использования ресурсов и служит основой формирования налоговых поступлений в 
государственный бюджет.

По мнению О.В. Ефимовой, финансовый результат представляет собой прирост чистых активов 
предприятия, отражающий конечный экономический эффект деятельности собственников.[1] Г.В. 
Савицкая определяет финансовые результаты через сумму прибыли и уровень рентабельности, 
подчёркивая, что прибыль является основным источником развития предприятия.[2] И.А. Бланк 
рассматривает прибыль как важнейший показатель финансовой деятельности и эффективности 
управления капиталом,[3] а В.В. Бочаров раскрывает механизм формирования финансового результата 
от валовой до чистой прибыли.[4]

Среди зарубежных учёных R. Brealey, S. Myers и F. Allen отмечают, что устойчивые финансовые 
результаты предприятий способствуют росту инвестиционной активности и налоговых поступлений в 
бюджет.[5] J. Stiglitz рассматривает прибыль предприятий как один из факторов макроэкономической 
стабильности и эффективности бюджетно-налоговой политики.[6]

Узбекские экономисты C.Элмирзаев [7] и К. Кудияров[8] подчёркивают, что рост финансовых 
результатов хозяйствующих субъектов обеспечивает увеличение налоговой базы, укрепление доходной 
части государственного бюджета и устойчивое социально-экономическое развитие страны.

Таким образом, анализ научной литературы свидетельствует о том, что финансовые результаты 
предприятий являются не только показателем эффективности их деятельности, но и важным фактором 
формирования доходов государственного бюджета и обеспечения макроэкономической стабильности.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В процессе исследования использованы общенаучные и специальные методы экономического 

анализа. Для изучения теоретических аспектов влияния финансовых результатов предприятий на 
доходы государственного бюджета применены методы анализа и синтеза, научного обобщения и 
сравнительного анализа. При оценке взаимосвязи между финансовыми результатами предприятий, 
бюджетными доходами и показателями макроэкономической стабильности использованы методы 
экономико-статистического анализа, анализа динамики, группировки и сравнения. Информационной 
базой исследования послужили официальные статистические данные, материалы Министерства 
экономики и финансов Республики Узбекистан, Центральный банк Республики Узбекистан и Агентство 
статистики при Президенте Республики Узбекистан, а также результаты научных исследований 
отечественных и зарубежных авторов.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Институциональный подход рассматривает взаимосвязь финансовых результатов предприятий и 

государственных финансов через призму правовых норм, налоговых институтов и регуляторной среды. 
В данном контексте качество институциональной среды-защита прав собственности, предсказуемость 
налоговой политики, эффективность судебной системы — определяет как уровень корпоративной 
прибыли, так и полноту её поступления в государственный бюджет. 

С позиции макроэкономической стабильности финансовые результаты предприятий влияют на 
основные агрегаты через следующие каналы: налоговый (прямое формирование бюджетных доходов), 
инвестиционный (реинвестирование прибыли в расширение производства), потребительский (рост 
доходов работников прибыльных предприятий), кредитный (улучшение финансового состояния 
заёмщиков снижает процентные ставки) и инфляционный (избыточная прибыль в условиях монополии 
может провоцировать ценовой рост).

Анализ статистических данных Министерства экономики и финансов, Налогового комитета и 
Агентства статистики Республики Узбекистан за 2022–2025 годы свидетельствует об устойчивой и 
динамично усиливающейся положительной корреляции между финансовыми результатами предприятий 
и доходами государственного бюджета. В рассматриваемый период экономика страны демонстрировала 
стабильный рост: ВВП увеличился с 888,3 трлн. сумов в 2022 году до 1 454,0 трлн. сумов в 2024 году, 
что в номинальном выражении составило прирост на 63,7% и отразило не только реальное расширение 
производства, но и воздействие инфляционного фактора.
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Прибыль предприятий как ключевой показатель финансовых результатов корпоративного сектора 
за анализируемый период возросла с 153,8 трлн. сумов (2022 г.) до 269,5 трлн. сумов (2024 г.), 
продемонстрировав совокупный прирост на 75,2%. Столь значительный рост обусловлен совокупностью 
факторов: проводимыми структурными реформами, либерализацией внешнеэкономической 
деятельности, активным привлечением иностранных инвестиций, а также повышением мировых цен на 
экспортируемые Узбекистаном товары — прежде всего золото, медь и природный газ (Таблица 1).

Таблица 1. Динамика финансовых результатов предприятий и 
государственного бюджета Республики Узбекистан1 (2022–2025 гг.)

Показатель 2022 2023 2024 2025
ВВП (трлн. сум) 888,3 1 066,6 1 454,0 1 640,0

Прибыль предприятий (трлн. сум) 153,8 192,4 269,5 301,0
Налог на прибыль юридических лиц 

(трлн. сум) 23,5 31,5 52,7 54,75

Доходы государственного бюджета 
(трлн. сум) 202,0 231,7 274,4 308,5

Доля налога на прибыль в доходах 
бюджета (%) 11,6 13,6 19,2 17,7

Рост ВВП (%) 5,7 6,0 6,5 6,0
Инфляция (%) 12,3 8,8 9,5 8,5

Рентабельность предприятий (%) 17,3 18,0 18,5 19,0

Данные таблицы 1 наглядно демонстрируют ключевые тенденции во взаимосвязи финансовых 
результатов предприятий и государственных финансов. Наиболее показательной является динамика 
налога на прибыль юридических лиц: если в 2022 году его поступления составляли 23,5 трлн. сумов, то 
к 2024 году данный показатель вырос до 52,7 трлн. сумов — то есть более чем в два раза за двухлетний 
период. По итогам 2024 года налог на прибыль стал одним из наиболее динамично растущих источников 
бюджетных доходов: его прирост составил 29,1% по отношению к предыдущему году, что существенно 
опередило средний темп роста налоговых поступлений в целом (+20,3%).

Особого внимания заслуживает структурный сдвиг в формировании доходов государственного 
бюджета. Доля налога на прибыль в общем объёме доходов государственного бюджета последовательно 
возрастала: с 11,6% в 2022 году до 13,6% в 2023 году и до 19,2% в 2024 году. Данная тенденция отражает 
повышение фискальной значимости корпоративного сектора в обеспечении государственных финансов 
и свидетельствует о расширении налоговой базы по налогу на прибыль. Согласно утверждённому 
бюджету на 2025 год, поступления от налога на прибыль запланированы на уровне 54,75 трлн. сумов, 
что соответствует доле 17,7% в прогнозируемых доходах бюджета.

Анализ структуры налога на прибыль по крупнейшим плательщикам раскрывает значительную 
концентрацию поступлений. По данным Налогового комитета, на долю Навоийского и Алмалыкского 
ГМК приходилось в 2024 году около 18,27 трлн. сумов из общей суммы 52,7 трлн. сумов — то есть 
свыше трети (34,7%) всех поступлений от налога на прибыль. Данная концентрация формирует 
структурную уязвимость: колебания мировых цен на золото и медь непосредственно трансформируются 
в волатильность бюджетных доходов. Опыт 2022 года, когда инфляция достигла 12,3% и существенно 
возросли издержки предприятий горнодобывающей отрасли, наглядно продемонстрировал данный 
риск.

Таким образом, данные за 2022–2025 годы подтверждают, что финансовые результаты 
предприятий являются одним из ключевых факторов формирования доходов государственного бюджета 
Узбекистана. Рост поступлений по налогу на прибыль с 23,5 трлн сумов в 2022 году до 52,7 трлн сумов 
в 2024 году при прогнозе 54,75 трлн сумов на 2025 год свидетельствует об укреплении финансового 
положения предприятий и повышении эффективности налогового администрирования. Вместе с тем 
высокая концентрация налоговых поступлений в сырьевых отраслях обусловливает необходимость 
диверсификации источников корпоративной прибыли и поддержки предприятий обрабатывающей 
промышленности, а также малого и среднего бизнеса.

Влияние финансовых результатов предприятий на бюджетные доходы не ограничивается налогом 
на прибыль. Рост прибыльности способствует увеличению поступлений по налогу на добавленную 
стоимость, налогу на доходы физических лиц и имущественным налогам, поскольку сопровождается 

1	  Источник: разработано автором.
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расширением производства, ростом занятости и увеличением стоимости активов предприятий. 
Следовательно, совокупный фискальный эффект от повышения прибыльности предприятий значительно 
шире прямых поступлений налога на прибыль.

Анализ показал наличие тесной взаимосвязи между финансовыми результатами предприятий и 
макроэкономическими показателями. Рост корпоративной прибыли способствует увеличению темпов 
экономического роста, расширению инвестиционной активности и укреплению финансовой устойчивости 
страны. Прибыльные предприятия обладают большими возможностями для модернизации производства, 
что способствует расширению предложения и снижению инфляционного давления. Кроме того, высокая 
рентабельность корпоративного сектора положительно влияет на инвестиционный климат, снижает 
кредитные риски и способствует привлечению прямых иностранных инвестиций.

Наибольший вклад в формирование бюджетных доходов вносят предприятия горнодобывающей 
промышленности, нефтегазового, телекоммуникационного и финансового секторов. Одновременно 
последовательное развитие других отраслей экономики способствует дальнейшему укреплению 
устойчивости государственных финансов и повышению их адаптивности к изменениям мировой 
экономической конъюнктуры. Поэтому расширение налоговой базы за счёт развития малого и среднего 
бизнеса, обрабатывающей промышленности и высокотехнологичных отраслей является важным 
условием повышения устойчивости бюджетной системы.

Существенное значение в обеспечении данной взаимосвязи имеет налогово-бюджетная политика 
государства. Действующая в Узбекистане ставка налога на прибыль в размере 15 % способствует 
сохранению баланса между интересами государства и бизнеса, обеспечивая бюджетные поступления 
и одновременно поддерживая инвестиционную активность предприятий. При этом дальнейшее 
совершенствование налоговых льгот и механизмов стимулирования прибыльности предприятий позволит 
укрепить доходную базу государственного бюджета и обеспечить долгосрочную макроэкономическую 
стабильность.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Проведённый анализ позволяет сформулировать следующие ключевые выводы относительно 

влияния финансовых результатов предприятий на доходы государственного бюджета и 
макроэкономическую стабильность.

- Влияние финансовых результатов на государственные финансы носит многоканальный характер: 
помимо прямого налогового канала, важную роль играют инвестиционный, потребительский и кредитный 
каналы, совокупный эффект которых существенно превышает прямые налоговые поступления от налога 
на прибыль.

- Рост прибыльности предприятий оказывает стабилизирующее воздействие на макроэкономические 
показатели: способствует ускорению темпов роста ВВП, снижению инфляции через расширение 
совокупного предложения, укреплению финансовой системы и привлечению иностранных инвестиций.

- Концентрация корпоративной прибыли в ключевых отраслях создаёт прочную основу для 
формирования государственных финансов, а дальнейшая диверсификация налоговой базы 
и стимулирование повышения прибыльности малого и среднего предпринимательства будут 
способствовать укреплению устойчивости бюджетной системы.

- Эффективная налогово-бюджетная политика должна обеспечивать баланс между фискальными 
интересами государства и сохранением стимулов к инвестиционной деятельности предприятий, что 
предполагает применение дифференцированных налоговых режимов с учётом отраслевой специфики 
и приоритетов экономического развития.
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