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HUDUD IQTISODIYOTIGA “YASHIL 
INVESTITSIYALAR”NI JALB QILISH 
MEXANIZMLARINING USLUBIY JIHATLARI
To‘xtayev Maqsud Mansurovich
Buxoro davlat universiteti mustaqil izlanuvchisi
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Annotatsiya. Maqolada hudud iqtisodiyotiga yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmining tarkibiy 
komponentlari tizimlashtirilgan va mexanizmlar ta’sir doirasiga ko‘ra tasniflangan. Yashil investitsiyalar 
samaradorligini baholashning metodologik tamoyillari asoslanib, beshta tarkibiy qismdan iborat “Mintaqaviy yashil 
investitsion jozibadorlik integral indeksi” taklif etilgan, uni hisoblash algoritmi, indikatorlarni normallashtirish va 
analitik iyerarxiya jarayoni asosida vaznlash tartibi hamda natijadorlikni baholashning qo‘shimcha ko‘rsatkichlar 
tizimi ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: yashil investitsiyalar, mexanizm, yashil investitsion jozibadorlik, mintaqaviy yashil investitsion 
jozibadorlik integral indeksi, analitik iyerarxiya jarayoni.

Аннотация. В статье систематизированы структурные компоненты механизма привлечения зелёных 
инвестиций в региональную экономику и классифицированы механизмы в зависимости от сферы их 
воздействия. Обоснованы методологические принципы оценки эффективности зелёных инвестиций, 
предложен «Интегральный индекс региональной привлекательности зелёных инвестиций», состоящий 
из пяти компонентов. Разработаны алгоритм его расчёта, порядок нормализации показателей и 
определения весовых коэффициентов на основе метода аналитической иерархии, а также система 
дополнительных показателей оценки результативности.

Ключевые слова: зелёные инвестиции, механизм, привлекательность зелёных инвестиций, 
интегральный индекс региональной привлекательности зелёных инвестиций, метод аналитической 
иерархии.

Abstract. The article systematizes the structural components of the mechanism for attracting green 
investments into the regional economy and classifies these mechanisms according to their sphere of influence. 
The methodological principles for assessing the effectiveness of green investments are substantiated. An 
“Integrated Regional Green Investment Attractiveness Index” consisting of five components is proposed. The 
study develops an algorithm for its calculation, procedures for indicator normalization and weighting based on 
the Analytic Hierarchy Process (AHP), as well as a system of additional indicators for evaluating investment 
performance.

Keywords: green investments, mechanism, green investment attractiveness, Integrated Regional Green 
Investment Attractiveness Index, Analytic Hierarchy Process (AHP).

K I R I S H
Iqtisodiy atama sifatida “mexanizm” tushunchasi muayyan iqtisodiy maqsadga erishish uchun zarur 

bo‘lgan tashkiliy, huquqiy, moliyaviy va boshqa elementlarning o‘zaro bog‘liq tizimi sifatida talqin etiladi. 
Institutsional iqtisodiyot nazariyasining asoschilari Oliver Williamson va Douglass North fikricha, har qanday 
iqtisodiy mexanizm o‘zining samaradorligini institutsional muhitning sifati va tranzaksion xarajatlar darajasi bilan 
belgilaydi [12]. Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmi ham aynan ushbu institutsional asosga tayanadi, u 
qonunchilik, soliq tizimi, banklar va moliyaviy bozorlar, davlat boshqaruv organlari va xususiy sektor o‘rtasidagi 
munosabatlarning kompleks tizimini o‘z ichiga oladi.

Yashil investitsiyalarning an’anaviy investitsiyalardan uzoq muddatlilik, ko‘p o‘lchovli samaradorlik, tashqi 
ta’sirlarning mavjudligi va ekologik xatarlar kabi farqli xususiyatlari ularni jalb qilish mexanizmlarini tizimlashtirish 
hamda samaradorligini baholashda maxsus uslubiy yondashuvni talab qiladi. Ayni paytda mintaqaviy darajada 
yashil investitsion jozibadorlikni yaxlit baholashning umume’tirof etilgan uslubiyati shakllanmagan bo‘lib, bu 
mazkur tadqiqotning dolzarbligini belgilaydi. Maqolaning maqsadi – hudud iqtisodiyotiga yashil investitsiyalarni 
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jalb qilish mexanizmlarining tarkibi va tasnifini tizimlashtirish hamda ularning samaradorligini baholashning 
integral uslubiyatini ishlab chiqishdan iborat.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlari xorijiy adabiyotlarda bir necha yo‘nalishda o‘rganilgan: M. 

Migliorelli va P. Dessertine yashil moliyaviy ekotizim komponentlarining o‘zaro uyg‘unligini [4], A. Ng yashil 
moliyaviy tizimning institutsional legitimligini [5], E. Campiglio bank va monetar siyosat orqali kapitalni yashil 
sektorga yo‘naltirish masalalarini [1], P. Cooke mintaqaviy innovatsion tizim doirasidagi klasterli yondashuvni 
[2], F. Polzin va M. Sanders kam uglerodli energetikada davlat-xususiy sherikchilik modelini [8], UNEP Inquiry 
axborot asimmetriyasini kamaytirish va “greenwashing”ning oldini olish masalalarini [10], Y. Wang va Q. Zhi esa 
mexanizmlarning kompleks qo‘llanilishini [11] tadqiq etgan. V. Kurdyukov va A. Ovcharenko yashil investitsiya 
loyihalari samaradorligini baholash usullarini takomillashtirgan. Shu bilan birga, adabiyotlar tahlili yashil 
investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlari samaradorligini aynan mintaqaviy darajada yaxlit baholash uslubiyati 
yetarlicha ishlab chiqilmaganini ko‘rsatadi, bu esa mazkur tadqiqot predmetini belgilaydi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda tizimli yondashuv, ilmiy abstraksiya, tasniflash, qiyosiy tahlil hamda integral indikatorlarni 

shakllantirish usullaridan foydalanildi. Indikatorlarni normallashtirish uchun min-max usuli, tarkibiy qismlar va 
indikatorlar vaznlarini aniqlash uchun analitik iyerarxiya jarayoni (AHP) qo‘llanildi. Baholash uslubiyatini ishlab 
chiqishda OECD va Yevropa Komissiyasi Qo‘shma tadqiqot markazining kompozit indikatorlar metodologiyasiga 
tayanildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmi to‘rtta o‘zaro bog‘liq: institutsional, iqtisodiy-moliyaviy, tashkiliy 

va axborot-monitoring komponentlardan tashkil topadi. Fransuz iqtisodchilari Marco Migliorelli va Philippe 
Dessertine tomonidan asoslanganidek, ushbu komponentlarning o‘zaro uyg‘unligi yashil moliyaviy ekotizimning 
samaradorligini ta’minlaydi, chunki ulardan birortasi yetarlicha rivojlanmagan holda mexanizmning yaxlit faoliyat 
ko‘rsatishi mumkin emas.

Institutsional komponent yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmining huquqiy-me’yoriy asosini tashkil 
etadi va o‘ziga yashil moliyalashtirish taksonomiyasi, yashil investitsion loyihalarning standart talablari, shaffoflik 
talablari va ekologik hisobot tizimlarini qamrab oladi. Yashil moliyalashtirish yo‘nalishida yetakchi olimlardan biri 
Artie Ng tadqiqotlariga ko‘ra, yashil moliyaviy tizimning institutsional legitimligi yashil investitsiyalarning uzoq 
muddatli muvaffaqiyatining hal qiluvchi shartidir.

Iqtisodiy-moliyaviy komponent yashil investitsiyalarni rag‘batlantirishga yo‘naltirilgan moliyaviy vositalarning 
yig‘indisidir. Italyan olimi Emanuele Campiglio o‘zining nufuzli tadqiqotida faqat karbon narxlash mexanizmlari 
bilan kifoyalanish yetarli emasligini, shuningdek, bank va monetar siyosat orqali kapitalning yashil sektorga 
yo‘naltirilishi muhim ahamiyatga egaligini ko‘rsatib bergan. Bunday rag‘batlantirish vositalari sifatida yashil 
kreditlar uchun imtiyozli foiz stavkalari, yashil obligatsiyalar uchun soliq imtiyozlari, qayta tiklanuvchi energetika 
uchun “feed-in” tariflari (“yashil tarif”), yashil texnologiyalar importi bo‘yicha bojxona imtiyozlari va emissiyalarni 
kamaytirish uchun subsidiyalar qo‘llaniladi.

Tashkiliy komponent yashil investitsiya jarayoniga jalb qilingan ishtirokchilarning o‘zaro hamkorligini 
ta’minlovchi institutlarni o‘z ichiga oladi, jumladan, davlat-xususiy sherikchilik (DXSh) loyihalari, yashil 
iqtisodiy klasterlar, yashil moliya markazlari, yashil banklar, iqlim fondlari va texnologiya transferi tarmoqlari. 
Professor Philip Cooke fikricha, mintaqaviy innovatsion tizim doirasidagi klasterli yondashuv hududda 
investitsiya samaradorligini sezilarli darajada oshiradi. Tadqiqotchilar Friedemann Polzin va Mark Sanders 
tomonidan o‘tkazilgan empirik izlanish kam uglerodli energetikaga investitsiya jalb qilishda DXSh modelining 
samaradorligini qayd etgan.

Axborot-monitoring komponenti yashil investitsiyalarning xolisona baholanishi, samaradorligini monitoring 
qilish va shaffoflik talablariga muvofiqligini ta’minlash uchun zarur infratuzilmani tashkil etadi. ESG-reytinglar, 
yashil moliyalashtirish taksonomiyasi, ekologik hisobot standartlari va “yashil sertifikat” tizimlari ushbu 
komponentning asosini tashkil qiladi. UNEP Inquiry tomonidan ta’kidlanganidek, axborot asimmetriyasini 
kamaytirish va “greenwashing” (yashil niqoblanish) hodisasining oldini olish yashil moliyaviy tizimning o‘zagi 
hisoblanadi (1-rasm).
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YASHIL INVESTITSIYALARNI 
JALB QILISH MEXANIZMI 

Institutsional 
komponent 

Taksonomiya 

ESG-standartlar 

Ekologik qonunchilik 

Hisobot tizimi 

Iqtisodiy-moliyaviy 
komponent 

Yashil kreditlar 

Yashil obligatsiyalar 

Soliq imtiyozlari 

Subsidiyalar 

Tashkiliy 
komponent 

Davlat-xususiy sheriklik 

Yashil klasterlar 

Iqlim fondlari 

Yashil banklar 

Axborot-monitoring 
komponenti 

ESG-reytinglar 

Monitoring tizimlari 

Raqamli platformalar 

Shaffoflik 

Mintaqa iqtisodiyotini barqaror 
diversifikatsiyalash natijasida iqtisodiy 
o‘sish, ekologik barqarorlik, ijtimoiy 

farovonlikka erishiladi 

1-rasm. Mintaqa iqtisodiyotiga yashil investitsiyalarni jalb 
qilish mexanizmining tarkibi (manba: muallif ishlanmasi)

Mexanizmning ta’sir doirasi va xarakteriga ko‘ra yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlari bevosita 
iqtisodiy, institutsional-huquqiy va bozor-ma’muriy mexanizmlar guruhiga bo‘linadi (1-jadval). Y. Wang va Q. Zhi 
tomonidan o‘tkazilgan tahlil shuni ko‘rsatadiki, ushbu uch guruh mexanizmlarining kompleks qo‘llanilishi yashil 
investitsiyalarni jalb qilish samaradorligini sezilarli darajada oshiradi.

Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlarining samaradorligini baholash uslubiyati zamonaviy 
iqtisodiyot fanida muhim metodologik muammolardan biri hisoblanadi (1-rasm).

1-jadval
Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlarining tasnifi va asosiy vositalari

Mexanizm guruhi Asosiy vositalar Kutilayotgan natija

Bevosita iqtisodiy
Yashil obligatsiyalar emissiyasi, imtiyozli 

yashil kreditlar, davlat subsidiyalari, “feed-in” 
tariflari, soliq imtiyozlari, byudjet xarajatlari

Yashil loyihalarni moliyalashtirish narxining 
pasayishi va kapitalning ekologik tarmoqlarga 

yo‘naltirilishi

Institutsional-
huquqiy

Yashil moliyalashtirish taksonomiyasi, ESG-
standartlar, ekologik hisobot talablari, yashil 

sertifikatlash tizimi

Investorlar uchun shaffoflik va aniq baholash 
mezonlari, “greenwashing”ning oldini olish

Bozor-ma’muriy
Karbon savdosi tizimi (ETS), karbon solig‘i, 
ekologik kvotalar, “ifloslantiruvchi to‘laydi” 

tamoyili

Atrof-muhitga ta’sirning iqtisodiy qiymatini 
ichkilashtirish (internalizatsiya) va yashil 
texnologiyalarga ehtiyojni shakllantirish

(manba: nazariy ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi)

Yashil investitsiyalarning an’anaviy investitsiyalardan uzoq muddatlilik, ko‘p o‘lchovli samaradorlik, tashqi 
ta’sirlarning mavjudligi va ekologik xatarlar kabi farqli xususiyatlari baholashda maxsus uslubiy yondashuvni 
talab qiladi. Bunday yondashuvning asosini quyidagi metodologik tamoyillar tashkil etadi:

birinchidan, kompleks samaradorlik tamoyili — yashil investitsiyalar moliyaviy, ekologik va ijtimoiy 
o‘lchamlarda baholanishi kerak (“triple bottom line” — “3P” yondashuvi);

ikkinchidan, uzoq muddatlilik tamoyili — yashil investitsiyalarning iqtisodiy va ekologik samarasi ko‘pincha 
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uzoq muddatda namoyon bo‘ladi, shuning uchun baholash davri loyihaning butun hayot sikli davomida 
belgilanishi lozim;

uchinchidan, tashqi ta’sirlarni hisobga olish tamoyili — yashil investitsiyalarning ijobiy tashqi ta’sirlari 
baholashga kiritilishi kerak;

to‘rtinchidan, hududiy moslashuv tamoyili — har bir mintaqaning o‘ziga xos ekologik, iqtisodiy va ijtimoiy 
xususiyatlari baholash uslubiyatida aks etishi lozim;

beshinchidan, shaffoflik va xolislik tamoyili — baholash usullari ochiq, takrorlanadigan va manfaatdor 
tomonlar uchun tushunarli bo‘lishi lozim.

Yashil investitsiyalarni baholashning xalqaro amaliyotda keng qo‘llaniladigan asosiy uslubiy yondashuvlari 
quyidagi guruhlarga bo‘linadi: an’anaviy moliyaviy ko‘rsatkichlar, xatarlarni hisobga oluvchi yondashuvlar, 
ekologik-iqtisodiy yondashuvlar, kompleks integral baholash usullari va ekonometrik tahlil usullari.

V. Kurdyukov va A. Ovcharenko yashil investitsiya loyihalarining sof kelajak qiymatini (Net Future 
Value — NFV) baholashda yashil investitsiyaning turli natijalari uchun differensial rentabellik stavkalaridan 
foydalanadigan takomillashtirilgan formulasini taklif etganlar [3].

Mintaqaviy darajada yashil investitsiyalarni jalb qilish samaradorligini baholashning eng muvofiq usuli 
sifatida kompozit (integral) indikator yondashuvi tan olingan. OECD va Yevropa Komissiyasining Qo‘shma 
tadqiqot markazi tomonidan 2008-yilda nashr etilgan “Kompozit indikatorlarni qurish bo‘yicha qo‘llanma” 
zamonaviy iqtisodiyotda integral indikatorlarni shakllantirishning ilmiy-uslubiy bazasini taqdim etadi. Mazkur 
qo‘llanma asosida har qanday kompozit indikator quyidagi sakkiz bosqichli metodologiyaga muvofiq qurilishi 
tavsiya etiladi (2-rasm).

 
8-bosqich. Vizualizatsiya va talqin

7-bosqich. Sezgirlik tahlili

6-bosqich. Vazn va agregatsiya

5-bosqich. Normalashtirish

4-bosqich. Ko'p o'lchovli tahlil

3-bosqich. Ma'lumotlarni imputatsiya qilish

2-bosqich. Indikatorlarni tanlash

1-bosqich. Nazariy modelni shakllantirish 

2-rasm. Mintaqaning yashil investitsion jozibadorligi integral indeksini qurish bosqichlari[7]

Birinchi bosqichda baholanadigan hodisaning ilmiy-konseptual asosi va uning tarkibiy qismlari aniqlanadi. 
So‘ng indikatorlarni tanlashda har bir tarkibiy qism uchun tegishli sifat va miqdor ko‘rsatkichlari tanlanadi. 
Uchinchi bosqich — ma’lumotlarni imputatsiya qilish jarayonida yetishmayotgan ma’lumotlar to‘ldiriladi va 
ma’lumotlar bazasining to‘liqligi ta’minlanadi. To‘rtinchi bosqichda indikatorlar o‘rtasidagi statistik bog‘liqliklar 
o‘rganilib, normallashtirishda turli o‘lchov birliklaridagi indikatorlar yagona shkalaga keltiriladi. Bu jarayon uchun 
min-max normallashtirish, z-score standartlashtirish, distance-to-frontier va boshqa usullardan foydalaniladi. 
Navbatdagi bosqichda, vaznlash va agregatsiyada, har bir indikator va tarkibiy qismga ahamiyat darajasiga 
muvofiq vaznlar belgilanadi. T. Saaty tomonidan ishlab chiqilgan analitik iyerarxiya jarayoni ushbu bosqichda 
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eng keng tarqalgan ekspert baholash usuli hisoblanadi. Sezgirlik tahlilida turli vaznlash va agregatsiya 
usullarining yakuniy natijaga ta’siri o‘rganiladi. Sakkizinchi bosqich esa vizualizatsiya va talqin natijalarini qulay 
shaklda taqdim etishni nazarda tutadi.

Yashil investitsiyalarni baholash mezonlari o‘zining vazifasi va qo‘llanilish darajasiga ko‘ra uchta asosiy 
darajaga bo‘linadi: strategik, taktik va operativ mezonlar. Strategik mezonlar investitsiyaning uzoq muddatli, 
makro darajadagi maqsadlarga, xususan, barqaror rivojlanish maqsadlari, iqlim siyosati va resurs barqarorligiga 
muvofiqligini baholasa, taktik mezonlar o‘rta muddatli ijtimoiy-iqtisodiy samarani, ya’ni ish o‘rinlari, qo‘shilgan 
qiymat va innovatsiyani o‘lchaydi, operativ mezonlar esa loyihaning bevosita moliyaviy samaradorligini (NPV, 
IRR, ROI, qoplanish muddati) aniqlaydi.

Mintaqaviy darajada yashil investitsion jozibadorlikni yaxlit baholash uchun tadqiqot ishi doirasida 
“Mintaqaviy yashil investitsion jozibadorlik integral indeksi” (Regional Green Investment Attractiveness Index 
— RGIAI) taklif etilgan. U beshta o‘zaro bog‘liq komponent — ekologik salohiyat (0,25), institutsional muhit 
(0,20), infratuzilma tayyorligi (0,20), moliya bozori rivojlanganligi (0,20) va inson kapitalidan (0,15) iborat. 
Komponentlar vaznlarining yig‘indisi 1,00 ga teng bo‘lib, ekologik salohiyatga eng yuqori vazn berilishi yashil 
investitsiyalar uchun ekologik shart-sharoitning hal qiluvchi ahamiyatini aks ettiradi.

Strategik mezonlar yashil investitsiyalarning Barqaror Rivojlanish Maqsadlari (BRM)ga, mamlakat yoki 
mintaqaning iqlim siyosati va uzoq muddatli rivojlanish strategiyasiga muvofiqligini baholaydi. Bu darajadagi 
mezonlarga ekologik xavfsizlik, iqlimga moslashuv samaradorligi va resurs barqarorligi kiradi. Taktik mezonlar 
yashil investitsiyalarning o‘rta muddatli iqtisodiy, ijtimoiy va innovatsion samaradorligini baholaydi hamda 
o‘z ichiga ish o‘rinlari yaratish, qo‘shilgan qiymatning oshishi, yangi texnologiyalarning joriy etilishi kabi 
ko‘rsatkichlarni oladi. Operativ mezonlar esa loyihaning qisqa muddatli moliyaviy samaradorligini — sof joriy 
qiymat (NPV — Net Present Value), ichki rentabellik normasi (IRR — Internal Rate of Return), investitsiya 
rentabelligi (ROI — Return on Investment), qoplanish muddati kabi an’anaviy moliyaviy ko‘rsatkichlarni 
baholaydi.

Mintaqaning yashil investitsion jozibadorligini baholash uchun beshta tarkibiy qismdan iborat “Mintaqaviy 
yashil investitsion jozibadorlik integral indeksi” taklif etildi. Ushbu beshta tarkibiy qism quyidagilardan iborat: 
ekologik salohiyat, institutsional muhit, infratuzilma tayyorligi, moliya bozorining rivojlanganlik darajasi va inson 
kapitali. Har bir tarkibiy qism o‘z navbatida 4–6 ta xususiy indikator orqali baholanadi (2-jadval).

2-jadval
“Mintaqaviy yashil investitsion jozibadorlik integral indeksi”ning tarkibiy qismlari va asosiy indikatorlari

№ Tarkibiy qism Asosiy xususiy indikatorlar Vazn (wi) Indikatorlar soni

1 Ekologik 
salohiyat

qayta tiklanuvchi energiya manbalari potensiali;
suv resurslari hajmi va sifati;
tuproq sifati va yer resurslari;

havo sifati ko‘rsatkichlari;
biologik xilma-xillik darajasi;

ekotizimlarning assimilyatsiya potensiali

0,25 6

2 Institutsional 
muhit

yashil moliyalashtirish taksonomiyasi mavjudligi;
ekologik qonunchilik darajasi;

investorlar huquqlarini himoya qilish indeksi;
korrupsiya darajasi;

davlat boshqaruvi sifati

0,20 5

3 Infratuzilma 
tayyorligi

energetika infratuzilmasi sifati;
transport tarmoqlari;
raqamli infratuzilma;
logistika ko‘rsatkichi;

suv ta’minoti va kanalizatsiya tarmog‘i

0,20 5

4

Moliya 
bozorining 

rivojlanganlik 
darajasi

bank tizimining rivojlanganligi;
kredit resurslarining mavjudligi;

yashil obligatsiyalar bozorining hajmi;
sug‘urta bozorining rivojlanganligi

0,20 4

5 Inson kapitali

aholining ta’lim darajasi;
yashil sektordagi ish o‘rinlari ulushi;
ilmiy-tadqiqot xarajatlarining ulushi;

ekologik ongning darajasi;
texnologik malakalar

0,15 5

JAMI 1,00 25

(manba: muallif ishlanmasi)



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y
YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz318

2026-yil, iyul. 7-son, I-qism

Yuqorida keltirilgan beshta tarkibiy qism asosida mintaqaning yashil investitsion jozibadorligi integral 
indeksi quyidagi formula bo‘yicha hisoblanadi:

RGIAI = Σ (i=1..5) wᵢ · Cᵢ , Σ wᵢ = 1
Bu yerda RGIAI — mintaqaviy yashil investitsion jozibadorlik integral indeksi (0 dan 1 gacha qiymatda); 

wᵢ — i-tarkibiy qismning vazni; Cᵢ — i-tarkibiy qismning normallashtirilgan qiymati. Tarkibiy qism qiymati o‘z 
navbatida xususiy indikatorlarning vaznlangan yig‘indisi sifatida hisoblanadi:

Cᵢ = Σ (j=1..kᵢ) wᵢⱼ · xᵢⱼ(norm)
Σ (j=1..kᵢ) wᵢⱼ = 1
Bu yerda kᵢ — i-tarkibiy qismdagi indikatorlar soni; wᵢⱼ — i-tarkibiy qism doirasidagi j-indikatorning ichki 

vazni; xᵢⱼ(norm) — j-indikatorning normallashtirilgan qiymati. Tarkibiy qism doirasidagi indikatorlarning ichki 
vaznlari yig‘indisi ham birga teng bo‘lgani (Σwᵢⱼ = 1) sababli Cᵢ qiymati [0; 1] oralig‘ida shakllanadi. Demak, 
tarkibiy qismdagi indikatorlar soni (kᵢ) uning umumiy vazniga bevosita ta’sir ko‘rsatmaydi, chunki indikatorlar 
oddiy yig‘indi emas, balki ichki vaznlar asosida birlashtiriladi.

Indikatorlarni normallashtirish uchun min-max usuli qo‘llaniladi va u quyidagi formula bo‘yicha amalga 
oshiriladi:

xᵢⱼ(norm) = (xᵢⱼ − min(xⱼ)) / (max(xⱼ) − min(xⱼ))
Bu yerda: min(xⱼ) va max(xⱼ) — j-indikatorning mintaqalar bo‘yicha mos ravishda minimal va maksimal 

qiymatlari. Salbiy ta’sirga ega indikatorlar (masalan, havo ifloslanish darajasi) uchun esa formulada inversiya 
qo‘llaniladi:

xᵢⱼ(norm) = (max(xⱼ) − xᵢⱼ) / (max(xⱼ) − min(xⱼ))
Tarkibiy qismlar vaznlari (wᵢ) ham, xususiy indikatorlar vaznlari (wᵢⱼ) ham T. Saaty tomonidan ishlab chiqilgan 

analitik iyerarxiya jarayoni (Analytic Hierarchy Process — AHP) [9] usuli asosida aniqlanadi. Mazkur usul ekspert 
baholashlari asosida juftli taqqoslash matritsalarini qurish va ushbu matritsalardan vaznlarni hisoblashni nazarda 
tutadi. Tadqiqot ishida tarkibiy qismlarning dastlabki vaznlari nazariy asoslarga tayanib ishlab chiqilgan va 
mintaqaviy iqtisodiyot, yashil moliya hamda energetika sohasidan 7 nafar mutaxassis ishtirokidagi AHP ekspert 
baholashi orqali aniqlashtirilgan. Vaznlarning nisbiy ahamiyatini baholashda quyidagi shkaladan foydalaniladi: 
1 — teng ahamiyatli, 3 — bir oz muhimroq, 5 — sezilarli darajada muhim, 7 — juda muhim, 9 — eng muhim. 
Tarkibiy qismlar ahamiyati bir-biriga yaqin bo‘lgan hollarda Saaty ruxsat bergan oraliq (2, 4, 6, 8 va kasr) 
qiymatlardan ham foydalaniladi. Ekspert baholashlarining izchilligi izchillik koeffitsienti yordamida tekshiriladi va 
u 0,1 dan oshmasligi lozim. Vaznlarni AHP usuli orqali ikkala darajada (tarkibiy qismlar va indikatorlar) aniqlash 
baholashning yagona, izchil va asoslangan metodologik tizim doirasida amalga oshirilishini ta’minlaydi.

Indeks qiymatlari mintaqaning yashil investitsion jozibadorligini uch darajaga ajratadi. “Past” daraja (0; 
0,34] — mintaqaning yashil investitsion jozibadorligi past, institutsional, infratuzilma va moliyaviy shartlar yetarli 
darajada shakllanmagan, kompleks islohotlar talab etiladi. “O‘rta” daraja (0,34; 0,67] — mintaqada yashil 
investitsiyalar uchun ma’lum salohiyat mavjud va asosiy shartlar qisman yaratilgan, ammo bir qator tarkibiy 
qismlarni rivojlantirish zarur. “Yuqori” daraja (0,67; 1,0] — mintaqa yashil investitsiyalar uchun jozibador, asosiy 
ekologik, institutsional, infratuzilma va moliyaviy shartlar yetuk shakllangan.

Taklif etilgan integral indeksga qo‘shimcha ravishda yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlarining 
samaradorligini baholashda yashil investitsiya koeffitsienti, yashil ish o‘rinlari ulushi, uglerod emissiyasini 
kamaytirish samaradorligi, energiya sig‘imining pasayish darajasi, resurs unumdorligining oshishi hamda 
ekologik o‘chirish koeffitsienti kabi qo‘shimcha ko‘rsatkichlardan foydalanish tavsiya etiladi.

Mazkur integral indeks mintaqaning yashil investitsion jozibadorligini yaxlit baholasa-da, yashil 
investitsiyalarning iqtisodiy, ekologik, ijtimoiy va innovatsion natijadorligini har tomonlama tahlil qilish uchun 
uni qo‘shimcha ko‘rsatkichlar bilan to‘ldirish maqsadga muvofiqdir. Ushbu maqsadda to‘rt yo‘nalishni qamrab 
oluvchi qo‘shimcha ko‘rsatkichlar tizimi taklif etiladi. Iqtisodiy yo‘nalish yashil investitsiyalarning hajmi va 
samaradorligini o‘lchaydi. Ekologik yo‘nalish atrof-muhitga ijobiy ta’sirni baholaydi. Ijtimoiy yo‘nalish bandlik 
va aholi salomatligiga ta’sirni aks ettiradi. Innovatsion yo‘nalish esa yashil texnologik rivojlanishni tavsiflaydi 
(3-jadval).

3-jadval
Yashil investitsiyalar natijadorligini baholashning qo‘shimcha ko‘rsatkichlari tizimi

Yo‘nalish Ko‘rsatkich Hisoblash formulasi yoki ta’rifi

Iqtisodiy Yashil investitsiya hajmi (summasi) Mintaqaga jalb qilingan yashil investitsiyalarning umumiy hajmi

Iqtisodiy Yashil investitsiya koeffitsienti (Kgi) Kgi = Yashil inv. / Jami inv. × 100%

Iqtisodiy Yashil investitsiya rentabelligi (Pgi) Pgi = Yashil inv. iqtisodiy qiymati / Jami xarajatlar
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Ekologik CO₂ emissiyasini kamaytirish 
samaradorligi E = Kamaygan emissiya (t) / Sarflangan inv. (summa)

Ekologik Energiya sig‘imining kamayish 
koeffitsienti Mintaqa YaHM birligiga energiya iste’moli (toe / mln so‘m)

Ekologik Dekapling koeffitsienti
Iqtisodiy o‘sish sur’ati va ekologik bosim o‘sish sur’ati nisbati

Ijtimoiy Yashil ish o‘rinlari soni Yashil sektorda yaratilgan ish o‘rinlarining mutlaq soni va ulushi

Ijtimoiy Aholi salomatligiga ta’sir indeksi Atmosfera ifloslanishidan zararni kamaytirish hisobiga oldini 
olingan kasalliklar va o‘limlar soni

Innovatsion Yashil texnologiya patentlari soni Mintaqada ro‘yxatdan o‘tgan yashil 
texnologiyalar bo‘yicha patentlar

(manba: nazariy ma’lumotlar tahlili asosida muallif ishlanmasi)

Mazkur qo‘shimcha ko‘rsatkichlar taklif etilgan integral indeksni to‘ldirib, yashil investitsiyalarning real 
iqtisodiy, ekologik va ijtimoiy samarasini miqdoriy baholash imkonini beradi.

Yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlarini baholashda bir qator metodologik cheklovlarni hisobga 
olish lozim. Birinchidan, yashil investitsiyalarning ekologik samarasini moliyaviy ko‘rinishda baholashning 
murakkabligi. Ikkinchidan, ma’lumotlarning yetishmasligi yoki sifatining pastligi, ayniqsa, rivojlanayotgan davlatlar 
mintaqalarida. Uchinchidan, ekspert baholashlarida subyektivlik xatari. To‘rtinchidan, yashil investitsiyalarning 
ko‘rinishlari va shakllarining tez o‘zgaruvchanligi, masalan, innovatsion moliyaviy vositalarning paydo bo‘lishi. 
Ushbu cheklovlarni bartaraf etish uchun baholash uslubiyati doimiy ravishda takomillashtirilishi va xalqaro 
tajriba bilan moslashtirilishi lozim.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
O‘tkazilgan tahlillar asosida xulosa qilinadiki, mintaqa iqtisodiyotini diversifikatsiyalashda yashil 

investitsiyalarni jalb qilish mexanizmi murakkab, ko‘p qirrali tizim bo‘lib, u institutsional, iqtisodiy-moliyaviy, 
tashkiliy va axborot-monitoring komponentlaridan iborat. Bu mexanizmlarning samaradorligini xolisona 
baholash uchun zamonaviy iqtisodiy fanda kompozit indikator yondashuvi va ko‘p kriteriyali tahlil usullari 
eng samarali metodologik vositalar hisoblanadi. OECD/JRC metodologiyasiga asoslangan sakkiz bosqichli 
baholash jarayoni yashil investitsion jozibadorlikni baholashning ilmiy-uslubiy bazasini taqdim etadi.

“Mintaqaviy yashil investitsion jozibadorlik integral indeksi” baholash usuli mintaqalarni xolisona 
reytinglashtirish va yashil investitsiyalarni jalb qilish bo‘yicha aniq strategik qarorlar qabul qilish imkonini 
beradi. Mazkur metodika va ko‘rsatkichlar tizimidan keyingi tadqiqotlarda O‘zbekiston mintaqalarining 
yashil investitsion jozibadorligini baholash uchun foydalaniladi. Bu esa, o‘z navbatida, mintaqa iqtisodiyotini 
barqaror diversifikatsiyalashda yashil investitsiyalarni jalb qilish mexanizmlarini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy 
asoslangan takliflar ishlab chiqishga zamin yaratadi.

F O Y D A L A N I L G A N  A D A B I Y O T L A R  R O ‘ Y X A T I
1.	 Campiglio E. Beyond carbon pricing: The role of banking and monetary policy in financing the transition to 

a low-carbon economy // Ecological Economics. – 2016. – Vol. 121. – Pp. 220–230. 
2.	 Cooke P. Regional Innovation Systems, Clusters, and the Knowledge Economy // Industrial and Corporate 

Change. – 2001. – Vol. 10, No. 4. – Pp. 945–974. 
3.	 Kurdyukov V., Ovcharenko A. Assessing the economic efficiency of green investments in the context of 

sustainable development of the territory // Green Finance. – 2023. – Vol. 5, No. 3. – Pp. 343–372. 
4.	 Migliorelli M., Dessertine P. (eds.). The Rise of Green Finance in Europe: Opportunities and Challenges for 

Issuers, Investors and Marketplaces. – Cham: Palgrave Macmillan, 2019. – 273 p. 
5.	 Ng A.W. From sustainability accounting to a green financing system: Institutional legitimacy and market 

heterogeneity in a global financial centre // Journal of Cleaner Production. – 2018. – Vol. 195. – Pp. 
585–592. 

6.	 North D.C. Institutions, Institutional Change and Economic Performance. – Cambridge: Cambridge 
University Press, 1990. – 152 p. 



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y
YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz320

2026-yil, iyul. 7-son, I-qism

7.	 OECD, European Commission Joint Research Centre. Handbook on Constructing Composite Indicators: 
Methodology and User Guide. – Paris: OECD Publishing, 2008. – 158 p. 

8.	 Polzin F., Sanders M. How to finance the transition to low-carbon energy in Europe? // Energy Policy. – 
2020. – Vol. 147. – Art. 111863. 

9.	 Saaty T.L. The Analytic Hierarchy Process: Planning, Priority Setting, Resource Allocation. – New York: 
McGraw-Hill, 1980. – 287 p. 

10.	 UNEP Inquiry. The Financial System We Need: Aligning the Financial System with Sustainable 
Development. – Geneva: UNEP, 2015. – 112 p. 

11.	 Wang Y., Zhi Q. The role of green finance in environmental protection: Two aspects of market mechanism 
and policies // Energy Procedia. – 2016. – Vol. 104. – Pp. 311–316. 

12.	 Williamson O.E. The Economic Institutions of Capitalism: Firms, Markets, Relational Contracting. – New 
York: Free Press, 1985. – 450 p. 



Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani 
Kumushkon koʻchasi, 26-uy. 

Jurnal sayti: https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

2026. № 7/1

Ingliz tili muharriri: Feruz HAKIMOV
Musahhih: Zokir ALIBEKOV 
Sahifalovchi va dizayner: Hasan MAQSUDOV

 © Materiallar koʻchirib bosilganda ““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali manba sifatida 
koʻrsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning aniqligiga mualliflar 

ma’sul. Tahririyat fikri har vaqt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga 
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orqali obuna boʻlishingiz mumkin. Obuna boʻlgach, 
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga toʻlov haqidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida 
joʻnatishingizni soʻraymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga joʻnatamiz.

Mazkur jurnalda maqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
maqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin. 

Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi. 
El.Pochta: sq143235@gmail.com

Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan 
Oʻzbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi

Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
№566955 reyestr raqami tartibi boʻyicha roʻyxatdan oʻtkazilgan.

Litsenziya raqami: №046523. PNFL: 30407832680027




