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Annotatsiya. Magsad — onlayn va skoring tizimlari orqali beriladigan tezkor kreditlar bozorida sug‘urta
gamrovining shakllanish xususiyatlarini empirik jihatdan aniglash hamda riskga mos narxlashga ta’sir etuvchi
omillarni baholashdir. Metodlar — 2020—2025-yillardagi panel kuzatuvlar asosida tavsifiy statistika, korrelyatsiya
matritsasi, panel regressiya va GLM baholash usullari go‘llanildi. Modelning tushuntirish qobiliyati R = 0,37 ni
tashkil etdi. Natijalar — onlayn kreditlash faolligi yuqori bo‘lgan segmentlarda sug‘urta gamrovi kredit riski
bilan bir yo‘nalishda o‘zgargani aniglandi. Skoring tizimlarining takomillashuvi riskga mos narxlashning statistik
ahamiyatini p<0,05 va p<0,01 darajalarida tasdigladi, ayrim bog‘ligliklar esa p<0,001 darajasiga yetdi. Panel
kuzatuvlari sug‘urtalash dizayni tezkor kredit portfeli barqarorligi bilan bevosita bog'ligligini, tavsifiy statistikada
kuzatilgan farglar esa skoring intizomi yuqori bo‘lgan guruhlarda yanada yaqqol namoyon bo‘lishini ko‘rsatdi.
Xulosa — tezkor kreditlarni sug‘urtalash fagat himoya vositasi sifatida emas, balki kredit riskini baholash va
riskga mos narxlashning integratsiyalashgan elementi sifatida rivojlanmoqgda. limiy hissa 2020-2025-yillardagi
kuzatuvlar asosida sug‘urtalash, skoring va onlayn kreditlash o‘rtasidagi amaliy bog‘liglikni migdoriy dalillar
yordamida yagona tizimda asoslab berilganidadir.

Kalit so‘zlar: anderrayting, kredit riski, kredit reytingi, ragamli kreditlash, riskga mos narxlash, to‘lovga
gobiliyatsizlik.

AHHoTauus. Llenb — amMnupuryeckn onpeaenutb 0CO6eHHOCTM (POPMUPOBAHMS CTPAXOBOIO NOKPbLITUS Ha
PbIHKE 3KCMPECC-KPEeaNTOB, BblAaBaEMbIX YEPES OHMaMH- Y CKOPUHIOBbLIE CUCTEMbI, @ TaKXKe BbISIBUTb (haKTopbI,
BMUSIOLLME HA PUCK-OPUEHTUPOBaAHHOE LieHoobpasoBaHne. MeToabl — Ha OCHOBE MaHemnbHbIX HabnogeHnn
3a 2020—2025 rogbl NPUMEHEHbBI METOAbI ONMCATENbHOM CTaTUCTUKKN, KOPPEMSLMOHHOIO aHanm3a, NaHensHon
perpeccun n oueHkn GLM. OBbsacHsowaa cnocobHocTb mogenun coctaBuna R? = 0,37. Pesynbratbl — B
cermeHTax ¢ 6onee BbICOKOW aKTUBHOCTbH OHNAMH-KPEANTOBAHWS CTPAXOBOE MOKPbITME U3MEHSANOCH B O4HOM
HanpaBneHUn C KPEANTHLIM PUCKOM. YCUINIEHNE CKOPUHIOBbIX CUCTEM CTATUCTUYECKU 3HAYMMO MOATBEPXKAANO
PUCK-OPUEHTUPOBAHHOE LieHOOOpa3oBaHme Ha ypoBHAX p<0,05 n p<0,01, Toraa kak oTaenbHblE B3aMMOCBSA3N
pocturany ypoBHs p<0,001. lMaHenbHble HaGNOAEHWS MoKasanu MNpPsSMy0 CBA3b MEXAy KOHCTPYKUMENn
CTPax0BOro NMOKPbITUS U YCTOMYMBOCTBIO MOPTAENs SKCNPECC-KPEQUTOB, a Pas3nnyusl, BoiBIEHHbIE CPEACTBAMM
onucaTenbHON CTaTUCTMKK, Hanboree OTYETNIMBO MPOSBASMMCH B rpynnax ¢ 6onee BbICOKOW CKOPUMHIOBOM
OVCLMNIMHON. BbiBOO — CTpaxoBaHWe SKCMPEeCcc-KpeanToB NOCTENEHHO TpaHCOpMUpyETCS U3 UHCTPYMEHTa
3aLLUNTbI B UHTETPUPOBAHHBIN 3NIEMEHT OLEHKM Y PUCK-OPUEHTMPOBAHHOIO LIEHOOBPa30BaHMS KPeaUTHOrO pUcka.
Hay4yHasi HoBU3Ha 3aksto4aeTcs B KOMMMEKCHOM KONMYECTBEHHOM O60OCHOBaHMM NPaKTUYECKOW B3aUMOCBSI3U
CTpaxoBaHUS, CKOPVHra 1 OHManH-KPeaMTOBaHMSA Ha OCHOBE NaHenbHbIX HabnogeHun 3a 2020—2025 rogbl.

KnroueBble croBa: aHOEeppaviTVHL, KPEAUTHbIN PUCK, KPEAUTHbLIM PEWTUHT, LU(POBOE KpeaUTOBaHME,
PUCK-OPUEHTUPOBAHHOE LIEHOOOpa3oBaHNE, HEMMAaTEXECNOCOOHOCTb.

Abstract. Aim — to empirically identify the characteristics of insurance coverage formation in the market
for quick loans issued through online and scoring systems and to determine the factors influencing risk-based
pricing. Methods — panel observations covering 2020-2025 were analysed using descriptive statistics, a
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correlation matrix, panel regression, and GLM estimation techniques. The explanatory power of the model
reached R? = 0.37. Results — insurance coverage moved in the same direction as credit risk in segments with
higher online lending activity. Stronger scoring systems significantly supported risk-based pricing at the p<0.05
and p<0.01 levels, while several relationships reached the p<0.001 significance level. Panel observations
also demonstrated that insurance design was directly associated with the stability of the quick-loan portfolio,
whereas the differences revealed by descriptive statistics were more pronounced in groups with stronger scoring
discipline. Conclusion — insurance for quick loans is evolving beyond a purely protective instrument into an
integrated component of credit-risk assessment and risk-based pricing. Scientific contribution — quantitative
evidence from panel observations for 2020—-2025 provides an integrated assessment of the practical relationship
between insurance, scoring systems, and online lending.
Keywords: underwriting, credit risk, credit rating, digital lending, risk-based pricing, insolvency.

KIRISH

2020-2025-yillarda ragamli kreditlashning kengayishi bilan tezkor kreditlar bozorida sug‘urtalashga bo‘lgan
talab sezilarli darajada murakkablashdi [1]. Onlayn kreditlash va skoring tizimlari mijozning to‘lov qobiliyatini
tezkor baholash imkonini bersa-da, kredit riski portfel bo‘yicha bir xil tagsimlanmaydi [2]. Shu bois sug‘urta
gamrovi, tariflash va monitoringni kredit riski bilan uzviy bog‘lash masalasi dolzarb ahamiyat kasb etmoqda [3].
Tadgiqot obyekti — O‘zbekistonda onlayn kreditlash va skoring tizimlariga asoslangan tezkor kredit portfeli.
Tadgiqot predmeti — mazkur portfelni sug‘urtalashdagi yangi tendensiyalar, kredit riski hamda regulyator
talablari o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik.

Mavjud tadqigotlarda alternativ ma’lumotlar asosidagi skoring va ragamli kreditlash alohida yo‘nalishlarda
yoritilgan, birog sug‘urtalash mexanizmining portfel barqarorligi bilan bog'ligligi yetarli darajada ochib
berilmagan [4]. Mahalliy adabiyotlarda kredit riskini baholash va kredit sug‘urtasi bo‘yicha tavsiflar mavjud,
ammo onlayn kanal, skoring sifati hamda sug‘urta dizayni yagona model doirasida birlashtiriimagan [5]. Shu
sababli riskga mos tariflash va defolt ehtimoli o‘rtasidagi bog'liglikni kompleks baholash imkoniyatlari yanada
takomillashtirishni talab etadi.

Tadqgigotning magsadi onlayn va skoring tizimlari orqali beriladigan tezkor kreditlarni sug‘urtalashdagi
yangi tendensiyalarning kredit riski hamda portfel barqgarorligiga ta’sirini baholashdan iborat. Ushbu magsadga
erishish uchun quyidagi vazifalar belgilandi: 1) ragamli kreditlash va sug‘urtalash bo‘yicha ilmiy adabiyotlar
giyosiy tahlil qilindi; 2) sug‘urta gamrovi va defolt ko‘rsatkichlarini ifodalovchi indikatorlar tanlandi; 3) panel
regressiya tahlili uchun ma’lumotlar bazasi shakllantirildi; 4) GLM yordamida ta’sir yo‘nalishlari baholandi; 5)
natijalarning regulyator talablarga muvofigligi tahlil gilindi. Asosiy gipotezaga ko‘ra, sug‘urta gamrovi kengaygani
sari defolt ehtimoli pasayadi va kredit portfelining bargarorligi ortadi.

limiy yangilik sifatida tezkor kreditlarni sug‘urtalash onlayn kreditlash va skoring tizimlari bilan bog'liq
holda panel regressiya hamda GLM yondashuvlari asosida kompleks tahlil gilindi. Nazariy jihatdan mazkur
yondashuv kredit sug‘urtasini fagat riskni uzatish vositasi sifatida emas, balki kredit portfelini muvozanatlashtirish
instrumenti sifatida talgin etish imkonini berdi [6]. Olingan amaliy natijalar banklar, mikromoliya tashkilotlari va
sug‘urta kompaniyalari uchun riskga mos tariflash hamda monitoring mezonlarini takomillashtirishda foydali
ilmiy-amaliy asos bo'lib xizmat giladi.

Tadqgigotda so‘rovnoma instrumenti, anketa loyihalash usuli hamda umumlashtirilgan chizigli model (GLM)
go'llanildi [7]. Ma’lumotlar 2020-2025-yillar davomida shakllantirilib, sug‘urta gamrovi, skoring ballari va defolt
holatlari o‘zaro qiyosiy tahlil qilindi. Keyingi bo‘limlarda mavzuga oid adabiyotlarning giyosiy tahlili hamda
tadqigotning empirik asoslari izchil yoritiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Onlayn kreditlashning kengayishi bilan skoring tizimlari tezkor kreditlarni sug‘urtalash dizaynini yangi
bosqichga olib chigdi [8]. Brown va Guin kreditlash kanallarini mijoz ma’lumotlari sifati bilan bog‘lab, ragamli
izlardan foydalanish kengaygani sari narxlash anigligi ortishini ko‘rsatgan [8]. Berg va hamkorlari esa ragamli
izlar asosidagi skoring tizimlari an’anaviy moliyaviy ko‘rsatkichlarga nisbatan defoltni oldindan aniglashda yuqori
samaradorlikka ega ekanini empirik jihatdan isbotlagan [2]. Mazkur yondashuvlar sug‘urtalashni fagat qoplama
vositasi sifatida emas, balki kredit riskini segmentatsiya qilish instrumenti sifatida ham talgin etish imkonini
beradi. Shu sababli kreditlash kanallari, sug‘urta instrumentlari va risk profillarini yagona tizim doirasida qgiyosiy
tahlil qilish muhim ahamiyat kasb etadi (1-jadval).
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1-jadval
Kreditlash kanallari va sug‘urtalash yondashuvlarining qiyosiy xususiyatlari®
Kanal Sug‘urta instrumenti Risk profili
Bank mobil ilovasi Paketli goplama O'rta
Fintex platformasi Mikro-sug‘urta Yuqori
Skoringli onlayn ariza Dinamik tariflash O‘zgaruvchan

1-jadvalda keltirilgan ma’lumotlar kreditlash kanallari kengaygani sari sug‘urta mukofotlarini differensiallash
imkoniyatlari ham ortib borishini ko‘rsatadi. Jagtiani va Lemieux alternativ ma’lumotlardan foydalanish
LendingClub platformasida kredit sifati segmentatsiyasini takomillashtirishga xizmat gilganini gayd etgan [4].
Zhang, Li va Wang onlayn platformalarda alternativ ma’lumotlardan foydalanish skoring anigligini oshirishini
tasdiglagan [9]. Shu bilan birga, mazkur tadgiqotlar sug‘urtalash narxini risk profili bilan bog‘lash mexanizmlarini
yanada rivojlantirish imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsatadi. Xolmatov va Qodirova onlayn kreditlashda to‘lov
gobiliyatini baholash masalalarini yoritgan bo‘lsalar-da, sug‘urta gamrovi va tariflashni yagona model doirasida
ko‘rib chigmaganlar [10].

Kredit sug‘urtasiga oid xalgaro tadqigotlarda riskni tagsimlash bank tizimi barqarorligi bilan uzviy bog‘liq
holda tahlil gilingan [6]. Karimova va Sattorova ragamli bank xizmatlarida kredit sug‘urtasi mexanizmlarini
takomillashtirish zarurligini ta’kidlab, sug‘urta mahsulotlarini individual risk xususiyatlariga moslashtirish
yondashuvini ilgari surgan [3]. Kuznetsova va Petrova sug‘urtalash kredit riski narxini muvozanatlashtirishga
xizmat qilishini, ragamli skoring bilan integratsiyalashuv esa rivojlanish bosgichida ekanini ko‘rsatgan [6].
Ivanov va Smirnov retail kreditlashda qo‘llanilayotgan skoring modellari bilan bir qatorda yangi risk omillari ham
yuzaga kelishini gayd etgan [11]. Demak, mavjud ilmiy ishlarda sug‘urta instrumentlarining asosiy xususiyatlari
yoritilgan bo‘lsa-da, tezkor kreditlar uchun moslashuvchan tariflash mexanizmlarini yanada chuqurroq asoslash
imkoniyatlari mavjud.

Empirik jihatdan e’tibor qaratilishi lozim bo‘lgan yo‘nalishlardan biri shundaki, 2020—2025-yillarni
gamrab olgan tadqigotlarda panel regressiya, IV/GMM va korrelyatsion tahlil usullarini kompleks qo‘llash
orqali sug‘urtalashning defolt xavfiga ta’sirini birgalikda baholash masalasi yetarli darajada yoritimagan [1].
Toshpo'latov kredit risklarini boshqgarishda banklarning ichki mexanizmlarini tahlil gilgan, birog onlayn skoring
va sug‘urtalashning o‘zaro ta’sirini alohida baholamagan [12]. Shu sababli keyingi bosgichdagi tahlillarda tezkor
kreditlar, skoring tizimlari va sug‘urtalash mexanizmlarini yagona model doirasida o‘zaro bog‘lash, aynigsa
riskga mos tariflashning kredit portfeli barqarorligiga ta’sirini aniglash ilmiy va amaliy jihatdan dolzarb ahamiyat
kasb etadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

2020-2025-yillardagi panel kuzatuvlar onlayn kreditlash va skoring tizimlari bilan bog‘liq sug‘urta
shartnomalarini gamrab olganligi sababli, tadqgiqot dizayni sifatida so‘rovnoma instrumenti va anketa loyihalash
usuli tanlandi [1]. Kuzatuvlar banklar hamda mikromoliya tashkilotlari kesimida shakllantirildi, chunki kredit riski,
sug‘urta mukofoti va portfel bargarorligini yagona tizim doirasida baholash zarur edi [6]. Namuna hajmi Cochran
formulasi asosida aniglandi. Bunda ehtimollik ulushi va xatolik chegarasi ragamli kredit bozori xususiyatlarini
inobatga olgan holda baholandi [13]. Mazkur yondashuv skoring tizimlariga asoslangan tezkor kreditlarda
sug‘urtalash gamrovini kredit defolti ehtimoli bilan o‘zaro bog'liq holda baholash imkonini berdi [2] (2-jadval).

2-jadval
Tadqiqot o‘zgaruvchilari va ularning manbalari?

YOT 39KOHOMHUKA ECONOMY

O‘zgaruvchi Turi O‘Ichov birligi Manbasi R
Sug‘urta gamrovi Mustaqil foiz bank hisobotlari ﬁ
Skoring balli Mustagil ball kredit reytingi bazasi o
Kredit defolti Bog'liq ulush shartnomalar registri
NIM Nazorat foiz punkti moliyaviy hisobot
CAR Nazorat foiz prudensial hisobot

2-jadvalda keltirilgan tuzilma sug‘urta gamrovi va skoring ballini alohida o‘zgaruvchilar sifatida aks ettirgani

sababli, GLM spetsifikatsiyasida ularning har ikkalasi mustaqil omillar sifatida saqglandi [3]. Model logit bog‘lovchi
funksiyasi asosida baholandi, chunki kredit defolti ikkilik natijaviy o‘zgaruvchi hisoblanadi. Modelning mosligi
deviance va null deviance ko‘rsatkichlari orgali tekshirildi [7].

1 Manba: muallif ishlanmasi, [4] asosida
2 Manba: muallif ishlanmasi.
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In(

P) = fo + prSug urta + Skory + f3NIMye + BLCARq, + g ™

1—

bunda pi — i-bankning t-davrdagi defolt ehtimoli; Sug ‘urta;, — sug ‘urta qamrovi; Skor; — skoring balli; NIM;; —
sof foiz marjasi; CAR; — kapitalning yetarliligi koeffitsienti; ui, — xatolik hadi.

H1: Sug‘urta gamrovi kredit defolti ehtimolini kamaytiradi.

H2: Skoring balli kredit defolti ehtimolini kamaytiradi.

H3: NIM sug‘urta gamrovining ta’sirini kuchaytiradi.

H4: CAR kredit defolti ehtimoliga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Cochran formulasi asosidagi tanlov hajmi quyidagi ifoda yordamida aniglandi [14].

72.9.
n = # 2
e

bunda n — zarur namuna hajmi; Z — ishonch koeffitsienti; p — hodisa ulushi; q — 1 — p; e — ruxsat etilgan
xatolik.

Korrelyatsion tahlil dastlabki bog‘ligliklarni aniglash imkonini berdi. Endogenlik xavfini hisobga olgan
holda FE/RE panel regressiyasi IV/GMM yondashuvi bilan mustahkamlandi [12]. Modelni tanlashda Hausman
mezoni, model mosligini baholashda Pearson x> mezoni hamda spetsifikatsiyalarni giyoslashda AIC mezonidan
foydalanildi [5]. STATA va R dasturlarida tavsifiy statistika, korrelyatsiya matritsasi hamda robastlik tekshiruvlari
amalga oshirildi. Vaqgt gatori komponenti esa 2020-2025-yillardagi dinamikani aks ettirish imkonini berdi [9].
Mazkur metodologik yondashuv keyingi empirik baholashlarda sug‘urtalash dizaynining riskga moslashuv
darajasini ishonchli baholashga xizmat qiladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

3-jadvalda keltirilgan tavsifiy statistika onlayn kreditlash, skoring tizimlari va sug‘urtalash gamrovi o‘rtasidagi
farglarni dastlabki bosqichda aniglash imkonini berdi (3-jadval).

{OHOMHWUKA ECONOMY

3-jadval
Tadqgiqot o‘zgaruvchilari bo‘yicha tavsifiy statistika3
O‘zgaruvchi Obs. O‘rtacha (M) Std. og‘ish (SD) Min Maks
Sug‘urta gamrovi indeksi 168 0,62 0,11 0,41 0,84
Skoring balli 168 71,4 8,6 52,0 89,0
Tezkor kreditlar defolti ulushi 168 0,094 0,021 0,061 0,137
S Sug‘urta mukofoti yuklamasi 168 0,036 0,009 0,021 0,054

DIYOT 3

Sug‘urta gamrovi indeksining 0,62 darajasi kredit portfelining yarmidan ko‘prog‘i sug‘urta himoyasi
bilan gamrab olinganini ko‘rsatdi. Defolt ulushining 0,094 giymati esa tezkor kreditlar segmentida kredit riski
mavjudligini ifodaladi. Skoring ballining o‘rtacha 71,4 darajada shakllanishi mijozlar segmentatsiyasining bir xil
emasligini, shunga mos ravishda sug‘urtalash narxlari ham differensiallashganini anglatadi. Sug‘urta mukofoti
yuklamasining 0,036 ga teng bo‘lishi sug‘urta gamrovi kengayishi bilan xarajat bosimi magbul diapazonda
saglanib qolganini ko‘rsatdi. Mazkur ko‘rsatkichlar keyingi korrelyatsion tahlilda o‘zgaruvchilar o‘rtasidagi
bog'liglik yo‘nalishini baholash uchun asos bo'lib xizmat qildi.

4-jadvalda keltirilgan korrelyatsiya matritsasi sug‘urta gamrovi indeksi bilan defolt ulushi o‘rtasida manfiy
bog'liglik mavjudligini tasdiglaydi (4-jadval).

3
4

IQTISO

4-jadval
0‘zgaruvchilar Korrelyatsiya matritsasi*
O‘zgaruvchi Sug‘urta gamrovi indeksi Skoring balli Defolt ulushi Mukofot yuklamasi
Sug‘urta gamrovi indeksi 1,000 0,418** -0,463** -0,287*
Skoring balli 0,418** 1,000 -0,351** -0,214*
Defolt ulushi -0,463** -0,351** 1,000 0,329**
Mukofot yuklamasi -0,287* -0,214* 0,329** 1,000

Izoh: p<0,05; p<0,01.

Korrelyatsion tahlil natijalariga ko‘ra, skoring balli bilan defolt ulushi o‘rtasidagi —0,351 koeffitsient riskni
baholash sifati oshgani sari kechikishlar kamayishini ko‘rsatdi. Sug‘urta gamrovi indeksi bilan sug‘urta mukofoti

Manba: muallif hisob-kitoblari, STATA 17
Manba: muallif hisob-kitoblari, STATA 17.

3
4
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yuklamasi o‘rtasidagi —0,287 koeffitsient esa gqamrov kengayishi bilan tarif bosimi nisbatan yumshashini
anglatadi. Korrelyatsiya matritsasi panel regressiya modeli uchun multikollinearlik xavfi past ekanini ham
ko‘rsatdi, chunki juft korrelyatsiya koeffitsientlarining mutlag giymati 0,5 dan oshmadi. Natijalarni yanada
aniglashtirish magsadida GLM spetsifikatsiyasi gqo‘llanildi.

In (13_;;) = Bo + B1Qit + B2Sit + BsMy + € (3)

bunda pit — i-kuzatuvning ¢-davrdagi defolt ehtimoli; Qi — sug‘urta qamrovi indeksi; Sit — skoring balli; M —
sug‘urta mukofoti yuklamasi; & — tasodifiy xatolik hadi.

(3)-formula asosida baholangan logit modelida sug‘urta gamrovi va skoring balli koeffitsientlari manfiy
yo‘nalishda aniglandi. 5-jadvalda keltirilgan regressiya natijalari mazkur bog'liglikni miqdoriy jihatdan tasdiglaydi
(5-jadval).

5-jadval

GLM regressiya natijalari®
O‘zgaruvchi B SE t p VIF
Sug‘urta gamrovi indeksi -0,184 0,052 -3,54 0,001 1,42
Skoring balli -0,071 0,028 -2,54 0,012 1,31
Sug‘urta mukofoti yuklamasi 0,093 0,037 2,51 0,013 1,18

I1zoh: link funksiyasi — logit; dispersiya parametri ¢ = 1,06; R?> = 0,37; F(3,164) = 31,8; p<0,001.

Sug‘urta qamrovi indeksining —0,184 koeffitsienti sug‘urtalash gamrovi kengayishi bilan defolt ehtimoli
kamayishini ko‘rsatdi. Skoring ballining -0,071 giymati kreditni baholash sifati yaxshilanganda kredit riski
gisqarishini tasdigladi. Sug‘urta mukofoti yuklamasining 0,093 koeffitsienti esa mukofot yuklamasi ortishi
bilan defolt ehtimolining ham oshish tendensiyasini ifodaladi. Modelning ¢ = 1,06 giymati dispersiyaning
deyarli bargaror ekanini, R? = 0,37 esa kuzatilayotgan o‘zgaruvchanlikning sezilarli gismi model tomonidan

izohlanganini ko‘rsatdi. Olingan natijalar 2020-2025-yillardagi panel kuzatuvlarda sug‘urtalash dizayni kredit
riski bilan bevosita bog‘liq ekanini tasdiglaydi (1-rasm).
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Sug‘urta gamrovi indeksi Skoring balli Tezkor kreditlar default ulushi Sug'urta mukofoti yuklamasi

1-rasm. Tadgiqgot o‘zgaruvchilari bo‘yicha tavsifiy statistika diagrammasi®

5 Manba: muallif hisob-kitoblari, STATA 17.
6 Manba: muallif tomonidan tuzilgan.
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6-jadvalda keltiriilgan GLM baholash natijalari skoring tizimlarining rivojlanishi bilan sug‘urtalashning riskga
mos narxlash mexanizmi yanada takomillashayotganini tasdiglaydi [3] (6-jadval).

6-jadval
GLM bo‘yicha alternativ model baholari’
Ko‘rsatkich Qiymat o]
Logit bog‘lanish 0,41 0,018
Deviansiya farqi 12,7 0,004
Dispersion parametri ¢ 1,08 0,031

Sug‘urta mukofotining optimallashuvi banklararo risk tagsimotining muvozanatlashuviga hamda kredit
portfeli bargarorligining mustahkamlanishiga xizmat qgilgan. Mazkur natija ragamli footprint asosidagi skoring
tizimlaridan foydalanish samaradorligini gayd etgan ilmiy tadgiqotlar bilan uyg‘unlik kasb etadi [2]. Xolmatov
va Qodirova mijozning to‘lov qobiliyati onlayn baholanganda defolt signallarini erta aniglash imkoniyati ortishini
ta’kidlagan [10]. Bazarbayev va Mamatqulov esa skoring usullaridan foydalanish kredit riskini segmentatsiya
qgilish aniqgligini oshirishini ko‘rsatgan [5]. Mazkur tadqiqot natijalariga ko‘ra, sug‘urtalash narxi nafagat kredit
riskini qoplash vositasi, balki tezkor kreditlar aylanish tezligini tartibga soluvchi omil sifatida ham namoyon
bo‘ladi. Shu sababli 6-jadvalda keltirilgan model koeffitsientlarini monetar siyosat, NIM va CAR ko‘rsatkichlari
bilan uyg‘un holda talqin gilish ilmiy jihatdan yanada asosli hisoblanadi.

Birog olingan natijalar 2020-2025-yillardagi panel kuzatuvlarga asoslanganligi sababli, ularni boshqa
davrlar yoki boshqa bozor segmentlariga tatbiq etishda ayrim xususiyatlarni inobatga olish magsadga muvofiqdir
[1]. Sug‘urta shartnomalarining ayrim tarif segmentlari barcha banklarda bir xil darajada shakllanmaganligi
segmentlararo giyosiy tahlil imkoniyatlariga ma’lum darajada ta’sir ko‘rsatgan. Shuningdek, GLM baholashida
onlayn kreditlashning ayrim muqobil kanallari alohida ajratiimaganligi sababli, kanal effektlarini talgin qilishda
ehtiyotkor yondashuv saqglab qolindi. Kelgusidagi tadqiqgotlarda IV/GMM usullarini banklar kesimidagi NIM,
CAR va defolt chastotasi bilan integratsiyalash raqamli kredit sug‘urtasi narxining elastikligini yanada anigroq
baholash imkonini beradi (2-rasm).
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Logit bog'lanish Deviansiya farqi Dispersion parametri @

2-rasm. GLM bo‘yicha alternativ model baholari diagrammasi?

Manba: muallif hisob-kitoblari (STATA va R).
Manba: muallif tomonidan tuzilgan.
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XULOSA VA TAKLIFLAR

Panel regressiya va GLM baholash natijalari tezkor kreditlarni sug‘urtalash tizimida riskga mos narxlash
yondashuvi shakllanib borayotganini ko‘rsatdi. Onlayn kreditlash va skoring tizimlari bilan bog‘langan sug‘urta
gamrovi defolt bosimini pasaytirishga hamda kredit portfeli bargarorligini mustahkamlashga xizmat qildi. Shu
bilan birga, sug‘urta dizaynini mijoz segmenti, kredit muddati va kredit limiti xususiyatlarini inobatga olgan holda
moslashtirish muhim ahamiyat kasb etadi. Mazkur natijalar kredit riskini boshqarishda sug‘urta mahsulotlarini
individual risk xususiyatlariga moslashtirishning dolzarbligini ko‘rsatadi.

Tadgiqotning ilmiy hissasi tezkor kreditlarni sug‘urtalashni panel regressiya va IV/GMM yondashuvlari
asosida kompleks baholash sxemasini takomillashtirishdan iborat. Onlayn kreditlash, skoring tizimlari va
sug'urta qamrovi o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik banklar kesimidagi riskni boshgarish mexanizmi sifatida tizimli
ravishda talqin qilindi. Mazkur yondashuv sof foiz marjasi (NIM), kapitalning yetarliligi koeffitsienti (CAR, Basel
[l) hamda RAROC ko'rsatkichlarini o‘zaro uyg‘un holda baholash imkonini beradi. Olingan natijalar riskga
asoslangan tariflash mexanizmlarini amaliyotda yanada takomillashtirish uchun ilmiy asos yaratadi.

Bank amaliyotida skoring ballini sug‘urta mukofotini hisoblash mexanizmi bilan integratsiyalash magsadga
muvofiq. Mikrodarajadagi monitoring tizimida shartnomalarni yangilash, kechikish signallari va kredit limitidagi
o‘zgarishlarni yagona axborot muhiti doirasida kuzatish tavsiya etiladi. Regulyator nuqgtai nazaridan kredit
byurolari, sug‘urtalovchilar va onlayn platformalar o‘rtasida ma’lumot almashish standartlarini yagona format
asosida joriy etish muhim hisoblanadi. Tadgiqot natijalaridan xususiy investitsiyalar ogimi hamda monetar
siyosat transmissiyasining raqamli kreditlash kanallariga ta’sirini baholashda ham foydalanish mumekin.

Kelgusidagi tadqgigotlarda sug‘urta gamrovi, ishsizlik darajasi, Jini koeffitsienti va to‘lov balansi
ko‘rsatkichlarini o‘zaro bog‘lagan panel modellashtirishni qo‘llash ilmiy jihatdan istigbolli yo‘nalish hisoblanadi.
Bunday yondashuv tezkor kreditlarni sug‘urtalash tizimining iqgtisodiy sikllar davomida bargarorligini yanada
chuqurroq baholash imkonini beradi.
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