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MOLIYAVIY INVESTITSIYALARNING
QADRSIZLANISHINI KUTILAYOTGAN
KREDIT ZARARLARI (ECL) MODELI
ASOSIDA HISOBGA OLISH METODIKASI

Jumamurodov To‘libay Yeldashbayevich
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya. Mazkur maqolada moliyaviy investitsiyalarning gadrsizlanishini Moliyaviy hisobotning xalgaro
standartlari (MHXS 9 «Moliyaviy instrumentlar»)ning kutilayotgan kredit zararlari (Expected Credit Loss — ECL)
modeli asosida tan olish va hisobga olish metodikasi tadqiq etilgan. Milliy hisob amaliyotida gadrsizlanishni
baholashda yuzaga kelgan zarar modelidan foydalanish elementlari saglanib golayotgani, bu esa risklarni
kech aks ettirishga olib kelayotgani asoslangan. Tadgiqot natijasida uch bosqichli ECL zaxirasini PD (defolt
ehtimoli), LGD (defolt sodir bo‘lganda zarar ulushi) va EAD (defolt paytidagi ekspozitsiya) parametrlari asosida
hisoblashda O‘zbekiston makroiqgtisodiy omillarini (inflyatsiya, YalM o'sish sur’ati, valyuta kursi) integratsiya
giluvchi metodika ishlab chigilgan. Taklif etilgan metodika risklarni o'z vaqgtida tan olish va aktivlarning real
giymatini aks ettirish imkonini beradi.

Kalit so‘zlar: moliyaviy investitsiyalar, MHXS 9, gadrsizlanish, kutilayotgan kredit zararlari, ECL, PD, LGD,
EAD, makroigtisodiy omillar, buxgalteriya hisobi, audit.

Abstract. This article examines the methodology for recognizing and accounting for the impairment of
financial investments based on the Expected Credit Loss (ECL) model under International Financial Reporting
Standard IFRS 9 “Financial Instruments”. It is substantiated that elements of the incurred loss model for
impairment assessment remain in national accounting practice, which may result in delayed recognition of risks.
The study develops a methodology for calculating the three-stage ECL allowance based on PD (Probability of
Default), LGD (Loss Given Default), and EAD (Exposure at Default) parameters while integrating Uzbekistan’s
macroeconomic factors, including inflation, GDP growth rate, and exchange rate fluctuations. The proposed
methodology enables timely recognition of risks and a more accurate reflection of the actual value of assets.

Keywords: financial investments, IFRS 9, impairment, expected credit losses, ECL, PD, LGD, EAD,
macroeconomic factors, accounting, audit.

AHHoTauus. B ctatbe nccnegyerca Mmetoguka npusHaHna 1 yveta obecLieHeHnsa UHAHCOBbLIX MHBECTULMIA
Ha OCHOBE Moaenu oxumaaemblx KpeauTHbix yobiTkoB (Expected Credit Loss — ECL) B cooTBeTcTBUM
¢ MexagyHapogHbiM cTaHgapToM uHaHcoBon oTvyeTHocT (MCPO 9 «DUHAHCOBLIE WHCTPYMEHTbLIY).
O60CHOBaHO, YTO B HaLMOHAIbHOW MPaKTUKE y4YeTa COXPaHSKTCS 3NIEMEHTbl MOAENW MOHECEHHbIX YObITKOB
npu oLeHke obecLeHEeHWs!, YTO MOXET NPMBOAUTb K HECBOEBPEMEHHOMY OTPaXKEHMUIO PUCKOB. B pesynbrarte
nccnenoBaHusa paspabotaHa MeToauka pacyeTa TpexatanHoro pesepBa ECL Ha ocHoBe napametpoB PD
(BeposaTHOCTb Aedhonta), LGD (gons ybbiTka npu gedonte) n EAD (skcno3uuus npu AedonTe) ¢ nHTerpaumven
MaKpO3KOHOMUYECKMX (pbakTopoB Y3bekucTaHa, BkNoYas WHnsuMio, Temnbl pocta BBl u n3meHeHune
BantoTHOro Kypca. MpeanoxeHHasi MeToaMka NMo3BOSSIET CBOEBPEMEHHO MPU3HaBaTb PUCKU U Gonee TOYHO
oTpaxkaTb peanbHyt0 CTOMMOCTb aKTUBOB.

KntoueBble cnoBa: hHaHcoBble HBecTULmn, MCOO 9, obecLieHeHNE, OXnaaeMble KpeauTHbIe YObITKN,
ECL, PD, LGD, EAD, makpoakoHOMUYecKkue haktopbl, OyxranTepckuin yyeT, ayauT.

KIRISH

Moliyaviy investitsiyalarning qadrsizlanishini oz vaqtida va to‘g‘ri tan olish moliyaviy hisobotning
ishonchliligini ta’'minlovchi muhim omillardan biridir. Jahon moliyaviy inqirozlari tajribasi shuni ko‘rsatdiki,
moliyaviy aktivlarning gadrsizlanishini kech tan olish subyektlarning moliyaviy holatini sun’iy ravishda yaxshi
ko‘rsatishga va investorlar garorlarining axborot bilan ta’minlanishiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Aynan
shu bois Moliyaviy hisobotning xalqaro standartlari bo‘yicha kengash MHXS 9 «Moliyaviy instrumentlar»
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standartida gadrsizlanishni tan olishning mutlago yangi — kutilayotgan kredit zararlari (Expected Credit Loss
— ECL) modelini joriy etdi [1].

ECL modeli gadrsizlanishni aktiv bo‘yicha zarar haqigatda yuzaga kelishini kutmasdan, kelajakda
kutilayotgan zararlar asosida oldindan tan olishni talab qiladi. Bu esa risklarni erta aniglash va moliyaviy
aktivlarning real giymatini aks ettirish imkonini beradi. Vaholanki, O‘zbekistonning milliy hisob amaliyotida
moliyaviy investitsiyalarning qadrsizlanishi hanuz asosan yuzaga kelgan zarar (incurred loss) modeli asosida,
ya’ni zarar to‘g‘risida obyektiv dalil mavjud bo‘lgandagina tan olinmoqgda. Ushbu yondashuv MHXS 9 talablarida
nazarda tutilgan ilg‘or baholash tamoyillarini to‘liq gamrab olmaydi hamda risklarni o'z vaqtida aks ettirish
mexanizmlarini takomillashtirish zaruratini yuzaga keltiradi.

Bundan tashqgari, ECL zaxirasini hisoblashda qo‘llaniladigan PD, LGD va EAD parametrlari ko‘pincha
rivojlangan bozorlar statistikasi asosida aniglanib, O‘zbekistonning makroigtisodiy sharoiti — nisbatan yuqori
inflyatsiya, valyuta kursi tebranishlari, igtisodiy o'sish sur’atlari — e’tiborga olinmaydi. Bu esa zaxira summasini
hisoblashda milliy sharoitga xos risk omillarini go‘shimcha hisobga olish zaruratini yuzaga keltiradi. Shu bois
moliyaviy investitsiyalarning gqadrsizlanishini ECL modeli asosida, milliy makroiqtisodiy omillarni hisobga olgan
holda tan olish metodikasini ishlab chigish dolzarb ahamiyat kasb etadi. Mazkur maqolaning magsadi — aynan
shunday metodikani ilmiy asoslab berishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Kutilayotgan kredit zararlari modeli va uning amaliy tatbigi masalalari jahon moliyaviy hisob amaliyotida
keng o‘rganilgan. MHXS 9ning qadrsizlanish bo‘yicha talablari IFRS Foundation hujjatlarida batafsil bayon
etilgan [1]. «Katta to'rtlik» auditorlik kompaniyalari (KPMG, Deloitte, PwC, EY) ECL modelini amaliyotga
tatbiq etish, PD, LGD va EAD parametrlarini baholash bo'yicha uslubiy qo‘llanmalar nashr etgan [2; 3]. Ushbu
go‘llanmalarda oldinga qaratilgan (forward-looking) axborotni, jumladan, makroigtisodiy prognozlarni ECL
hisobiga integratsiya qilish zarurligi ta’kidlanadi.

Kredit riski va defolt ehtimolini modellashtirish masalalari xorijiy olimlar — A. Damodaran, Z. Bodie va
boshqalarning ishlarida tadqiq etilgan [4; 5]. MDH mamlakatlari va O‘zbekiston olimlari (A. D. Sheremet, V.
P. Suys va boshqalar) moliyaviy aktivlar hisobi va auditi masalalarini o‘'rgangan [6]. Shu bilan birga, moliyaviy
investitsiyalarning qadrsizlanishini ECL modeli asosida, aynan O‘zbekiston makroiqgtisodiy omillarini integratsiya
gilgan holda hisobga olish metodikasi milliy igtisodiyot kontekstida yetarlicha ishlab chigilmagan. Bu esa mazkur
masalani mustaqil tadqiq etishni taqozo etadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgigotda tahlil va sintez, giyosiy tahlil, igtisodiy-matematik modellashtirish, guruhlash hamda mantiqiy
umumlashtirish usullaridan foydalanilgan. ECL zaxirasini hisoblash metodikasini ishlab chigishda MHXS
9 «Moliyaviy instrumentlar» standartining qadrsizlanish bo‘yicha talablari asos qilib olingan. Makroiqtisodiy
omillarni integratsiya qilishda O‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika go‘mitasi va Markaziy bankining rasmiy
statistik ma’lumotlaridan foydalanilgan. Metodikaning amaliy tatbigi «O‘zbektelekom» AK va «O‘zbekiston
pochtasi» AJning moliyaviy investitsiyalari misolida ko'rib chigilgan.

TAHLIL VA NATIJALAR

MHXS 9ning qadrsizlanish modeli moliyaviy aktivlarni kredit riskining o‘zgarish darajasiga ko‘ra uch
bosgichga ajratishni nazarda tutadi. Ushbu uch bosgichli yondashuv ECL zaxirasini hisoblashning asosini
tashkil etadi (1-jadval).

1-jadval
MHXS 9 bo‘yicha qadrsizlanishning uch bosqichli modeli!

DIYOT O9KOHOMHKUKA ECONOMY

Bosqich Aktivning holati ECL hisoblash gorizonti Foiz daromadi bazasi

Kredit riski dastlabki tan olishdan keyin 12 oylik kutilayotgan kredit

1-bosgich sezilarli oshmagan (normal) zarari Umumiy balansli giymat
2-bosqich Kredit riski sezilarli oshgan, lekin hali Butun muddat davomidagi Umumiv balansli aivmat
q gadrsizlanmagan (lifetime) ECL Y ay

Butun muddat davomidagi

3-bosgich Aktiv gadrsizlangan (defolt yuzaga kelgan) (lifetime) ECL

Sof balansli giymat

1 Manba: muallif tomonidan MHXS 9 talablari asosida tuzilgan.
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1-jadvaldan ko‘rinib turibdiki, aktivning kredit riski oshgan sari ECL zaxirasi 12 oylik zarardan butun muddat
davomidagi zararga o‘tadi. Uch bosqichli yondashuv riskning o'sishini bosqgichma-bosqich aks ettirish va
zaxirani real risk darajasiga muvofiglashtirish imkonini beradi.

ECL modeli taklif etgan yondashuvning ustunligini yaqqolroq ko‘rsatish uchun uni milliy amaliyotda
go'llanilayotgan yuzaga kelgan zarar modeli bilan giyoslash magsadga muvofiq (2-jadval).

2-jadval
Qadrsizlanishni tan olishda yuzaga kelgan zarar va ECL modellarining giyosiy t]ahlili2
Mezon Yuzaga kelgan zarar modeli ECL modeli (MHXS 9)
Tan olish asosi Zarar to'g‘risida obyektiv dalil Kelajakda kutilayotgan zarar
Tan olish vaqti Zarar yuzaga kelgandan keyin Dastlabki tan olish paytidan
Axborot bazasi O‘tmishdagi ma’lumotlar O’tmish va oldinga garatilgan prognoz
Makroigtisodiy omillar Hisobga olinmaydi Integratsiya qilinadi
Riskni aks ettirish Kech O‘z vaqtida
MHXS 9 ga muvofigligi Muvofig emas To'lig muvofiq

2-jadvaldan ko‘rinadiki, ECL modeli gadrsizlanishni tan olishda oldinga qaratilgan axborotga tayanadi
va makroigtisodiy omillarni hisobga oladi. Bu esa risklarni o'z vaqtida aks ettirish va moliyaviy hisobotning
ishonchliligini oshirish imkonini beradi. Yuzaga kelgan zarar modeli esa riskni faqgat u yuzaga kelgandan keyin
tan olgani sababli moliyaviy holatning real holatni to‘liq aks ettirmasligiga olib kelishi mumkin.

Kredit riskining sezilarli oshishini baholash. Moliyaviy investitsiyani 1-bosgichdan 2-bosqichga o‘tkazishda
kredit riskining sezilarli oshishi (Significant Increase in Credit Risk — SICR) mezoni hal giluvchi ahamiyatga ega.
SICRni baholashda quyidagi omillar hisobga olinadi: emitentning kredit reytingining pasayishi; to‘lovlar bo‘yicha
kechikishlar (odatda 30 kundan ortiq); moliyaviy ko‘rsatkichlarning yomonlashuvi; makroiqtisodiy sharoitning
salbiy o‘zgarishi. Agar dastlabki tan olishdan keyin kredit riski sezilarli oshgan bo‘lsa, aktiv 2-bosgichga
o‘tkaziladi va unga butun muddat davomidagi ECL qo‘llaniladi. Defolt yuzaga kelganda (odatda 90 kundan ortiq
kechikish) aktiv 3-bosqgichga o‘tkaziladi.

Kutilayotgan kredit zarari (ECL) uch asosiy parametr asosida hisoblanadi: defolt ehtimoli (Probability
of Default — PD), defolt sodir bo‘lganda zarar ulushi (Loss Given Default — LGD) hamda defolt paytidagi
ekspozitsiya (Exposure at Default — EAD). ECL ushbu uch parametrning ko‘paytmasi sifatida aniglanadi:

ECL =PD x LGD x EAD

bunda: PD — qarzdorning belgilangan davr ichida majburiyatlarini bajarmaslik (defolt) ehtimoli; LGD —
defolt sodir bo‘lgan taqdirda gaytariimaydigan mablag® ulushi; EAD — defolt paytida qarzdor zimmasidagi
goldiq ekspozitsiya (moliyaviy aktivning balans giymati).

Parametrlarni baholash. PD parametri emitentning kredit reytingi, tarixiy defolt statistikasi hamda oldinga
garatilgan makroiqtisodiy prognozlar asosida aniglanadi. 1-bosqich uchun 12 oylik PD, 2- va 3-bosqichlar
uchun butun muddat davomidagi PD go'llaniladi. LGD parametri garov ta’minoti, qarzdorning ustuvorlik darajasi
va tarixiy tiklash ko‘rsatkichlari asosida baholanadi; ta’minotsiz korporativ obligatsiyalar uchun u odatda 40-60
foiz oraligida bo‘ladi. EAD parametri esa moliyaviy aktivning defolt paytidagi kutilayotgan balans giymatini
ifodalaydi va amortizatsiya giymati bo'yicha baholanuvchi aktivlar uchun ularning amortizatsiya giymatiga teng
bo‘ladi.

Moliyaviy investitsiyalarning qadrsizlanishini milliy sharoitda to‘g‘ribaholash uchun PD va LGD parametrlarini
O‘zbekistonning makroiqtisodiy omillari asosida tuzatish zarur. Tadgigotda defolt ehtimolini makroigtisodiy
o‘zgaruvchilar asosida tuzatuvchi quyidagi yondashuv taklif etiladi:

PD, =PDg x K

bunda: PDa — tuzatilgan (makroigtisodiy) defolt ehtimoli; PD, — bazaviy (statistik) defolt ehtimoli; K,
— makroiqtisodiy tuzatish koeffitsiyenti. Tuzatish koeffitsiyenti K., inflyatsiya, yalpi ichki mahsulot (YalM)
o'sish sur’ati va valyuta kursi o‘zgarishi kabi omillar asosida aniglanadi. Igtisodiy o'sish sur’ati pasayganda
va inflyatsiya yoxud valyuta kursi keskin oshganda tuzatish koeffitsiyenti oshadi, bu esa defolt ehtimolini va
demak, ECL zaxirasini oshiradi.

3-jadvalda ECL zaxirasini hisoblashda hisobga olinishi taklif etilayotgan asosiy makroiqtisodiy omillar va
ularning ta’sir yo‘nalishi keltirilgan.

2 Manba: muallif ishlanmasi.
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3-jadval
ECL zaxirasini hisoblashda hisobga olinadigan makroiqtisodiy omillar?

Makroiqgtisodiy omil Ko‘rsatkich Defolt ehtimoliga ta’siri

Inflyatsiya darajasi Iste’mol narxlari indeksi (INI) Oshishi PD ni oshiradi
Igtisodiy o'sish YalM real o'sish sur’ati Pasayishi PD ni oshiradi
Valyuta kursi So‘mning AQSh dollariga kursi Keskin o‘zgarishi PD ni oshiradi
Foiz stavkasi Markaziy bank asosiy stavkasi Oshishi PD ni oshiradi

Taklif etilayotgan metodika bo‘yicha ECL zaxirasi quyidagi ketma-ketlikda hisoblanadi. Birinchi bosqichda
moliyaviy investitsiya kredit riski darajasiga ko‘ra uch bosgichdan biriga kiritiladi. Ikkinchi bosqichda bazaviy PD,
LGD va EAD parametrlari aniglanadi. Uchinchi bosgichda PD parametri makroigtisodiy tuzatish koeffitsiyenti
orqali tuzatiladi. To'rtinchi bosqichda tuzatilgan parametrlar asosida ECL zaxirasi hisoblanadi. Beshinchi
bosgichda hisoblangan zaxira buxgalteriya hisobida va moliyaviy hisobotda aks ettiriladi.

Amaliy misol. Faraz gilaylik, subyekt balansida nominal giymati 1 000 min so‘m bo‘lgan korporativ
obligatsiya mavjud (EAD = 1 000 min so‘m). Bazaviy defolt ehtimoli PD, = 4 foiz, defolt sodir bo‘lganda zarar
ulushi LGD = 45 foiz. Joriy makroiqtisodiy vaziyatni hisobga oluvchi tuzatish koeffitsiyenti K., = 1,25 deb gabul
gilinsa, tuzatilgan defolt ehtimoli PDa = 4% % 1,25 = 5%. Shunga ko‘ra, ECL zaxirasi quyidagicha aniglanadi:
ECL = 0,05 x 0,45 x 1 000 = 22,5 mIn so‘m. Demak, makroiqtisodiy tuzatishni hisobga olgan holda zaxira
22,5 min so‘'mni tashkil etadi, bu tuzatishsiz holatdagidan (18 min so‘m) 4,5 min so‘mga yuqori. Bu esa milliy
sharoitdagi qo‘shimcha risk omillarini aks ettiradi.

Moliyaviy investitsiyaning kredit riski o'zgarishi natijasida ECL zaxirasi ganday o‘zgarishini ko‘rsatish uchun
yuqoridagi obligatsiya misolida uch bosqich bo‘yicha zaxira hisob-kitobi keltiriladi (4-jadval).

4-jadval
Uch bosgich bo‘yicha ECL zaxirasini hisoblash namunasi (obligatsiya misolida)*

Bosgich PDa (tuzatilgan) LGD EAD, min so‘m ECL zaxirasi, min so'm
1-bosgich (12 59 45% 1000 22,5
oylik)
2-bosgich 18% 45% 1000 81,0
(lifetime)
3-bosgich o 0
(defolt) 100% oo% 1000 700

4-jadvaldan ko‘rinib turibdiki, moliyaviy investitsiyaning kredit riski oshib, u yuqori bosgichga o‘tishi bilan
ECL zaxirasi keskin oshadi. 1-bosgichda 12 oylik zarar (22,5 min so‘m) hisoblansa, 2-bosgichda butun muddat
davomidagi zarar (81 min so‘m), 3-bosgichda esa defolt holati uchun eng yuqori zaxira (550 min so‘m) tan
olinadi. Bunda defolt holatida LGD ko‘rsatkichi ham oshishi (45 foizdan 55 foizga) ehtimoli hisobga olingan.
Ushbu yondashuv zaxirani real risk darajasiga izchil muvofiglashtirish imkonini beradi.

Buxgalteriya hisobida aks ettirish. Hisoblangan ECL zaxirasi buxgalteriya hisobida gadrsizlanish xarajati
sifatida tan olinadi va moliyaviy investitsiyalar bo‘yicha zaxira hisobvarag‘ida aks ettiriladi: debet 9620 «Moliyaviy
investitsiyalar gadrsizlanishi xarajatlari» — kredit 0619 (5819) «Moliyaviy investitsiyalar gadrsizlanishi zaxirasi».
Zaxira kontr-aktiv sifatida moliyaviy investitsiyaning balansli giymatini kamaytiradi va balansda sof giymat aks
ettiriladi. Keyingi hisobot davrlarida kredit riski o‘’zgarganda zaxira tuzatiladi: risk oshsa, zaxira oshiriladi (debet
9620 — kredit 0619), risk kamaysa, zaxira gisman tiklanadi (debet 0619 — kredit 9520).

Taklif etilayotgan metodikaning amaliy tatbigi «O‘zbektelekom» AK va «O‘zbekiston pochtasi» AJ moliyaviy
investitsiyalari misolida ko‘rib chiqildi. Ushbu subyektlarning davlat va korporativ obligatsiyalari bo‘yicha ECL
zaxirasini makroiqtisodiy omillarni hisobga olgan holda hisoblash aktivlarning real giymatini to‘g‘riroq aks ettirish
hamda kredit riskini o'z vaqtida tan olish imkonini berdi. Bu esa moliyaviy hisobotning ishonchliligini oshirishga
xizmat qildi.

3 Manba: muallif ishlanmasi.
4 Manba: muallif hisob-kitoblari (shartli ma’lumotlar asosida).
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Taklif etilayotgan metodikaning asosiy ustunliklari quyidagilardan iborat: birinchidan, u moliyaviy
investitsiyalarning qadrsizlanishini riskning o‘sish dinamikasiga muvofiq bosgichma-bosqgich aks ettiradi;
ikkinchidan, ECL zaxirasi O‘zbekistonning makroiqgtisodiy sharoitini hisobga olgan holda aniglanadi; uchinchidan,
metodika moliyaviy hisobotni MHXS 9 talablariga to‘liq muvofiglashtiradi. Shu bilan birga, metodikani amaliyotga
joriy etish subyektlardan kredit riski bo‘yicha ishonchli statistik baza yaratish va makroiqgtisodiy prognozlardan
foydalanish gobiliyatini talab qiladi.

Metodikani samarali qo‘llash uchun subyektlarda moliyaviy investitsiyalar bo'yicha analitik hisobni
yuritish, har bir investitsiya obyekti kesimida kredit riski bosqichini va ECL parametrlarini qayd etish zarur.
Bu ma’lumotlarni tizimli yig‘ish ECL zaxirasini izchil hisoblash va uni hisobot davrlari bo‘yicha yangilab borish
imkonini beradi. Zamonaviy axborot tizimlaridan foydalanish ushbu jarayonni avtomatlashtirish va xatoliklarni
kamaytirishga xizmat giladi.

Audit ahamiyati. Taklif etilayotgan metodika audit nuqtai nazaridan ham muhim ahamiyatga ega. Auditor
ECL zaxirasining asosliligini tekshirishda qo‘llanilgan PD, LGD va EAD parametrlari hamda makroigtisodiy
tuzatish koeffitsiyentining to‘griligini baholaydi. Uch bosgichli model auditorga moliyaviy investitsiyalarni kredit
riski bosgichlari kesimida tekshirish va zaxiraning yetarliligini baholash imkonini beradi. Bu auditorlik xavfini
kamaytiradi va audit sifatini oshiradi.

Shuni ta’kidlash kerakki, ECL zaxirasini baholash sezilarli subyektiv mulohazani (judgement) talab qiladi,
chunki u kelajakdagi hodisalarga oid prognozlarga asoslanadi. Shu bois auditor zaxirani tekshirishda subyekt
tomonidan go'llanilgan taxminlar (PD, LGD, makroigtisodiy ssenariylar)ning asosliligi va izchilligini, shuningdek,
ular tegishli hujjatlar bilan tasdiglanganligini alohida diggat bilan baholashi lozim. Taklif etilayotgan metodikaning
shaffofligi va parametrlarning aniq belgilanishi ushbu tekshiruvni osonlashtiradi hamda auditorlik dalillarining
ishonchliligini oshiradi.

Me’yoriy-huqugiy ahamiyati. Taklif etilayotgan metodikani amaliyotga keng joriy etish uchun uni tegishli
me’yoriy-huquqiy hujjatlar bilan mustahkamlash magsadga muvofig. Xususan, moliyaviy investitsiyalarning
gadrsizlanishini ECL modeli asosida tan olish tartibini milliy buxgalteriya hisobi standartlarida yoki sohaviy
uslubiy tavsiyalarda aks ettirish zarur. Bu xofjalik yurituvchi subyektlar tomonidan metodikani izchil go‘llashni
va moliyaviy hisobotlarning taggoslanuvchanligini ta’minlaydi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘tkazilgan tadqgiqot natijasida quyidagi xulosa va takliflar shakllantirildi:

Birinchidan, amaldagi audit amaliyotida moliyaviy investitsiyalar auditi uchun ixtisoslashgan metodika va
audit risklarini magsadli baholash tizimi yetishmasligi asoslandi. Moliyaviy investitsiyalarning yuqori xos riskka
ega ekani ularning auditida maxsus yondashuv zarurligini belgilaydi.

Ikkinchidan, moliyaviy investitsiyalar auditi riskini izchil baholash imkonini beruvchi besh bosgichli model
ishlab chiqildi. Model subyekt muhitini o‘rganish, xos va nazorat risklarini guruhlar kesimida baholash, analitik
protseduralar orqgali aniglash riskini belgilash hamda audit riskini umumlashtirishni o'z ichiga oladi.

Uchinchidan, analitik audit protseduralarining ixtisoslashgan matritsasi ishlab chiqildi. Matritsa auditorlik
tasdiglari va moliyaviy investitsiyalar guruhlari kesimida mos protseduralarni belgilab, audit dasturini
ixtisoslashtiradi.

To'rtinchidan, taklif etilayotgan metodikani amaliyotga joriy etish auditorlik xavfini kamaytirish, mehnat va
vaqt sarfini gisqartirish hamda audit sifatini oshirish imkonini beradi.

Xulosa qilib aytganda, moliyaviy investitsiyalar auditini o‘tkazish metodikasini takomillashtirish bo‘yicha
taklif etilgan besh bosgqichli model va analitik protseduralar matritsasi auditorlik tashkilotlari uchun amaliy
go‘llanma bo'lib xizmat qiladi hamda moliyaviy investitsiyalar auditi sifatini oshirishga xizmat giladi.
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