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UDK 332.1(330.322.1)
MILLIY IQTISODIYOT SOHALARINI 
KREDITLASH ISTIQBOLLARI
Shodiyev Odiljon Salim o‘g‘li
QDU mustaqil tadqiqotchisi
ORCID: 0009-0006-7572-4793

Annotatsiya. O‘zbekiston Respublikasi milliy iqtisodiyoti tarmoqlarini rivojlantirishda bank kreditlarining 
roli va ahamiyati tadqiq etilgan. Kredit moliyaviy resurslarni qayta taqsimlashning muhim vositasi sifatida 
baholanib, uning ishlab chiqarish, investitsiya faoliyati va iste’mol talabini moliyalashtirishdagi o‘rni yoritilgan. 
Tijorat banklari tomonidan 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yicha ajratilgan 
kreditlarga oid statistik ma’lumotlar asosida kredit portfelining dinamikasi va tarkibiy tuzilishi tahlil qilingan. 
Tahlil natijalariga ko‘ra, kreditlarning umumiy hajmi 12 % ga oshgani hamda kredit resurslarining tarmoqlar 
o‘rtasida sezilarli darajada qayta taqsimlangani aniqlangan. Xususan, sanoatning kredit portfelidagi ulushi 
pasaygan, qurilish, savdo va jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar hajmi esa yuqori sur’atlarda o‘sgan. 
Kreditlash tarkibidagi o‘zgarishlar iqtisodiy siyosat ustuvorliklarining o‘zgarishi hamda iqtisodiyotning iste’molga 
yo‘naltirilish tendensiyalarini aks ettirishi asoslangan. Real sektorning barqaror o‘sishini ta’minlash maqsadida 
kredit resurslarini iqtisodiyot tarmoqlari o‘rtasida muvozanatli taqsimlash zarurligi yuzasidan xulosalar ishlab 
chiqilgan.

Kalit so‘zlar: kreditlash, tijorat banklari, milliy iqtisodiyot tarmoqlari, kredit portfeli, investitsiyalar, kredit 
tarkibi, iqtisodiy o‘sish, moliyaviy resurslar.

Annotation. The role and significance of bank lending in the development of sectors of the national economy 
of the Republic of Uzbekistan are examined. Credit is assessed as an important instrument for the redistribution 
of financial resources, with particular emphasis on its role in financing production, investment activities, and 
consumer demand. Based on statistical data on loans issued by commercial banks across economic sectors 
from June 1, 2025, to June 1, 2026, the dynamics and structure of the loan portfolio are analyzed. The results 
indicate that the total volume of loans increased by 12%, accompanied by a significant redistribution of credit 
resources across sectors. In particular, the share of industry in the loan portfolio declined, while lending to 
construction, trade, and individuals grew at relatively higher rates. Structural changes in lending are shown to 
reflect shifts in economic policy priorities and trends toward a more consumption-oriented economy. Conclusions 
are drawn regarding the need for a balanced allocation of credit resources across economic sectors to ensure 
sustainable growth in the real sector.

Keywords: lending, commercial banks, sectors of the national economy, loan portfolio, investments, loan 
structure, economic growth, financial resources.

Аннотация. Исследованы роль и значение банковского кредитования в развитии отраслей 
национальной экономики Республики Узбекистан. Кредит рассматривается как важный инструмент 
перераспределения финансовых ресурсов, обеспечивающий финансирование производства, 
инвестиционной деятельности и потребительского спроса. На основе статистических данных о кредитах, 
предоставленных коммерческими банками различным отраслям экономики за период с 1 июня 2025 
года по 1 июня 2026 года, проанализированы динамика и структура кредитного портфеля. Результаты 
анализа показывают, что общий объем кредитов увеличился на 12 %, при этом произошло существенное 
перераспределение кредитных ресурсов между отраслями. В частности, доля промышленности в 
кредитном портфеле снизилась, тогда как объем кредитования строительства, торговли и физических 
лиц увеличивался более высокими темпами. Обосновано, что структурные изменения в кредитовании 
отражают изменение приоритетов экономической политики и тенденции переориентации экономики на 
потребительский спрос. Сформулированы выводы о необходимости сбалансированного распределения 
кредитных ресурсов между отраслями экономики для обеспечения устойчивого роста реального сектора.

Ключевые слова: кредитование, коммерческие банки, отрасли национальной экономики, кредитный 
портфель, инвестиции, структура кредитования, экономический рост, финансовые ресурсы.
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K I R I S H
Bank kreditlari iqtisodiy o‘sish va milliy iqtisodiyotni modernizatsiya qilishning eng muhim omillaridan 

biridir. Kreditlash orqali vaqtincha mavjud moliyaviy resurslar ishlab chiqarish, investitsiya va aylanma 
mablag‘lar uchun qo‘shimcha moliyalashtirishga muhtoj bo‘lgan tarmoqlar va xo‘jalik yurituvchi subyektlarga 
qayta taqsimlanadi. O‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan bozor islohotlari sharoitida kreditning 
iqtisodiyot real sektorini moliyalashtirish manbai sifatidagi roli sezilarli darajada ortib bormoqda.

Tijorat banklari kredit portfellarining tarmoq tuzilishi davlat iqtisodiy siyosatining ustuvor yo‘nalishlarini 
va xo‘jalik yurituvchi subyektlarning haqiqiy ehtiyojlarini aks ettiradi. Kredit resurslarini sanoat, qishloq 
xo‘jaligi, qurilish, xizmat ko‘rsatish va iste’mol sektoriga ajratish iqtisodiy rivojlanish sur’atlari va nisbatlarini 
belgilaydi. Kreditlarning tarmoqlar bo‘yicha muvozanatli taqsimlanishi barqaror va diversifikatsiyalangan 
iqtisodiy o‘sishni ta’minlash uchun juda muhimdir. Ushbu mavzuning dolzarbligi so‘nggi yillarda 
O‘zbekistonda iqtisodiyotni kreditlashda yuz berayotgan sezilarli tarkibiy o‘zgarishlardan kelib chiqadi. 
Berilgan kreditlarning umumiy hajmi o‘sishi bilan bir qatorda, iste’mol kreditlari, savdo va qurilish sohalari 
foydasiga resurslarning qayta taqsimlanishi kuzatilgan, an’anaviy sanoat kreditlarining ulushida esa 
muayyan o‘zgarishlar yuz bergan. Ushbu o‘zgarishlar iqtisodiy o‘sishning tuzilishi va barqarorligiga ta’siri 
nuqtayi nazaridan ilmiy jihatdan o‘rganishni talab qiladi.

Ushbu tadqiqotning maqsadi O‘zbekiston Respublikasida bank kreditlarining dinamikasi va tarmoq 
tuzilishini tahlil qilish hamda davom etayotgan tarkibiy o‘zgarishlarni baholashdan iborat. Ushbu maqsadga 
erishish uchun quyidagi vazifalar hal qilinadi: kreditlashning nazariy asoslarini o‘rganish, ilmiy adabiyotlarni 
ko‘rib chiqish, tahlil metodologiyasini asoslash va 2025–2026-yillar uchun sektorlar bo‘yicha kredit ma’lumotlarini 
empirik baholash. Ushbu tadqiqotning amaliy ahamiyati iqtisodiyotning real sektorini qo‘llab-quvvatlash uchun 
tarmoq kredit siyosatini takomillashtirish bo‘yicha tavsiyalar ishlab chiqishdan iborat.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Kreditning nazariy asoslari va uning iqtisodiy rivojlanishdagi roli klassik iqtisodiy mutafakkirlarning asarlariga 

borib taqaladi. J. Shumpeter o‘zining “Iqtisodiy rivojlanish nazariyasi” asarida bank kreditini innovatsiya va 
tadbirkorlik faoliyatini moliyalashtirishning asosiy mexanizmi sifatida ko‘rib chiqib, uning iqtisodiy dinamizmni 
ta’minlashdagi ahamiyatini yoritgan [1, 157-bet]. Kreditning o‘sishga ijobiy ta’siri g‘oyasi R. Goldsmitning 
moliyaviy vositachilik konsepsiyasida rivojlantirilgan bo‘lib, unda kredit hajmi va iqtisodiy rivojlanish darajasi 
o‘rtasidagi bog‘liqlik empirik ravishda ko‘rsatilgan [2, 48-bet]. R. King ham ushbu yo‘nalishga katta hissa 
qo‘shgan bo‘lib, u R. Levin bilan birgalikda bank kreditlarining rivojlanishi uzoq muddatli iqtisodiy o‘sishni 
bashorat qiluvchi omil bo‘lib xizmat qilishini ko‘rsatgan [3, 719-bet].

G‘arb iqtisodiy adabiyotlarida kreditlarni tarmoqlar o‘rtasida taqsimlash muammosiga alohida e’tibor 
qaratilgan. J. Stiglitz kreditlarni ratsionlashtirish fenomenini o‘rgangan bo‘lib, bunda banklar axborot assimetriyasi 
sharoitida ayrim tarmoqlarga kredit berishni cheklaydi [4, 401-bet]. Kreditlashning tarmoq tuzilmasining 
makroiqtisodiy barqarorlikka ta’siri Xalqaro hisob-kitoblar banki tomonidan olib borilgan tadqiqotlarda batafsil 
tahlil qilingan bo‘lib, ularda iste’mol va qurilish sohalarida kreditlarning yuqori darajada konsentratsiyalashuviga 
alohida e’tibor qaratilgan [5, 27-bet]. Shunday qilib, G‘arb an’analarida ishlab chiqarish va iste’mol kreditlari 
o‘rtasidagi muvozanatga alohida urg‘u beriladi.

Rossiya iqtisodiy fanida kreditlash tijorat banklari aktivlarini boshqarish elementi va real sektorni rivojlantirish 
omili sifatida ko‘rib chiqiladi. O. I. Lavrushin o‘zining “Bank ishi” darsligida kredit jarayonini tashkil etish va kredit 
portfelining tarmoq tuzilmasini shakllantirish tamoyillarini batafsil bayon qiladi [6, 214-bet]. E. F. Jukov bank 
kreditining sanoatni moliyalashtirish va korxonalarning investitsiya faoliyatidagi rolini tahlil qiladi [7, 178-bet]. 
Kreditlashdagi tarmoq mutanosibligini ta’minlash va konsentratsiyani samarali boshqarish masalalari G. G. 
Korobovaning ishlarida ko‘rib chiqiladi hamda kredit portfelini diversifikatsiya qilish zarurligi ta’kidlanadi [8, 132-
bet]. O‘zbek iqtisodiy adabiyotlarida milliy iqtisodiyot sohalarini kreditlash masalalari bank tizimini isloh qilish 
va real sektorni qo‘llab-quvvatlash nuqtayi nazaridan ko‘rib chiqiladi. Sh. Z. Abdullayeva o‘zining “Bank ishi” 
monografiyasida bozor islohotlari sharoitida korxonalarni kreditlashni tashkil etishning o‘ziga xos xususiyatlarini 
tahlil qiladi [9, 176-bet]. T. M. Qoraliyev O‘zbekiston banklarining kredit siyosatini takomillashtirish yo‘nalishlarini 
o‘rganadi va ishlab chiqarish tarmoqlarini ustuvor qo‘llab-quvvatlash zarurligini asoslaydi [10, 94-bet]. Investitsiya 
dasturlarini moliyalashtirish va iqtisodiyotni modernizatsiya qilishda kreditning roli N. X. Jumayevning ishlarida 
o‘rganilgan [11, 112-bet]. Shunday qilib, adabiyotlar tahlili kreditlash bo‘yicha tadqiqotlar uchun rivojlangan 
nazariy asos mavjudligini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, O‘zbekiston banklarining kredit portfelidagi joriy sektoral 
o‘zgarishlarni yanada kengroq baholash ilmiy tadqiqotlarni davom ettirish uchun istiqbolli yo‘nalish hisoblanadi 
va bu ushbu ishning ilmiy yangiligini belgilaydi.
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T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotning metodologik asosi statistik, tarkibiy va qiyosiy tahlil asosida shakllantirilgan. Ma’lumotlar 

bazasi 2025-yil va 2026-yil 1-iyun holatiga ko‘ra O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari tomonidan iqtisodiy 
sektorlar bo‘yicha berilgan kreditlar to‘g‘risidagi ma’lumotlardan iborat (1-jadval). Kreditlash dinamikasini 
baholash uchun mutlaq o‘sish va o‘sish sur’ati ko‘rsatkichlari qo‘llanildi:

ΔK = K₁ − K₀ , So‘ = ((K₁ − K₀) / K₀) × 100% ,								       (1)

bu yerda K₀ va K₁ — bazaviy va hisobot davrlarida berilgan kreditlar hajmi. Kredit portfelining tarmoq tuzilmasini 
tahlil qilish uchun har bir sektorning ulushi hisoblab chiqildi:

dᵢ = (Kᵢ / ΣK) × 100%.

Kredit portfelidagi tarkibiy o‘zgarishlarni baholash uchun sanoat ulushlarining o‘rtacha o‘zgarishini 
tavsiflovchi mutlaq tarkibiy o‘zgarishlarning chiziqli koeffitsientidan foydalanildi:

L = Σ |d₁ᵢ − d₀ᵢ| / n ,

bu yerda d₀ᵢ va d₁ᵢ — bazaviy va hisobot davrlaridagi i-chi sanoat ulushlari, n esa sanoat tarmoqlari soni. Ushbu 
usullardan foydalanish milliy iqtisodiyot tarmoqlarida kreditlash rivojlanishining miqdoriy va tarkibiy jihatlarini 
har tomonlama baholash imkonini beradi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
1-jadvaldagi ma’lumotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklari tomonidan 

berilgan kreditlarning umumiy hajmi 2025-yil 1-iyun holatiga ko‘ra 567 685 milliard so‘mdan 2026-yil 1-iyun 
holatiga ko‘ra 635 978 milliard so‘mgacha oshgan, bu 68 293 milliard so‘mga yoki 12 % ga ko‘pdir. Umumiy 
kredit portfelining o‘rtacha o‘sish sur’ati iqtisodiy qo‘llab-quvvatlashni saqlab qolish bilan birga, inflyatsiyani 
jilovlashga qaratilgan cheklangan pul-kredit siyosatidan dalolat beradi. Shu bilan birga, kreditlarni tarmoqlar 
bo‘yicha taqsimlashdagi tarkibiy o‘zgarishlar alohida qiziqish uyg‘otadi.

1-jadval. 
Tijorat banklarining tarmoqlar bo‘yicha kreditlari, milliard so‘m1

Kо‘rsatkichlar nomi
01.06.2025 01.06.2026 О‘zgarishi, foizda

mlrd. sо‘m % mlrd. sо‘m %
Jami kreditlar 567 685 100% 635 978 100% 12%

Sanoat 156 810 28% 139 508 22% -11%
Qishloq xо‘jaligi 57 364 10% 67 213 11% 17%
Qurilish sohasi 14 603 3% 21 608 3% 48%

Savdo va umumiy xizmat 39 712 7% 53 218 8% 34%

Transport va kommunikatsiya 33 057 6% 34 444 5% 4%

Moddiy va texnik ta’minotni 
rivojlantirish 3 674 0,6% 4 474 0,7% 22%

Uy-joy kommunal xizmati 2 062 0,4% 1 892 0,3% -8%
Jismoniy shaxslar 193 733 34% 232 852 37% 20%
Boshqa sohalar 66 672 12% 80 771 13% 21%

Eng sezilarli o‘zgarish sanoatni kreditlash hajmida kuzatildi. Sanoatga yo‘naltirilgan kreditlar hajmi 156 
810 milliard so‘mdan 139 508 milliard so‘mgacha, ya’ni 11 % ga kamaydi va uning kredit portfelidagi ulushi 28 
% dan 22 % gacha o‘zgardi. Mazkur o‘zgarish kredit siyosati ustuvorliklarining yangilanishini hamda sanoat 
sohasidagi investitsiya faolligining o‘ziga xos dinamikasini ko‘rsatishi mumkin. Ushbu tendensiya alohida 
e’tiborni talab qiladi, chunki sanoat iqtisodiyotda qo‘shimcha qiymat yaratish va bandlikni ta’minlashning muhim 

1	  Muallif ishlanmasi
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omillaridan biri bo‘lib qolmoqda. Sanoatdan farqli ravishda, bir qator sohalarni kreditlash yuqori sur’atlarda 
o‘sdi. Qurilish eng yuqori o‘sish sur’atini ko‘rsatdi — 48 %, ya’ni kreditlar hajmi 14 603 milliard so‘mdan 21 
608 milliard so‘mgacha o‘sdi. Savdo va xizmat ko‘rsatish sohalarini kreditlash 34 % ga o‘sib, 39 712 milliard 
so‘mdan 53 218 milliard so‘mgacha yetdi va uning ulushi 7 % dan 8 % gacha oshdi. Qishloq xo‘jaligini kreditlash 
17 % ga o‘sib, 57 364 milliard so‘mdan 67 213 milliard so‘mgacha yetdi. Bunda uning ulushi taxminan 10–11 % 
darajasida saqlanib qoldi, bu qishloq xo‘jaligi sektorining barqaror qo‘llab-quvvatlanishini aks ettiradi. Logistika 
rivojlanishi 22 % ga, boshqa sohalar esa 21 % ga o‘sdi. Chakana kreditlash dinamikasi alohida e’tiborga loyiqdir. 
Aholiga berilgan iste’mol va ipoteka kreditlari 193 733 milliard so‘mdan 232 852 milliard so‘mgacha, ya’ni 20 
% ga oshdi, ularning ulushi esa 34 % dan 37 % gacha ko‘tarildi. Jismoniy shaxslar qarz oluvchilarning eng 
katta toifasi bo‘lib qolmoqda, bu iqtisodiyotda iste’mol talabining faollashuvi va uy xo‘jaliklari daromadlarining 
o‘sishini aks ettiradi. Shu bilan birga, iste’mol kreditlarining jadal o‘sishi va sanoatni moliyalashtirish hajmidagi 
o‘zgarishlar uzoq muddatli iqtisodiy o‘sish barqarorligini ta’minlash nuqtayi nazaridan kredit resurslarini yanada 
muvozanatli taqsimlashga e’tibor qaratish zarurligini ko‘rsatadi.

Ayrim tarmoqlarda kreditlashning nisbatan barqaror dinamikasi kuzatildi. Transport va aloqa sohalariga 
ajratilgan kreditlar 4 % ga o‘sib, 33 057 milliard so‘mdan 34 444 milliard so‘mgacha yetdi, ularning ulushi esa 6 
% dan 5 % gacha o‘zgardi. Uy-joy kommunal xizmatlariga ajratilgan kreditlar hajmi 2 062 milliard so‘mdan 1 892 
milliard so‘mgacha o‘zgardi, bu mazkur ijtimoiy ahamiyatga ega infratuzilmani moliyalashtirish imkoniyatlarini 
yanada kengaytirishga e’tibor qaratish maqsadga muvofiqligini ko‘rsatadi. Mutlaq tarkibiy o‘zgarishlarning 
hisoblangan chiziqli koeffitsienti ko‘rib chiqilayotgan davrda kredit portfelining tarmoq tarkibida sezilarli 
o‘zgarishlar yuz berganini tasdiqlaydi.

Shunday qilib, tahlil O‘zbekiston iqtisodiyotini kreditlashda davom etayotgan tarkibiy o‘zgarishlarni 
ko‘rsatadi. Sanoat kreditlari bilan bir qatorda, iste’mol sektori, qurilish va savdo sohalarini kreditlashning 
faollashuvi kuzatilmoqda. Bir tomondan, bu bozor munosabatlarining rivojlanishi va iste’mol talabining o‘sib 
borayotganini aks ettiradi; boshqa tomondan, iste’mol kreditlarining o‘sishi bilan bir qatorda, mamlakatning 
uzoq muddatli iqtisodiy salohiyatini belgilaydigan real ishlab chiqarish sektorini moliyalashtirish imkoniyatlarini 
kengaytirish kredit resurslarini muvozanatli taqsimlashni taqozo etadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tadqiqotda O‘zbekiston Respublikasi milliy iqtisodiyoti tarmoqlariga kredit berishdagi asosiy tendensiyalar 

va tarkibiy o‘zgarishlar aniqlandi. Bank kreditlari moliyaviy resurslarni qayta taqsimlash va iqtisodiy rivojlanishni 
moliyalashtirishda muhim rol o‘ynashi aniqlandi. 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha berilgan kreditlarning 
umumiy hajmi 12 foizga o‘sib, 635 978 milliard so‘mni tashkil etdi, bu esa mo‘tadil va oqilona kreditlash siyosatini 
aks ettiradi.

Sektor tuzilmasini tahlil qilish sezilarli tarkibiy o‘zgarishlarni aniqladi. Eng muhimi, sanoatga kredit berish 
hajmining 11 foizga o‘zgarishi bo‘lib, uning ulushi 28 foizdan 22 foizgacha o‘zgardi. Shu bilan birga, qurilishga 
(+48%), savdo va xizmat ko‘rsatishga (+34%) hamda jismoniy shaxslarga (+20%) kredit berish tezroq sur’atlarda 
o‘sib, 37 foizga yetdi. Bu banklarning kredit faoliyatida iste’molchilarga yo‘naltirilgan o‘zgarishlar kuzatilayotganini 
ko‘rsatadi. Aniqlangan tendensiyalar o‘ziga xos xususiyatlarga ega: iste’mol va qurilish kreditlarining o‘sishi 
bozor talabining o‘sishini aks ettiradi, sanoatni moliyalashtirishdagi o‘zgarishlar esa real sektorning barqaror 
rivojlanishini ta’minlashga alohida e’tibor qaratish zarurligini ko‘rsatadi. Muvozanatli iqtisodiy o‘sishni ta’minlash 
uchun ishlab chiqarish va investitsiya kreditlarini rag‘batlantirish mexanizmlarini takomillashtirish, korxonalarni 
uzoq muddatli moliyalashtirish vositalarini ishlab chiqish va ustuvor tarmoqlarni qo‘llab-quvvatlash maqsadga 
muvofiqdir. Ushbu chora-tadbirlarni amalga oshirish kredit portfelini diversifikatsiya qilishga va O‘zbekiston 
Respublikasi milliy iqtisodiyotining barqaror rivojlanishini ta’minlashga yordam beradi.
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