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Annotatsiya. O‘zbekiston Respublikasi milliy igtisodiyoti tarmoglarini rivojlantirishda bank kreditlarining
roli va ahamiyati tadqiq etilgan. Kredit moliyaviy resurslarni qayta tagsimlashning muhim vositasi sifatida
baholanib, uning ishlab chigarish, investitsiya faoliyati va iste’mol talabini moliyalashtirishdagi o‘rni yoritilgan.
Tijorat banklari tomonidan 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha igtisodiyot tarmogqlari bo‘yicha ajratilgan
kreditlarga oid statistik ma’lumotlar asosida kredit portfelining dinamikasi va tarkibiy tuzilishi tahlil qilingan.
Tahlil natijalariga ko‘ra, kreditlarning umumiy hajmi 12 % ga oshgani hamda kredit resurslarining tarmoglar
o‘rtasida sezilarli darajada gayta tagsimlangani aniglangan. Xususan, sanoatning kredit portfelidagi ulushi
pasaygan, qurilish, savdo va jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar hajmi esa yuqori sur’atlarda o‘sgan.
Kreditlash tarkibidagi o‘zgarishlar iqtisodiy siyosat ustuvorliklarining o‘zgarishi hamda igtisodiyotning iste’molga
yo‘naltirilish tendensiyalarini aks ettirishi asoslangan. Real sektorning bargaror o'sishini ta’minlash maqgsadida
kredit resurslarini igtisodiyot tarmoglari o‘rtasida muvozanatli tagsimlash zarurligi yuzasidan xulosalar ishlab
chiqgilgan.

Kalit so‘zlar: kreditlash, tijorat banklari, milliy igtisodiyot tarmogqlari, kredit portfeli, investitsiyalar, kredit
tarkibi, igtisodiy o'sish, moliyaviy resurslar.

Annotation. The role and significance of bank lending in the development of sectors of the national economy
of the Republic of Uzbekistan are examined. Credit is assessed as an important instrument for the redistribution
of financial resources, with particular emphasis on its role in financing production, investment activities, and
consumer demand. Based on statistical data on loans issued by commercial banks across economic sectors
from June 1, 2025, to June 1, 2026, the dynamics and structure of the loan portfolio are analyzed. The results
indicate that the total volume of loans increased by 12%, accompanied by a significant redistribution of credit
resources across sectors. In particular, the share of industry in the loan portfolio declined, while lending to
construction, trade, and individuals grew at relatively higher rates. Structural changes in lending are shown to
reflect shifts in economic policy priorities and trends toward a more consumption-oriented economy. Conclusions
are drawn regarding the need for a balanced allocation of credit resources across economic sectors to ensure
sustainable growth in the real sector.

Keywords: lending, commercial banks, sectors of the national economy, loan portfolio, investments, loan
structure, economic growth, financial resources.

AHHoTauusa. WccnegoBaHbl porb U 3HavyeHWe OaHKOBCKOrO KpeouToBaHWS B pPasBUTMKM OTpachen
HaLUMoHanbHoM SKOoHOMUMKKM Pecnybnvku Y3bekuctaH. Kpeant paccmaTpumBaeTCcs Kak BaXKHbIA MHCTPYMEHT
nepepacnpeneneHns (QUHaAHCOBLIX pecypcoB, obecneynBarOni  (MHAHCMpOBaHME MPOW3BOACTBA,
NHBECTULIMOHHOW AeATENbHOCTU U NOTPebuTenbCKoro cnpoca. Ha ocHoBe CTaTUCTUYECKUX AaHHbIX O KpeauTax,
NPEeAoCTaBNEHHbIX KOMMEPYECKMMN GaHKaMmy pasnnyHbIM OTPacnsiM SKOHOMUKM 3a nepuod ¢ 1 uioHa 2025
roga no 1 uoHa 2026 roga, npoaHanU3npoBaHbl AVMHAMKKa U CTPYKTypa KpeauTHoro noptdens. Pesynbratsl
aHanmsa nokasbIBatoT, YTO 06LWMI 06beM KpeanToB yBenuuuncs Ha 12 %, Npy 3TOM NPOM3OLLINIO CyLLIECTBEHHOE
nepepacnpeferneHne KpeauTHbIX PecypcoB Mexay oTpacnsmu. B yacTHoOCTW, [ons MPOMBbILINEHHOCTU B
KpeaMTHOM mopTdhene cHU3unacb, Torga kak 06beM KpeauToBaHUS CTPOUTENLCTBA, TOProBMN U (OU3NYECKUX
nvy, ysenuumsancs 6onee BbiCOkMMU TeMnamu. OBOCHOBaHO, YTO CTPYKTYPHbIE U3MEHEHUS B KPEAUTOBAHUU
OTpaXarT U3MEHEHME NMPUOPUTETOB 3KOHOMMUYECKOW NMOMUTUKA U TEHOEHLMN NEPEOPUEHTALIUMN SKOHOMUKN Ha
notpebutensckun cnpoc. ChopmynmpoBaHbl BbIBOAbI O HEOOXOAMMOCTH cbanaHCUPOBaAHHOIO pacrnpeaeneHus
KPeAMTHBIX PECYPCOB MEXAY OTPacnsiMy SKOHOMUKM AN 06ecneyeHns yCToMYMBOro pocTa peanbHOro cektopa.

KnroueBble cnoBa: kpeauToBaHue, KOMMepYECKne BaHKM, OTpacin HauMOHaNbHOW S3KOHOMUKW, KpeOUTHbIN
noptdenb, UHBECTULMMN, CTPYKTYpPa KPEAUTOBaHNS, 3KOHOMUYECKUIA POCT, (OUHAHCOBbLIE PECYPChI.
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KIRISH

Bank kreditlari igtisodiy o‘sish va milliy igtisodiyotni modernizatsiya gilishning eng muhim omillaridan
biridir. Kreditlash orgali vaqtincha mavjud moliyaviy resurslar ishlab chiqarish, investitsiya va aylanma
mablag‘lar uchun qo‘shimcha moliyalashtirishga muhtoj bo‘lgan tarmogqlar va xo‘jalik yurituvchi subyektlarga
gayta tagsimlanadi. O‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan bozor islohotlari sharoitida kreditning
igtisodiyot real sektorini moliyalashtirish manbai sifatidagi roli sezilarli darajada ortib bormoqda.

Tijorat banklari kredit portfellarining tarmoq tuzilishi davlat igtisodiy siyosatining ustuvor yo‘nalishlarini
va xo'jalik yurituvchi subyektlarning haqiqiy ehtiyojlarini aks ettiradi. Kredit resurslarini sanoat, gishloq
xo'jaligi, qurilish, xizmat ko‘rsatish va iste’mol sektoriga ajratish iqtisodiy rivojlanish sur’atlari va nisbatlarini
belgilaydi. Kreditlarning tarmoqlar bo‘yicha muvozanatli tagsimlanishi bargaror va diversifikatsiyalangan
igtisodiy o'sishni ta’minlash uchun juda muhimdir. Ushbu mavzuning dolzarbligi so‘nggi vyillarda
O‘zbekistonda iqtisodiyotni kreditlashda yuz berayotgan sezilarli tarkibiy o‘zgarishlardan kelib chiqadi.
Berilgan kreditlarning umumiy hajmi o'sishi bilan bir gatorda, iste’mol kreditlari, savdo va qurilish sohalari
foydasiga resurslarning gayta tagsimlanishi kuzatilgan, an’anaviy sanoat kreditlarining ulushida esa
muayyan o‘zgarishlar yuz bergan. Ushbu o‘zgarishlar igtisodiy o‘sishning tuzilishi va bargarorligiga ta’siri
nuqgtayi nazaridan ilmiy jihatdan o‘rganishni talab qiladi.

Ushbu tadqigotning magsadi O‘zbekiston Respublikasida bank kreditlarining dinamikasi va tarmoq
tuzilishini tahlil gilish hamda davom etayotgan tarkibiy o‘zgarishlarni baholashdan iborat. Ushbu magsadga
erishish uchun quyidagi vazifalar hal gilinadi: kreditlashning nazariy asoslarini o‘rganish, ilmiy adabiyotlarni
ko'rib chiqish, tahlil metodologiyasini asoslash va 2025-2026-yillar uchun sektorlar bo'yicha kredit ma’lumotlarini
empirik baholash. Ushbu tadqigotning amaliy ahamiyati igtisodiyotning real sektorini qo‘llab-quvvatlash uchun
tarmoq kredit siyosatini takomillashtirish bo‘yicha tavsiyalar ishlab chigishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Kreditning nazariy asoslari va uning igtisodiy rivojlanishdagi roli klassik igtisodiy mutafakkirlarning asarlariga
borib tagaladi. J. Shumpeter o‘zining “Iqtisodiy rivojlanish nazariyasi” asarida bank kreditini innovatsiya va
tadbirkorlik faoliyatini moliyalashtirishning asosiy mexanizmi sifatida ko‘rib chigib, uning iqtisodiy dinamizmni
ta’'minlashdagi ahamiyatini yoritgan [1, 157-bet]. Kreditning o‘sishga ijobiy ta’siri g‘oyasi R. Goldsmitning
moliyaviy vositachilik konsepsiyasida rivojlantiriigan bo'lib, unda kredit hajmi va iqtisodiy rivojlanish darajasi
o‘rtasidagi bog'liglik empirik ravishda ko‘rsatilgan [2, 48-bet]. R. King ham ushbu yo‘nalishga katta hissa
go‘shgan bo'lib, u R. Levin bilan birgalikda bank kreditlarining rivojlanishi uzog muddatli igtisodiy o'sishni
bashorat giluvchi omil bo‘lib xizmat gilishini ko‘rsatgan [3, 719-bet].

G'arb iqtisodiy adabiyotlarida kreditlarni tarmoglar o‘rtasida tagsimlash muammosiga alohida e’tibor
garatilgan. J. Stiglitz kreditlarni ratsionlashtirish fenomenini o‘rgangan bo'lib, bunda banklar axborot assimetriyasi
sharoitida ayrim tarmogqlarga kredit berishni cheklaydi [4, 401-bet]. Kreditlashning tarmoq tuzilmasining
makroiqtisodiy bargarorlikka ta’siri Xalgaro hisob-kitoblar banki tomonidan olib borilgan tadqgiqgotlarda batafsil
tahlil gilingan bo'lib, ularda iste’mol va qurilish sohalarida kreditlarning yuqori darajada konsentratsiyalashuviga
alohida e’tibor qaratilgan [5, 27-bet]. Shunday qilib, G‘arb an’analarida ishlab chigarish va iste’'mol kreditlari
o‘rtasidagi muvozanatga alohida urg‘u beriladi.

Rossiyaiqtisodiy fanida kreditlash tijorat banklari aktivlarini boshqarish elementi va real sektorni rivojlantirish
omili sifatida ko'rib chigiladi. O. I. Lavrushin o‘zining “Bank ishi” darsligida kredit jarayonini tashkil etish va kredit
portfelining tarmoq tuzilmasini shakllantirish tamoyillarini batafsil bayon giladi [6, 214-bet]. E. F. Jukov bank
kreditining sanoatni moliyalashtirish va korxonalarning investitsiya faoliyatidagi rolini tahlil giladi [7, 178-bet].
Kreditlashdagi tarmoq mutanosibligini ta’'minlash va konsentratsiyani samarali boshqarish masalalari G. G.
Korobovaning ishlarida korib chigiladi hamda kredit portfelini diversifikatsiya qilish zarurligi ta’kidlanadi [8, 132-
bet]. O‘zbek iqtisodiy adabiyotlarida milliy igtisodiyot sohalarini kreditlash masalalari bank tizimini isloh gilish
va real sektorni qo‘llab-quvvatlash nugtayi nazaridan ko‘rib chigiladi. Sh. Z. Abdullayeva o‘zining “Bank ishi”
monografiyasida bozor islohotlari sharoitida korxonalarni kreditlashni tashkil etishning o'ziga xos xususiyatlarini
tahlil giladi [9, 176-bet]. T. M. Qoraliyev O‘zbekiston banklarining kredit siyosatini takomillashtirish yo‘nalishlarini
o‘rganadivaishlab chigarish tarmoglarini ustuvor qo‘llab-quvvatlash zarurligini asoslaydi [ 10, 94-bet]. Investitsiya
dasturlarini moliyalashtirish va igtisodiyotni modernizatsiya gilishda kreditning roli N. X. Jumayevning ishlarida
o‘rganilgan [11, 112-bet]. Shunday qilib, adabiyotlar tahlili kreditlash bo‘yicha tadgiqotlar uchun rivojlangan
nazariy asos mavjudligini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, O‘zbekiston banklarining kredit portfelidagi joriy sektoral
o‘zgarishlarni yanada kengroqg baholash ilmiy tadgigotlarni davom ettirish uchun istigbolli yo‘nalish hisoblanadi
va bu ushbu ishning ilmiy yangiligini belgilaydi.
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotning metodologik asosi statistik, tarkibiy va qiyosiy tahlil asosida shakllantiriigan. Ma’lumotlar
bazasi 2025-yil va 2026-yil 1-iyun holatiga ko‘ra O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari tomonidan igtisodiy
sektorlar bo'yicha berilgan kreditlar to‘g‘risidagi ma’lumotlardan iborat (1-jadval). Kreditlash dinamikasini
baholash uchun mutlaq o'sish va osish sur’ati ko‘rsatkichlari go‘llanildi:

AK=K1—K0,SO'=((K1—Ko)/Kg)Xloo%, (1)

bu yerda K, va K; — bazaviy va hisobot davrlarida berilgan kreditlar hajmi. Kredit portfelining tarmoq tuzilmasini
tahlil gilish uchun har bir sektorning ulushi hisoblab chiqildi:

di = (Ki/ 2K) x 100%.

Kredit portfelidagi tarkibiy o‘zgarishlarni baholash uchun sanoat ulushlarining o‘rtacha o‘zgarishini
tavsiflovchi mutlaq tarkibiy o‘zgarishlarning chiziqli koeffitsientidan foydalanildi:

L=X|dy;-doi//n,

bu yerda dy; va d;; — bazaviy va hisobot davrlaridagi i-chi sanoat ulushlari, n esa sanoat tarmoglari soni. Ushbu
usullardan foydalanish milliy igtisodiyot tarmoglarida kreditlash rivojlanishining miqdoriy va tarkibiy jihatlarini
har tomonlama baholash imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

1-jadvaldagi ma’lumotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklari tomonidan
berilgan kreditlarning umumiy hajmi 2025-yil 1-iyun holatiga ko‘ra 567 685 milliard so‘mdan 2026-yil 1-iyun
holatiga ko‘ra 635 978 milliard so‘mgacha oshgan, bu 68 293 milliard so‘mga yoki 12 % ga ko‘pdir. Umumiy
kredit portfelining o‘rtacha o'sish sur’ati igtisodiy qo‘llab-quvvatlashni saqlab qolish bilan birga, inflyatsiyani
jilovlashga qaratilgan cheklangan pul-kredit siyosatidan dalolat beradi. Shu bilan birga, kreditlarni tarmoglar
bo‘yicha tagsimlashdagi tarkibiy o‘zgarishlar alohida gizigish uyg‘otadi.

{OHOMHWKA ECONOMY

1-jadval.
Tijorat banklarining tarmoqlar bo‘yicha kreditlari, milliard so‘'m*
) ) 01.06.2025 01.06.2026 O‘zgarishi, foizda
Ko‘rsatkichlar nomi
mird. so‘'m % mird. so‘m %

Jami kreditlar 567 685 100% 635978 100% 12%
Sanoat 156 810 28% 139 508 22% -11%
Qishloq xofjaligi 57 364 10% 67 213 1% 17%
Qurilish sohasi 14 603 3% 21608 3% 48%
Savdo va umumiy xizmat 39712 7% 53 218 8% 34%
Transport va kommunikatsiya 33 057 6% 34 444 5% 4%
Moddiy r‘i’joﬁf:r:‘t'i':i;f;m'”"t”' 3674 0,6% 4474 0,7% 22%
Uy-joy kommunal xizmati 2062 0,4% 1892 0,3% -8%
Jismoniy shaxslar 193 733 34% 232 852 37% 20%
Boshqa sohalar 66 672 12% 80 771 13% 21%

Eng sezilarli o‘zgarish sanoatni kreditlash hajmida kuzatildi. Sanoatga yo‘naltiriigan kreditlar hajmi 156
810 milliard so‘mdan 139 508 milliard so‘mgacha, ya’ni 11 % ga kamaydi va uning kredit portfelidagi ulushi 28
% dan 22 % gacha o‘zgardi. Mazkur o‘zgarish kredit siyosati ustuvorliklarining yangilanishini hamda sanoat
sohasidagi investitsiya faolligining o‘ziga xos dinamikasini ko‘rsatishi mumkin. Ushbu tendensiya alohida
e’tiborni talab giladi, chunki sanoat igtisodiyotda qo‘shimcha giymat yaratish va bandlikni ta’minlashning muhim

1 Muallif ishlanmasi
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omillaridan biri bo‘lib golmogda. Sanoatdan farqli ravishda, bir qator sohalarni kreditlash yuqori sur’atlarda
o'sdi. Qurilish eng yuqori o'sish sur’atini ko‘rsatdi — 48 %, ya'ni kreditlar hajmi 14 603 milliard so‘mdan 21
608 milliard so‘mgacha o'sdi. Savdo va xizmat ko‘rsatish sohalarini kreditlash 34 % ga o‘sib, 39 712 milliard
so‘mdan 53 218 milliard so‘mgacha yetdi va uning ulushi 7 % dan 8 % gacha oshdi. Qishloq xo‘jaligini kreditlash
17 % ga o'sib, 57 364 milliard so‘mdan 67 213 milliard so‘mgacha yetdi. Bunda uning ulushi taxminan 10-11 %
darajasida saglanib qoldi, bu qishloq xofjaligi sektorining bargaror qo‘llab-quvvatlanishini aks ettiradi. Logistika
rivojlanishi 22 % ga, boshqa sohalar esa 21 % ga o‘sdi. Chakana kreditlash dinamikasi alohida e’tiborga loyiqdir.
Aholiga berilgan iste’mol va ipoteka kreditlari 193 733 milliard so‘mdan 232 852 milliard so‘'mgacha, ya’'ni 20
% ga oshdi, ularning ulushi esa 34 % dan 37 % gacha ko‘tarildi. Jismoniy shaxslar garz oluvchilarning eng
katta toifasi bo‘lib golmoqda, bu igtisodiyotda iste’mol talabining faollashuvi va uy xo‘jaliklari daromadlarining
o'sishini aks ettiradi. Shu bilan birga, iste’mol kreditlarining jadal o‘sishi va sanoatni moliyalashtirish hajmidagi
o‘zgarishlar uzoq muddatli igtisodiy o'sish barqarorligini ta’minlash nuqtayi nazaridan kredit resurslarini yanada
muvozanatli tagsimlashga e’tibor qaratish zarurligini ko‘rsatadi.

Ayrim tarmoglarda kreditlashning nisbatan bargaror dinamikasi kuzatildi. Transport va aloga sohalariga
ajratilgan kreditlar 4 % ga o‘sib, 33 057 milliard so‘'mdan 34 444 milliard so‘mgacha yetdi, ularning ulushi esa 6
% dan 5 % gacha o‘zgardi. Uy-joy kommunal xizmatlariga ajratilgan kreditlar hajmi 2 062 milliard so‘mdan 1 892
milliard so‘mgacha o‘zgardi, bu mazkur ijtimoiy ahamiyatga ega infratuzilmani moliyalashtirish imkoniyatlarini
yanada kengaytirishga e’tibor qaratish magsadga muvofigligini ko‘rsatadi. Mutlaq tarkibiy o‘zgarishlarning
hisoblangan chizigli koeffitsienti ko‘rib chiqgilayotgan davrda kredit portfelining tarmoq tarkibida sezilarli
o‘zgarishlar yuz berganini tasdiglaydi.

Shunday qilib, tahlil O‘zbekiston iqgtisodiyotini kreditlashda davom etayotgan tarkibiy o‘zgarishlarni
ko‘rsatadi. Sanoat kreditlari bilan bir qatorda, iste’mol sektori, qurilish va savdo sohalarini kreditlashning
faollashuvi kuzatilmoqgda. Bir tomondan, bu bozor munosabatlarining rivojlanishi va iste’mol talabining o'sib
borayotganini aks ettiradi; boshga tomondan, iste’mol kreditlarining o'sishi bilan bir gatorda, mamlakatning
uzoq muddatli igtisodiy salohiyatini belgilaydigan real ishlab chiqarish sektorini moliyalashtirish imkoniyatlarini
kengaytirish kredit resurslarini muvozanatli tagsimlashni tagozo etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgigotda O‘zbekiston Respublikasi milliy igtisodiyoti tarmoqlariga kredit berishdagi asosiy tendensiyalar
va tarkibiy o‘zgarishlar aniglandi. Bank kreditlari moliyaviy resurslarni gayta tagsimlash va igtisodiy rivojlanishni
moliyalashtirishda muhim rol o‘ynashi aniglandi. 2025-yil 1-iyundan 2026-yil 1-iyungacha berilgan kreditlarning
umumiy hajmi 12 foizga o‘sib, 635 978 milliard so‘mni tashkil etdi, bu esa mo‘tadil va ogilona kreditlash siyosatini
aks ettiradi.

Sektor tuzilmasini tahlil gilish sezilarli tarkibiy o‘zgarishlarni anigladi. Eng muhimi, sanoatga kredit berish
hajmining 11 foizga o'zgarishi bo'lib, uning ulushi 28 foizdan 22 foizgacha o‘zgardi. Shu bilan birga, qurilishga
(+48%), savdo va xizmat ko‘rsatishga (+34%) hamda jismoniy shaxslarga (+20%) kredit berish tezroq sur’atlarda
o'sib, 37 foizga yetdi. Bu banklarning kredit faoliyatida iste’molchilarga yo‘naltirilgan o'zgarishlar kuzatilayotganini
ko‘rsatadi. Aniglangan tendensiyalar o‘ziga xos xususiyatlarga ega: iste’'mol va qurilish kreditlarining o'sishi
bozor talabining o'sishini aks ettiradi, sanoatni moliyalashtirishdagi o‘zgarishlar esa real sektorning barqaror
rivojlanishini ta’minlashga alohida e’tibor qaratish zarurligini ko‘rsatadi. Muvozanatli igtisodiy o‘sishni ta’minlash
uchun ishlab chiqarish va investitsiya kreditlarini rag‘batlantirish mexanizmlarini takomillashtirish, korxonalarni
uzoqg muddatli moliyalashtirish vositalarini ishlab chiqgish va ustuvor tarmoglarni qo‘llab-quvvatlash maqgsadga
muvofiqdir. Ushbu chora-tadbirlarni amalga oshirish kredit portfelini diversifikatsiya qilishga va O‘zbekiston
Respublikasi milliy igtisodiyotining barqgaror rivojlanishini ta’minlashga yordam beradi.
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