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KIRISH

EKOLOGIK QONUNCHILIKNI TAKOMILLASHTIRISH VA 
“YASHIL” TARAQQIYOT BORASIDAGI PARLAMENT NAZORATI

Xamzayev Abdushukur Xudoykulovich
O‘zbekiston Respublikasi Oliy Majlisi Qonunchilik palatasidagi 
O‘zbekiston ekologik partiyasi fraksiyasining rahbari 

Hurmatli konferensiya ishtirokchilari!

Xonimlar va janoblar!
Jahonda kechayotgan iqlim o‘zgarishi, biologik xilma-xillikning qisqarishi, suv resurslari tanqisligi, yerlarning 

degradatsiyasi va atrof-muhit ifloslanishi kabi ekologik tahdidlar barcha davlatlar oldida umumiy vazifalarni qo‘ymoqda. 
Bu esa ekologik xavfsizlikni ta’minlash, tabiiy resurslardan oqilona foydalanish hamda barqaror rivojlanishning huquqiy 
asoslarini mustahkamlashni davlat siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida belgilashni taqozo etmoqda.

“Yashil” taraqqiyotni ta’minlash zamon talablariga javob beradigan qonunchilik bazasini shakllantirish, uni muntazam 
takomillashtirib borish hamda qabul qilingan qonunlar ijrosi ustidan samarali parlament nazoratini ta’minlash bilan 
chambarchas bog‘liqdir.

Muhim ijtimoiy, iqtisodiy va siyosiy ahamiyatga ega bo‘lgan ekologik munosabatlarni huquqiy tartibga solishga 
qaratilgan ekologik qonunchilik samaradorligini oshirish muhim omil hisoblanadi.

So‘nggi yillarda Yangi O‘zbekistonda atrof-muhitni muhofaza qilish, ekologik xavfsizlikni ta’minlash va “yashil” iqtisodiyot 
tamoyillarini hayotga keng joriy etishga qaratilgan keng ko‘lamli islohotlar amalga oshirilmoqda. Mazkur islohotlarning 
huquqiy poydevorini mustahkamlash hamda ularning ijrosini ta’minlashda parlamentning o‘rni va mas’uliyati tobora ortib 
bormoqda.

Ekologik xavfsizlikni ta’minlash va “yashil” taraqqiyotga erishish har qanday davlatning puxta o‘ylangan huquqiy 
siyosatiga bevosita bog‘liqdir. Shu nuqtai nazardan, so‘nggi yillarda Yangi O‘zbekistonda ekologik sohadagi qonunchilikni 
xalqaro standartlar asosida takomillashtirishga qaratilgan tizimli islohotlar amalga oshirilmoqda.

Eng avvalo, 2023-yilda xalqimizning xohish-istaklari asosida qabul qilingan O‘zbekiston Respublikasining yangi 
tahrirdagi Konstitutsiyasi muqaddimasidagi «mamlakatimizning bebaho tabiiy boyliklarini ko‘paytirishga, hozirgi va kelajak 
avlodlar uchun asrab-avaylashga hamda atrof-muhit musaffoligini saqlashga astoydil ahd qilib...» degan jumlalar ham bu 
borada mamlakatimiz o‘zining aniq va mustahkam pozitsiyasiga ega ekanini anglatadi. Bundan tashqari, Bosh Qomusimizda 
ijtimoiy, iqtisodiy huquqlar qatori «ekologik huquq» tushunchasi kiritildi.

Xususan, fuqarolarning qulay atrof-muhitga bo‘lgan huquqi, tabiiy boyliklarni asrab-avaylash hamda kelgusi avlodlar 
manfaatlarini ta’minlash davlatning ustuvor vazifalaridan biri sifatida belgilandi.

Keyingi yillarda o‘rmonlardan foydalanish, yaylovlarni muhofaza qilish, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini 
rivojlantirish, ekologik audit, gidrometeorologiya, organik mahsulotlar ishlab chiqarish, ichimlik suvi ta’minoti hamda suv 
resurslarini boshqarish sohalarida qabul qilingan qonunlar mazkur yo‘nalishda yaxlit huquqiy tizimni shakllantirishga xizmat 
qildi.

So‘nggi yillarda mamlakatimizda ekologik qonunchilikni takomillashtirishda quyidagi yo‘nalishlar ustuvorlik kasb etdi:
birinchidan, atrof tabiiy muhitni muhofaza qilish va ekologik xavfsizlikni ta’minlash;
ikkinchidan, iqlim o‘zgarishi oqibatlarini yumshatish va oldini olish, “yashil” iqtisodiyotni rivojlantirish;
uchinchidan, yerdan foydalanish va muhofaza qilish;
to‘rtinchidan, yer osti boyliklaridan foydalanish va muhofaza qilish;
beshinchidan, suvdan foydalanish va muhofaza qilish;
oltinchidan, o‘simlik dunyosidan foydalanish va muhofaza qilish;
yettinchidan, hayvonot dunyosini muhofaza qilish va undan foydalanish;
sakkizinchidan, atmosfera havosini muhofaza qilish qonunchiligi;
to‘qqizinchidan, gidrometeorologiya sohasi.
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Hurmatli konferensiya ishtirokchilari!
2016–2025-yillarning o‘zida ekologiya va atrof-muhitni muhofaza qilish sohasida 30 ga yaqin qonun qabul qilinib, ular 

ekologik munosabatlarni huquqiy tartibga solishning zamonaviy tizimini yaratish uchun poydevor bo‘ldi.
Jumladan, “Hayvonot dunyosini muhofaza qilish va undan foydalanish to‘g‘risida”, “O‘simlik dunyosini muhofaza qilish 

va undan foydalanish to‘g‘risida”, “O‘rmon to‘g‘risida”, “Qayta tiklanuvchi energiya manbalari to‘g‘risida”, “Ekologik audit 
to‘g‘risida”, “Gidrometeorologiya faoliyati to‘g‘risida”, “Organik mahsulotlar to‘g‘risida”, “Tuproqni muhofaza qilish va uning 
unumdorligini oshirish to‘g‘risida”, “Ekologik ekspertiza, atrof-muhitga ta’sirni baholash va strategik ekologik baholash 
to‘g‘risida”, “Issiqxona gazlarining chiqarilishini cheklash to‘g‘risida”gi yaxlit va yangi tahrirdagi qonunlar hamda Suv 
kodeksining qabul qilinishi mamlakatimizda ekologik siyosatning huquqiy asoslarini yangi bosqichga olib chiqdi.

Mazkur qonunlar nafaqat tabiiy resurslarni muhofaza qilishning huquqiy mexanizmlarini takomillashtirdi, balki iqlim 
o‘zgarishiga moslashish, “yashil” iqtisodiyotni rivojlantirish, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini keng joriy etish, 
biologik xilma-xillikni asrash hamda ekologik xavfsizlikni ta’minlashga qaratilgan davlat siyosatining huquqiy poydevorini 
mustahkamladi.

Bugungi kunda ekologik qonunchilikning asosiy vazifasi faqat tabiatni muhofaza qilish bilan cheklanmaydi. U investitsiya 
siyosatini shakllantirish, resurslardan samarali foydalanish, “yashil” texnologiyalarni rag‘batlantirish, iqlim o‘zgarishi 
oqibatlariga moslashish hamda aholining munosib hayot sifatini ta’minlashning muhim huquqiy omiliga aylanmoqda.

Mamlakatimiz xalqaro huquqning teng huquqli subyekti sifatida bir qator xalqaro hujjatlarga qo‘shildi.
Xususan:
Qonunchilik palatasi majlislarida hukumat a’zolarining Qonunchilik palatasi deputatlari savollariga javoblarini eshitish 

— “Hukumat soati”;
davlat organlari rahbarlarining o‘z faoliyati masalalari yuzasidan axborotini eshitish;
Qonunchilik palatasi tomonidan davlat organlarining mansabdor shaxslariga qonunlar va davlat dasturlarining ijrosi 

masalalari yuzasidan parlament so‘rovi yuborish;
Qonunchilik palatasining tegishli qo‘mitasi tomonidan davlat organlari rahbarlarining axborotini eshitish;
qonun hujjatlarining ijrosi holatini va huquqni qo‘llash amaliyotini tegishli qo‘mita tomonidan o‘rganish hamda qonunosti 

hujjatlarining qabul qilinishi yuzasidan monitoringni amalga oshirish;
deputatlik so‘rovlari yuborish va boshqa shakllarda amalga oshirilmoqda.
O‘zbekiston Ekologik partiyasi fraksiyasi va uning deputatlari ham mazkur jarayonlarda faol ishtirok etmoqda.
2025-yil davomida Ekologik partiya fraksiyasi tashabbusi bilan ekologik masalalar yuzasidan 2 marotaba hukumat 

a’zolarining axboroti eshitildi va davlat organlarining mansabdor shaxslariga 3 marotaba parlament so‘rovi yuborildi.
Shu bilan birga, fraksiya yig‘ilishlarida sohadagi qonunlar va davlat dasturlarining ijrosi yuzasidan 13 marotaba tegishli 

mansabdor shaxslarning axborotlari eshitildi.

Hurmatli anjuman ishtirokchilari!
Fraksiyamiz Qonunchilik palatasi deputatlari bilan hamkorlikda kelgusida ekologiya va atrof-muhitni muhofaza qilish 

sohasidagi qonunlarni tizimlashtirish, qonunlarda huquqiy tartibga solish mexanizmlarini aniq belgilashga qaratilgan qonun 
loyihalari ustida ish olib bormoqda.

Jumladan:
ekologik qonunchilikni tizimlashtirish va kodifikatsiyalashga qaratilgan O‘zbekiston Respublikasi Ekologiya kodeksini 

maromiga yetkazish;
“Hayvonlarni shafqatsiz munosabatdan himoya qilish to‘g‘risida”gi qonun loyihasini;
“Atmosfera havosini muhofaza qilish to‘g‘risida”gi qonun loyihasini yangi tahrirda;
“Muhofaza etiladigan tabiiy hududlar to‘g‘risida”gi qonun loyihasini yangi tahrirda;
“Chiqindilar to‘g‘risida”gi qonun loyihasini yangi tahrirda;
“Atrof-muhit monitoringi to‘g‘risida”gi yangi qonun loyihasini ishlab chiqish oldimizda turgan ustuvor vazifalar 

hisoblanadi.

Hurmatli konferensiya ishtirokchilari!
Xulosa o‘rnida aytishimiz mumkinki, Yangi O‘zbekistonda ekologik qonunchilikni takomillashtirish va “yashil” taraqqiyotni 

ta’minlash jarayonida parlament nafaqat qonun qabul qiluvchi oliy vakillik organi, balki qabul qilingan qonunlarning hayotga 
to‘liq va samarali tatbiq etilishi ustidan ta’sirchan nazoratni amalga oshiruvchi muhim konstitutsiyaviy institut sifatida ham 
alohida o‘rin tutadi.

Ishonchim komilki, mazkur xalqaro konferensiya doirasida bildiriladigan ilmiy yondashuvlar, amaliy takliflar va ilg‘or 
tajribalar ekologik qonunchilikni yanada takomillashtirish, o‘zaro tajriba almashish hamda barqaror va “yashil” taraqqiyot 
maqsadlariga erishish yo‘lida muhim muhokama maydoni bo‘lib xizmat qiladi.

E’tiboringiz uchun rahmat!
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MOLIYAVIY INVESTITSIYALARNI 
SHAKLLANTIRISHDA RISK, DAROMADLILIK 
VA LIKVIDLIKNING O‘ZARO BOG‘LIQLIGI
Primova Dilafruz To‘lqinovna 
Toshkent amaliy fanlar universiteti 
“Bank va moliya” kafedrasi assistenti 
E-mail: primovadilafruz365@gmail.com 
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Annotatsiya. Tezisda moliyaviy investitsiyalarni shakllantirishda risk, daromadlilik va likvidlik 
mezonlarining o‘zaro bog‘liqligi nazariy jihatdan tahlil qilingan. Portfel tanlovida maksimal daromadga 
erishish emas, balki riskka moslashtirilgan daromadlilik va yetarli likvidlikni ta’minlash zarurligi asoslangan. 
Diversifikatsiya va monitoring mazkur uch mezon o‘rtasidagi muvozanatni saqlashning muhim vositalari 
sifatida baholangan.

Kalit so‘zlar: moliyaviy investitsiya, risk, daromadlilik, likvidlik, investitsiya portfeli, diversifikatsiya, 
monitoring, investitsiya strategiyasi.

Abstract. The thesis theoretically analyzes the interrelationship among risk, return, and liquidity criteria in 
the formation of financial investments. It substantiates the need to ensure risk-adjusted returns and sufficient 
liquidity rather than merely pursuing maximum returns in portfolio selection. Diversification and monitoring are 
assessed as important tools for maintaining a balance among these three criteria.

Keywords: financial investment, risk, return, liquidity, investment portfolio, diversification, monitoring, 
investment strategy.

Аннотация. В тезисе теоретически проанализирована взаимосвязь критериев риска, доходности 
и ликвидности при формировании финансовых инвестиций. Обоснована необходимость обеспечения 
доходности с учетом риска и достаточной ликвидности, а не только стремления к максимальной доходности 
при формировании инвестиционного портфеля. Диверсификация и мониторинг рассматриваются как 
важные инструменты поддержания баланса между данными тремя критериями.

Ключевые слова: финансовые инвестиции, риск, доходность, ликвидность, инвестиционный 
портфель, диверсификация, мониторинг, инвестиционная стратегия.

K I R I S H
Moliyaviy investitsiyalarni shakllantirish jarayonida investor yoki moliyaviy institutning vazifasi faqat eng 

yuqori daromadni izlashdan iborat emas. Amaliy investitsiya qarori kutilayotgan daromad, uni olish bilan bog‘liq 
tavakkalchilik va aktivning pul mablag‘iga aylanish tezligi o‘rtasidagi muvozanatni talab qiladi. Mazkur muammo, 
ayniqsa, tijorat banklari uchun muhim, chunki ular daromad olish bilan bir vaqtda mijozlar va kreditorlar oldidagi 
majburiyatlarni o‘z vaqtida bajarishi lozim.

H. Markowitzning portfel tanlovi nazariyasida kutilayotgan daromad va risk bir-biridan ajratilmagan holda 
ko‘rib chiqiladi [1]. Alohida aktivning yuqori daromadliligi uning portfel uchun avtomatik ravishda maqbul ekanini 
anglatmaydi: aktivning o‘zgaruvchanligi va boshqa aktivlar bilan bog‘liqligi umumiy portfel riskiga ta’sir qiladi. 
Shu sababli investitsiya samaradorligini baholashda mutlaq daromad emas, balki riskka moslashtirilgan natija 
ustuvor mezon bo‘lishi kerak.

Daromadlilik investitsiya faoliyatining iqtisodiy rag‘batini ifodalaydi. Kapital egasi mablag‘ni moliyaviy 
aktivga joylashtirar ekan, foiz, dividend yoki bozor qiymatining o‘sishi ko‘rinishidagi daromadni kutadi. Biroq 
kutilayotgan daromadning oshishi ko‘pincha qo‘shimcha noaniqlik bilan bog‘liq. W. F. Sharpe aktivning 
kutilayotgan daromadi bilan tizimli risk o‘rtasidagi bog‘liqlikni kapital aktivlarini baholash nazariyasida asoslab 
berdi [2].

Likvidlik esa aktivni qisqa muddatda va sezilarli qiymat yo‘qotishisiz pul mablag‘iga aylantirish imkoniyatini 
anglatadi. J. Tobin riskli va nisbatan xavfsiz aktivlarni bir portfel doirasida birlashtirish orqali investorning riskka 
munosabatini hisobga olish mumkinligini ko‘rsatgan [3]. Bank amaliyotida likvidlikning ahamiyati yanada yuqori: 
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yuqori daromadli, ammo past likvidli aktivlar ulushining sezilarli darajada ortishi bankning qisqa muddatli to‘lov 
qobiliyatiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Xalqaro prudensial amaliyotda ham likvidlik alohida cheklov sifatida qaraladi. Basel III doirasida likvidlikni 
qoplash koeffitsiyenti (LCR) qisqa muddatli stress holatida yetarli yuqori sifatli likvid aktivlar zaxirasini, sof 
barqaror moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR) esa uzoqroq muddatda aktivlar va moliyalashtirish manbalarining 
muvofiqligini ta’minlashga qaratilgan [4; 5]. Shu sababli bank investitsiya qarorlarini qabul qilishda daromadlilik 
va likvidlik mezonlarini o‘zaro bog‘liq holda baholashi zarur.

Risk, daromadlilik va likvidlikning o‘zaro bog‘liqligi investitsiya portfelini shakllantirish bosqichlarida 
namoyon bo‘ladi. Avvalo, investitsiya maqsadi va vaqt ufqi belgilanadi, keyin maqbul risk darajasi aniqlanadi. 
Shundan so‘ng moliyaviy vositalar daromadlilik va likvidlik xususiyatlari bo‘yicha taqqoslanib, portfel tarkibi 
shakllantiriladi. R. C. Gibson aktivlar taqsimotini strategik boshqarishda turli aktiv sinflari o‘rtasidagi bog‘liqlikni 
hisobga olish portfel riskini nazorat qilishda muhimligini ta’kidlaydi [6].

Diversifikatsiya riskni kamaytirishning muhim vositasi bo‘lsa-da, u daromadlilik va likvidlik talablaridan 
alohida qo‘llanmasligi kerak. Riskni haddan tashqari kamaytirishga yo‘naltirilgan konservativ aktivlar ulushining 
ortishi portfel rentabelligini pasaytirishi mumkin; daromadlilikka ustuvor yo‘naltirilgan portfel esa likvidlik va 
kapital qiymatining pasayishi bilan bog‘liq tavakkalchiliklarni oshirishi mumkin. Shu sababli samarali portfel uch 
mezonning maqbul nisbatiga tayangan holda shakllantirilishi lozim.

Portfel tuzilmasi bozor sharoitlaridagi o‘zgarishlarni hisobga olgan holda muntazam ravishda qayta ko‘rib 
chiqilishi maqsadga muvofiq. Foiz stavkalari, bozor narxlari, valyuta kurslari va emitentlarning moliyaviy holati 
o‘zgarib turadi. Shuning uchun monitoring va qayta muvozanatlash investitsiya jarayonining uzluksiz bosqichi 
hisoblanadi. Aynan monitoring orqali risk–daromadlilik–likvidlik nisbatining dastlabki maqsadlarga mosligi 
saqlab boriladi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Xulosa qilib aytganda, moliyaviy investitsiyalarni shakllantirishda risk, daromadlilik va likvidlik bir-birini 

cheklovchi, shu bilan birga, bir-birini to‘ldiruvchi mezonlardir. Investitsiya qarorining samaradorligi maksimal 
daromadga emas, balki qabul qilinadigan risk sharoitida yetarli likvidlikni saqlagan holda barqaror daromad 
olishga bog‘liq. Tijorat banklari uchun bu yondashuv investitsiya portfelini bankning resurs bazasi va prudensial 
talablari bilan muvofiqlashtirish zarurligini anglatadi.
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