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TIJORAT BANKLARI LIKVIDLILIGINI 
MAKROPRUDENSIAL TARTIBGA SOLISH
O‘ktamov Nodirjon Maxamatnosir o‘g‘li
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti, mustaqil tadqiqotchi
E-mail: nodirjonuktamov@gmail.com

ANNOTATSIYA. Tadqiqotda tijorat banklari likvidliligini makroprudensial tartibga solishning nazariy asoslari, 
xalqaro tajribasi hamda O‘zbekiston Respublikasi bank tizimidagi zamonaviy holati tahlil qilingan. 2020–2025-yillarda 
O‘zbekiston bank tizimida yuz bergan tarkibiy o‘zgarishlar, Bazel III standartlarining bosqichma-bosqich joriy etilishi, 
Markaziy bankning uch qatlamli tartibga solish yondashuvi, shuningdek, LCR, NSFR va CAR ko‘rsatkichlari dinamikasi 
ekonometrik usullar asosida o‘rganilgan. 828 ta kuzatuvga asoslangan regressiya tahlili va GARCH(1,1) modeli 
yordamida LCR koeffitsientiga ta’sir etuvchi omillar aniqlanib, Markaziy bankning asosiy stavkasi, tizimdagi likvidlilik 
ortiqligi, kreditlar o‘sishi va D-SIB maqomi omillarining statistik jihatdan sezilarli ta’siri baholangan. Shuningdek, 
stress-test natijalari, raqamli to‘lov tizimlarining kunlik likvidlilikka ta’siri hamda O‘zbekiston va G7 mamlakatlari bank 
tizimlarining qiyosiy tahlili keltirilgan. Tadqiqot natijalari asosida Bazel III standartlarining II va III ustunlarini to‘liq joriy 
etish, riskka asoslangan nazorat (RAS) metodologiyasini kengaytirish hamda iqlim risklarini bank nazorati tizimiga 
integratsiya qilish bo‘yicha ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, likvidlilikni tartibga solish, Bazel III, LCR, NSFR, HQLA, D-SIB, tarkibiy likvidlilik 
ortiqligi, makroprudensial nazorat, stress-test, GARCH modeli, kunlik likvidlilik, dedollarlashtirish, Markaziy bank.

АННОТАЦИЯ. В исследовании проанализированы теоретические основы макропруденциального 
регулирования ликвидности коммерческих банков, международный опыт и современное состояние 
банковской системы Республики Узбекистан. На основе эконометрических методов изучены структурные 
изменения, произошедшие в банковской системе Узбекистана в 2020–2025 годах, поэтапное внедрение 
стандартов Базель III, трехуровневый подход Центрального банка к регулированию, а также динамика 
показателей LCR, NSFR и CAR. С использованием регрессионного анализа, основанного на 828 наблюдениях, 
и модели GARCH(1,1) определены факторы, влияющие на коэффициент LCR, и оценено статистически 
значимое влияние основной ставки Центрального банка, структурного профицита ликвидности в банковской 
системе, роста кредитования и статуса D-SIB. Кроме того, представлены результаты стресс-тестирования, 
проанализировано влияние цифровых платежных систем на внутридневную ликвидность, а также проведен 
сравнительный анализ банковских систем Узбекистана и стран G7. На основе результатов исследования 
разработаны научно-практические предложения по полному внедрению II и III компонентов стандартов 
Базель III, расширению методологии риск-ориентированного надзора (RAS) и интеграции климатических 
рисков в систему банковского надзора.

Ключевые слова: коммерческие банки, регулирование ликвидности, Базель III, LCR, NSFR, HQLA, 
D-SIB, структурный профицит ликвидности, макропруденциальный надзор, стресс-тест, модель GARCH, 
внутридневная ликвидность, дедолларизация, Центральный банк.

ABSTRACT. The study examines the theoretical foundations of macroprudential liquidity regulation 
in commercial banks, international practices, and the current state of the banking system of the Republic of 
Uzbekistan. Using econometric methods, it analyzes structural changes in Uzbekistan’s banking system during 
2020–2025, the phased implementation of Basel III standards, the Central Bank’s three-tier regulatory approach, 
and the dynamics of LCR, NSFR, and CAR indicators. Regression analysis based on 828 observations and a 
GARCH(1,1) model is employed to identify the factors affecting the LCR, with particular attention to the statistically 
significant effects of the Central Bank’s policy rate, structural liquidity surplus in the banking system, credit growth, 
and D-SIB status. The study also presents stress-test results, assesses the impact of digital payment systems on 
intraday liquidity, and provides a comparative analysis of the banking systems of Uzbekistan and G7 countries. 
Based on the findings, scientific and practical recommendations are developed for the full implementation of 
Pillars 2 and 3 of Basel III, the expansion of the Risk-based Approach to Supervision (RAS) methodology, and the 
integration of climate-related risks into the banking supervision framework.

Keywords: commercial banks, liquidity regulation, Basel III, LCR, NSFR, HQLA, D-SIB, structural liquidity 
surplus, macroprudential supervision, stress test, GARCH model, intraday liquidity, de-dollarization, Central Bank.
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K I R I S H
Zamonaviy global moliya arxitekturasida bank likvidliligini tartibga solish nafaqat alohida kredit tashkilotining 

barqarorligini ta’minlovchi mikroprudensial vosita, balki butun moliyaviy tizimning tizimli xavfsizligini ta’minlovchi 
asosiy makroprudensial mexanizm sifatida namoyon bo‘lmoqda. 2007–2009-yillardagi global moliyaviy inqiroz, 
2020-yildagi COVID-19 pandemiyasi hamda 2023-yildagi AQSh mintaqaviy banklari (Silicon Valley Bank, 
Signature Bank, First Republic Bank) bilan bog‘liq holatlar likvidlilik shoklari hatto yuqori kapital yetarliligiga 
ega bo‘lgan banklar faoliyatiga ham qisqa vaqt ichida jiddiy ta’sir ko‘rsatishi mumkinligini yaqqol namoyon etdi. 
Bu esa xalqaro moliyaviy hamjamiyatni Bazel III standartlarini qabul qilishga va milliy bank tizimlarini mazkur 
talablarga moslashtirishga undadi.

Bank likvidliligini tartibga solish nazariyasining ilmiy asoslari Bryant (1980), Diamond va Dybvig (1983) 
tomonidan ishlab chiqilgan modellardan kelib chiqadi hamda zamonaviy ilm-fanda Holmström va Tirole 
(1998), Brunnermeier va Pedersen (2009), Acharya va Viswanathan (2011) kabi olimlarning tadqiqotlari orqali 
rivojlantirilgan. Ushbu nazariy paradigmalar Bazel III standartlarining, xususan, LCR (Liquidity Coverage Ratio) 
va NSFR (Net Stable Funding Ratio) koeffitsientlarining ishlab chiqilishida konseptual asos bo‘lib xizmat qildi.

O‘zbekiston Respublikasi bank tizimida 2017-yildan boshlangan keng qamrovli iqtisodiy liberalizatsiya va 
institutsional islohotlar likvidlilikni tartibga solish amaliyotini sifat jihatidan yangi bosqichga olib chiqdi. 2018-
yildan LCR, 2021-yildan NSFR, 2023-yildan Leverage Ratio koeffitsientlarining bosqichma-bosqich joriy etilishi, 
D-SIB (Domestic Systemically Important Banks) tizimining shakllantirilishi, 2024–2025-yillarda IMF va Jahon 
banki bilan hamkorlikda o‘tkazilgan Financial Sector Assessment Program (FSAP) baholovi hamda RAS 
(Risk-based Approach to Supervision) metodologiyasining kengaytirilishi mamlakat bank sektorining xalqaro 
standartlarga moslashuvi jarayonining muhim bosqichlari hisoblanadi.

Shu bilan birga, O‘zbekiston bank tizimi bir qator o‘ziga xos tarkibiy xususiyatlarga ega bo‘lib, ular 
xalqaro tajribani milliy sharoitga moslashtirgan holda tartibga solish yondashuvlarini qo‘llashni talab 
etadi. Jumladan, bank aktivlarining sezilarli qismi davlat banklariga to‘g‘ri kelishi, 2023-yildan boshlab 
kuzatilayotgan va 2025-yil IV choragida 32,0 trillion so‘mga yetgan tarkibiy likvidlilik ortiqligi, dollarizatsiya 
darajasining 2025-yilda 17,8 foizni tashkil etishi, LCR ko‘rsatkichining G7 mamlakatlaridagi ko‘rsatkichga 
nisbatan yuqori bo‘lishi (195,0 foizga nisbatan 150,3 foiz), shuningdek, raqamli to‘lov ekotizimining jadal 
rivojlanishi shular jumlasidandir.

Mazkur tadqiqotning maqsadi — tijorat banklarida likvidlilikni tartibga solish amaliyotini nazariy va empirik 
jihatdan kompleks tahlil qilish, O‘zbekiston sharoitida LCR koeffitsientiga ta’sir etuvchi omillarni ekonometrik 
usullar yordamida aniqlash, stress-test natijalari asosida bank tizimining chidamliligini baholash hamda tartibga 
solish tizimini yanada takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan tavsiyalar ishlab chiqishdan iborat.

Tadqiqotning ilmiy yangiligi shundan iboratki, O‘zbekiston sharoitida ilk marotaba tijorat banklarining LCR 
koeffitsientiga ta’sir etuvchi omillar 828 ta kuzatuvga asoslangan panel regressiya va GARCH(1,1) modeli 
yordamida empirik jihatdan tahlil qilingan, likvidlilik volatilligining dinamikasi baholangan hamda milliy bank 
tizimi bilan G7 mamlakatlari bank tizimlarining ko‘p o‘lchovli qiyosiy tahlili amalga oshirilgan.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
XX asrning ikkinchi yarmida bank likvidliligini tartibga solish nazariyasida muhim ilmiy o‘zgarishlar yuz 

berdi. Douglas Diamond va Philip Dybvig 1983-yilda chop etilgan “Bank Runs, Deposit Insurance, and 
Liquidity” maqolasida bank likvidliligi nazariyasining yangi paradigmasini yaratdilar (Diamond & Dybvig, 1983). 
Ushbu maqola bank likvidliligini matematik jihatdan qat’iy modellashtirish bo‘yicha dastlabki keng tan olingan 
ishlardan biri bo‘ldi va keyingi 40 yil davomida ushbu sohadagi ilmiy izlanishlarning fundamental nazariy asosini 
shakllantirdi. Mualliflar bank tizimida muddat transformatsiyasi (maturity transformation) jarayonini matematik 
model va o‘yin nazariyasi vositalari orqali ifodaladilar hamda shu asosda bank-run hodisalarining tabiati va 
ularning oldini olish mexanizmlarini ilmiy jihatdan asoslab berdilar.

Diamond va Dybvig modeli quyidagi asosiy farazlardan kelib chiqadi: depozitorlar o‘zlarining kelajakdagi 
likvidlilik ehtiyojlari haqida noaniqlikka duch keladilar, banklar esa ushbu ehtiyojlarni qondirish uchun “likvidlilik 
sug‘urtasi” xizmatini taqdim etadilar. Modelda ikkita muvozanat holati mavjud — yaxshi muvozanat (good 
equilibrium), bunda banklar normal faoliyat yuritadi, va yomon muvozanat (bad equilibrium), bunda bank-run 
hodisalari yuzaga keladi. Mualliflarning fikricha, depozitlarni sug‘urtalash tizimi yomon muvozanatning oldini 
olishga xizmat qiluvchi samarali mexanizm hisoblanadi va bu nazariy xulosa zamonaviy bank tizimlarida 
depozitlarni sug‘urtalash fondlarining shakllanishiga sezilarli ta’sir ko‘rsatdi (Diamond & Dybvig, 1983; Calomiris 
& Gorton, 1991).

John Bryant 1980-yilda chop etilgan “A Model of Reserves, Bank Runs, and Deposit Insurance” 
maqolasida Diamond va Dybvig modelidan oldin shakllangan muhim nazariy tadqiqotni amalga oshirdi 



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 765

2026-yil, iyul. 7-son, II-qism

(Bryant, 1980). Bryant bank zaxiralari, bank-run hodisalari va depozitlarni sug‘urtalash o‘rtasidagi 
munosabatlarni matematik model orqali tahlil qildi. Olim banklarning fraksional zaxira tizimi o‘ziga xos 
barqarorlik omillarini talab etishini va tegishli tartibga solish mexanizmlarining muhim ahamiyatga ega 
ekanligini ko‘rsatdi. Bryantning yondashuvi keyinchalik Diamond va Dybvig tomonidan rivojlantirildi va 
kengaytirildi. Hozirgi kunda Bryantning ishi bank likvidliligi mikroiqtisodiy nazariyasining fundamental 
tadqiqotlaridan biri sifatida tan olinadi va akademik adabiyotlarda Diamond–Dybvig modeli bilan bir qatorda 
klassik nazariy asoslar qatorida o‘rganiladi.

Bengt Holmström va Jean Tirole 1998-yilda chop etilgan “Private and Public Supply of Liquidity” 
maqolasida bank likvidliligini tartibga solish bo‘yicha yangi nazariy yondashuvni taklif qildilar (Holmström & 
Tirole, 1998). Mualliflar xususiy sektor tomonidan yaratiladigan likvidlilikni davlat tomonidan taqdim etiladigan 
likvidlilik vositalari bilan samarali muvofiqlashtirish zarurligini asoslab berdilar. Olimlarning fikricha, likvidlilik ikki 
manbadan kelib chiqadi: xususiy manba (banklar va boshqa moliyaviy institutlar) va davlat manbasi (markaziy 
bank va davlat qimmatli qog‘ozlari). Likvidlilikni optimal tartibga solish tizimi ushbu ikki manbaning muvozanatli 
kombinatsiyasiga asoslanishi kerak. Holmström va Tirole, shuningdek, “moral hazard” (axloqiy xavf) 
muammosini bank likvidliligi nazariyasiga kiritdilar va shu orqali zamonaviy bank tartibga solish konsepsiyasini 
sezilarli darajada boyitdilar. Ushbu nazariy yondashuv 2008-yildagi global moliyaviy inqiroz sharoitida ham 
alohida ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etdi.

Markus Brunnermeier va Lasse Heje Pedersen 2009-yilda chop etilgan “Market Liquidity and Funding 
Liquidity” maqolasida bozor likvidliligi va moliyalashtirish likvidliligi o‘rtasidagi murakkab munosabatlarni tahlil 
qildilar (Brunnermeier & Pedersen, 2009). Mualliflarning fikricha, ushbu ikki turdagi likvidlilik o‘zaro chambarchas 
bog‘liq bo‘lib, biri ikkinchisiga teskari aloqa effekti orqali ta’sir ko‘rsatadi. Bozor likvidliligi pasayganida 
moliyalashtirish likvidliligi ham pasayishi va aksincha, moliyalashtirish sharoitlarining o‘zgarishi bozor likvidliligiga 
ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Ushbu nazariy yondashuv “likvidlilik spirali” (liquidity spiral) tushunchasini shakllantirdi 
va 2008-yildagi global moliyaviy inqiroz mexanizmlarini tushuntirishda fundamental ahamiyat kasb etdi. 
Brunnermeier va Pedersen modeli zamonaviy makroprudensial tartibga solishning konseptual asoslaridan biri 
sifatida tan olinadi va Bazel III standartlarining shakllanishida muhim ilmiy ahamiyatga ega bo‘ldi (Brunnermeier 
& Pedersen, 2009; Brunnermeier, 2009).

Viral Acharya va S. Viswanathan 2011-yilda chop etilgan “Leverage, Moral Hazard, and Liquidity” maqolasida 
bank leveraji va likvidlilik o‘rtasidagi munosabatlarni o‘rgandilar (Acharya & Viswanathan, 2011). Mualliflar 
matematik model orqali banklarda leverajning oshishi va qisqa muddatli moliyalashtirishga yuqori darajada 
bog‘liqlik likvidlilik risklarining kuchayishiga olib kelishi mumkinligini ko‘rsatdilar. Olimlarning xulosalariga ko‘ra, 
bank likvidliligini tartibga solish faqat aktivlar tomonidagi me’yorlar bilan cheklanmasligi, balki passivlar tarkibini 
ham qamrab olishi kerak. Ushbu nazariy xulosa Bazel III standartining NSFR (Net Stable Funding Ratio) 
ko‘rsatkichini shakllantirishning muhim nazariy asoslaridan biri bo‘ldi. Acharya va Viswanathan yondashuvi, 
shuningdek, bankning kapital tuzilmasi va likvidlilik xavfi o‘rtasidagi munosabatlarni yangicha nuqtayi nazardan 
ko‘rib chiqishga imkon berdi.

Charles Calomiris va Charles Kahn 1991-yilda chop etilgan “The Role of Demandable Debt in Structuring 
Optimal Banking Arrangements” maqolasida bank depozit shartnomalarining mohiyati va ularning likvidlilikni 
tartibga solishdagi rolini o‘rgandilar (Calomiris & Kahn, 1991). Mualliflar talab qilib olinadigan depozit 
shartnomalari bank menejmentida intizomni ta’minlashga xizmat qiluvchi mexanizmlardan biri ekanligini 
asoslab berdilar. Banklar depozitorlar o‘z mablag‘larini istalgan vaqtda qaytarib olishlari mumkinligini hisobga 
olgan holda faoliyat yuritadilar va bu holat ularni likvidlilikni samarali boshqarishga undaydi. Ushbu yondashuv 
bank likvidliligini ichki boshqaruv vositasi sifatida qarashning yangi nazariy asoslarini yaratdi va Diamond–
Dybvig modelining muhim to‘ldiruvchisi bo‘ldi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqot metodologiyasi ilmiy izchillik va tizimlilik tamoyillariga tayangan holda shakllantirildi. Tadqiqot 

jarayonida iqtisodiy fikrlar tarixini o‘rganishga qaratilgan tarixiy-genetik tahlil, klassik va zamonaviy likvidlilik 
nazariyalarining qiyosiy tahlili, kontent-tahlil, dialektik hamda tizimli yondashuv kabi ilmiy usullardan foydalanildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki (CBU — Central Bank of Uzbekistan) tijorat banklari likvidliligini 

tartibga solishda uch qatlamli yondashuvni qo‘llaydi. Birinchi qatlam — prudensial tartibga solish, ya’ni 
Bazel III standartlariga muvofiq LCR, NSFR, kapital yetarliligi koeffitsienti (CAR) va boshqa normativlarni 
belgilash. Ikkinchi qatlam — monetar operatsiyalar, jumladan, ochiq bozor operatsiyalari (OMO), majburiy 
zaxira talablari va doimiy mavjud vositalar (standing facilities). Uchinchi qatlam — makroprudensial nazorat, 
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shu jumladan, stress-test, D-SIB (Domestic Systemically Important Banks — milliy tizimli ahamiyatga ega 
banklar) nazorati va sektorial limitlar.

2025-yil holatiga ko‘ra, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki 36 ta tijorat banki ustidan nazoratni 
amalga oshirmoqda. Ulardan 13 tasi davlat ishtirokidagi, 23 tasi esa xususiy banklar, jumladan, xorijiy kapital 
ishtirokidagi banklardir. Markaziy bank yiliga ikki marta D-SIB ro‘yxatini yangilab boradi va 2025-yil uchun 
belgilangan ro‘yxatda 7 ta D-SIB mavjud bo‘lib, ular bank tizimi aktivlarining 67 foizini tashkil etadi. Ushbu 
banklar quyidagilar: O‘zbekiston Milliy banki (NBU), Agrobank, Uzsanoatqurilishbank, Xalq banki, Ipoteka-
bank, Kapitalbank va O‘zbekiston Sanoat-Qurilish Banki (1-rasm).

1-rasm. O‘zbekiston bank tizimi aktivlarining o‘zgarish dinamikasi1

IMF–Jahon banki Financial Sector Assessment Program (FSAP) doirasida 2024-yil noyabr va 2025-yil 
fevral–mart oylarida amalga oshirilgan kompleks baholash natijalariga ko‘ra, O‘zbekiston bank tizimining Bazel 
asosiy tamoyillariga (Basel Core Principles for Effective Banking Supervision) sezilarli darajada moslashgani 
qayd etildi. Shu bilan birga, bir qator yo‘nalishlarda, jumladan, intraday liquidity monitoring, RAS (Risk-based 
Approach to Supervision) metodologiyasi va kross-chegaraviy nazoratni yanada takomillashtirish imkoniyatlari 
mavjudligi ta’kidlandi.

Rasm tahlili shuni ko‘rsatadiki, mamlakat bank sektori aktivlari 2020-yildagi 366,1 trillion so‘mdan 
2025-yilning birinchi yarmiga kelib 825,4 trillion so‘mga yetdi, ya’ni besh yarim yil ichida 2,25 marta o‘sdi. Ayniqsa, 
2024-yilda aktivlarning yillik o‘sishi 22,4 foizga yetib, COVID-19 dan keyingi tiklanish davriga nisbatan ham 
jadalroq o‘sish kuzatildi. Ushbu o‘sishni quyidagi omillar bilan izohlash mumkin: birinchidan, real iqtisodiyotning 
jadal rivojlanishi va kreditlarga talabning oshishi; ikkinchidan, mamlakatda moliyaviy chuqurlashuv (financial 
deepening) jarayonining rivojlanishi; uchinchidan, raqamli bank xizmatlarining kengayishi va aholining moliyaviy 
xizmatlar bilan qamrab olinishi (financial inclusion) darajasining oshishi; to‘rtinchidan, xorijiy investitsiyalarning 
bank sektoriga kirib kelishi (1-jadval).

1	  O‘zbekiston Respublikasi Markaziy Banki Banking System Indicators 2020-2025; CBU Annual Report 2024; CBU Financial Stability Press 
Release 2025
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1-jadval
O‘zbekiston bank tizimining asosiy makroindikatorlari2

Ko‘rsatkich 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (H1)
Jami aktivlar, trln so‘m 366,1 444,9 504,4 587,2 718,5 825,4
Jami kreditlar, trln so‘m 276,9 326,4 390,2 463,8 568,3 652,1

Jami depozitlar, trln so‘m 114,5 158,2 198,7 247,8 312,4 398,2
Bank tizimi kapitali, trln so‘m 58,4 70,3 81,5 95,8 116,4 134,7

Tijorat banklari soni 32 33 33 35 36 36
Aktivlar/YaIM, % 50,2 52,4 51,8 53,7 56,2 58,4

ROA, % 1,9 2,1 2,3 2,1 2,0 2,1
ROE, % 11,3 12,4 13,2 11,8 10,8 11,2

Yuqoridagi jadval shuni ko‘rsatadiki, bank sektori aktivlarining YaIMga nisbatan ulushi 2020-yildagi 50,2 
foizdan 2025-yilning birinchi yarmiga kelib 58,4 foizga yetdi. Bu moliyaviy chuqurlashuvning sezilarli darajada 
oshganini bildiradi. Shu bilan birga, mazkur ko‘rsatkich G7 mamlakatlaridagi 250–400 foizlik diapazondagi 
darajalarga nisbatan pastroq bo‘lib, bu O‘zbekiston bank sektorida kelgusida rivojlanish imkoniyatlari mavjudligini 
namoyon etadi (2-jadval).

2-jadval
O‘zbekiston bank tizimi kapital yetarliligi ko‘rsatkichlarining dinamikasi (%)3

Ko‘rsatkich Minimum 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q3
Capital Adequacy Ratio (CAR) 13,0% 18,4 17,5 17,8 18,2 18,5 19,1

Tier 1 Capital Ratio 10,0% 14,7 14,1 14,5 14,9 15,3 15,8
CET1 (Common Equity Tier 1) 7,5% 13,2 12,8 13,1 13,4 13,7 14,2

Leverage Ratio 6,0% 9,8 10,2 10,5 10,8 11,2 11,5
NPL Ratio – 2,1 5,2 3,5 3,8 4,1 4,2

Kapital yetarliligi ko‘rsatkichlari bo‘yicha O‘zbekiston bank tizimi xalqaro standartlarda belgilangan minimal 
darajalardan sezilarli darajada yuqori ko‘rsatkichlarni namoyon etmoqda. CAR 19,1 foiz darajasida bo‘lib, bu 
Bazel III minimumi — 13 foizdan 1,47 marta yuqori. Mazkur holat kapital buferining potensial shoklar sharoitida 
bank tizimi barqarorligini ta’minlash uchun muhim zaxira vazifasini bajarishini ko‘rsatadi (2-rasm).

2-rasm. Asosiy stavka va majburiy zaxira normalari dinamikasi4

2	  O‘zbekiston Respublikasi Markaziy Banki Statistik Byulleteni 2025; CBU Annual Report 2024; “Sanoat Qurilish Bank” Kapital Bozori Tahlili 
2025; IMF Country Report 2025/001 (Article IV Consultation)

3	  CBU Banking Sector Indicators 2020-2025; CBU Financial Stability Report 2025; IMF Country Report 2025/003 (FSAP); “Asia Alliance Bank” 
Biznes-rejasi 2025; ilmiy maqolalar (innoist.uz)

4	  O‘zbekiston Markaziy Banki, Monetary Policy Decisions 2020-2025; CBU Required Reserves Standards (cbu.uz); CEIC Data Uzbekistan Policy 
Rate
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Markaziy bankning asosiy stavkasi 2020-yil yanvardagi 16,0 foizdan 2021-yil oxiriga kelib 14,0 foizga 
pasaytirildi. 2023-yil boshida inflyatsion bosimlarning kuchayishi sharoitida stavka 15,0 foizga oshirildi. 2023-yil 
iyul oyida u 14,0 foizga, 2024-yil iyul oyida esa 13,5 foizga pasaytirildi. 2025-yil mart oyida inflyatsion bosim 
sharoitida stavka yana 14,0 foizga oshirilib, yil oxirigacha shu darajada saqlab turildi.

3-jadval
Markaziy bank likvidlilik vositalari va ularning miqyosi5

Instrument turi 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Likvidlilikni singdirish vositalari (mlrd so‘m):

1 haftalik depozit auksionlari 8 540 12 720 18 450 24 380 32 150 41 780
Markaziy bank obligatsiyalari (CBN) 1 850 3 250 5 480 8 950 13 720 18 540
Overnight standing deposit facility 720 1 240 2 180 3 470 4 850 7 230

Likvidlilikni ta’minlash vositalari:
REPO operatsiyalari 1 240 850 620 1 380 2 470 3 280

Refinansirovka kreditlari 4 580 3 720 2 940 3 850 5 280 6 940
FX svop operatsiyalari 580 1 240 1 870 2 940 4 280 5 670

Majburiy zaxira normalari bo‘yicha eng muhim o‘zgarish 2024-yil 1-iyulda amalga oshirildi: xorijiy valyutadagi 
depozitlar uchun majburiy zaxira normasi 18 foizdan 14 foizga pasaytirildi. Milliy valyuta uchun esa 4 foiz 
darajasida saqlanib qoldi. Ushbu o‘zgarish bank tizimida qo‘shimcha 3–4 trillion so‘mlik likvidlilik resurslarining 
shakllanishiga xizmat qildi va dedollarlashtirish tendensiyasini qo‘llab-quvvatladi (3-rasm).

3-rasm. Tizim likvidliligining ortiqligi va Markaziy bank operatsiyalari6

O‘zbekiston bank tizimi 2023–2025-yillar davomida uzluksiz ravishda tarkibiy likvidlilik ortiqligi sharoitida 
faoliyat yuritdi. 2023-yil I choragidagi 8,5 trillion so‘mdan boshlangan ushbu ortiqcha likvidlilik 2025-yil IV 
choragiga kelib 32,0 trillion so‘mga yetdi. Ushbu ko‘rsatkich CBUning Money Market and Liquidity Review Q4 
2025 hujjatida keltirilgan ma’lumotlar bilan tasdiqlanadi.

Likvidlilik ortiqligining asosiy sabablari quyidagilardan iborat: birinchidan, davlat operatsiyalari, jumladan, 
budjet xarajatlari va davlat moliyalashtirish dasturlari bank tizimiga sezilarli miqdorda mablag‘lar yo‘naltirmoqda; 
ikkinchidan, jismoniy va yuridik shaxslar depozitlarining jadal o‘sishi kuzatilmoqda; uchinchidan, Markaziy 

5	  CBU Money Market and Liquidity Review 2020-2025; CBU Monetary Policy Report 2025 Q4; CBU Annual Report 2024
6	  CBU Money Market and Liquidity Review Q4 2025; CBU Aggregate Liquidity Statistics; UzDaily Central Bank Updates 2025
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bankning valyuta bozoridagi operatsiyalari, jumladan, oltin va FX zaxiralari bilan bog‘liq operatsiyalar so‘m 
likvidliligiga ta’sir ko‘rsatmoqda; to‘rtinchidan, ayrim davrlarda kreditlash sur’atlarining depozitlar oqimi 
sur’atlariga nisbatan pastroq bo‘lishi kuzatilmoqda (4-jadval va 4-rasm)).

4-jadval 
O‘zbekiston Markaziy banki balansi tahlili (trillion so‘m) 7

Balans moddasi 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q3
AKTIVLAR:

Xalqaro zaxiralar 348,2 412,8 478,5 547,2 651,3 758,4
Tijorat banklariga refinansirovka 12,4 9,8 8,2 11,5 18,7 24,3

Davlat qimmatli qog‘ozlari 24,7 32,5 41,8 58,3 75,4 92,7
Boshqa aktivlar 18,5 22,3 27,1 32,8 41,2 48,9

JAMI AKTIVLAR 403,8 477,4 555,6 649,8 786,6 924,3
MAJBURIYATLAR:

Muomaladagi naqd pullar 28,4 35,2 41,7 52,8 67,4 78,5
Tijorat banklari hisoblari 78,5 102,4 134,7 168,3 215,6 254,8
Davlat budjeti hisoblari 84,7 98,2 112,5 132,4 158,7 187,3

Markaziy bank obligatsiyalari 1,85 3,25 5,48 8,95 13,72 18,54
Depozit auksionlari qoldiqlari 8,54 12,72 18,45 24,38 32,15 41,78

JAMI MAJBURIYATLAR 365,4 428,7 501,3 579,2 712,8 825,7

4-rasm. O‘zbekiston va G7 mamlakatlari likvidlilik ko‘rsatkichlari taqqoslamasi8

O‘zbekiston bank tizimining LCR ko‘rsatkichi G7 mamlakatlaridagi G-SIB banklarning o‘rtacha LCR 
ko‘rsatkichidan barqaror ravishda 50–80 foiz punkt yuqori darajada shakllangan. 2025-yilda ushbu farq 57 foiz 
punktni tashkil etdi: O‘zbekistonda 207,5 foiz, G7 mamlakatlarida esa o‘rtacha 150,3 foiz. Ushbu holatni bir 
nechta omillar bilan izohlash mumkin.

7	  CBU Statistical Bulletin 2025; CBU Annual Report 2024; CBU International Reserves Statistics 2024-2025
8	  CBU Financial Stability Reports 2020-2025; BIS Basel III Monitoring Report d609 (June 2025); AFME Prudential Report Q4 2025
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Birinchidan, O‘zbekiston bank tizimi nisbatan ixcham va diversifikatsiyalashuv darajasi bosqichma-bosqich 
rivojlanayotgan tizim bo‘lgani sababli banklar yuqori ehtiyotkorlik buferlarini saqlashga intiladi. Ikkinchidan, 
mahalliy kapital bozorining rivojlanish bosqichida ekanligi banklarning ortiqcha likvidlilikni samarali joylashtirish 
imkoniyatlariga ta’sir ko‘rsatadi. Uchinchidan, valyutaviy shoklarga sezgirlik va dollarlashtirish darajasining 
mavjudligi banklarni qo‘shimcha valyutaviy likvidlilik buferlarini shakllantirishga undaydi. To‘rtinchidan, davlat 
banklarining yuqori ulushi va davlat operatsiyalarining bank likvidliligiga ta’siri likvid aktivlar zaxirasining yuqori 
darajada saqlanishiga xizmat qiladi (5-jadval).

5-jadval
O‘zbekiston va G7 mamlakatlari bank tizimi taqqoslamasi (2025-yil)9

Ko‘rsatkich O‘zbekiston AQSh EU UK Yaponiya Kanada

LCR (%) 195,0 127,9 161,6 153,6 157,0 151,2

NSFR (%) 117,0 125,5 130,8 133,0 131,4 129,3

CAR (%) 19,1 15,2 16,8 17,3 14,5 16,2

Tier 1 (%) 15,8 13,1 14,5 14,8 12,2 13,7

NPL Ratio (%) 4,2 1,4 1,8 1,5 1,1 0,9

ROA (%) 2,1 1,1 0,8 0,7 0,5 1,2

ROE (%) 11,2 11,5 9,8 9,5 7,8 13,4

Tahlil shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston bank tizimi likvidlilik (LCR) va kapital yetarliligi (CAR) bo‘yicha 
xalqaro standartlarda belgilangan minimal talablardan sezilarli darajada yuqori ko‘rsatkichlarga ega. NPL 
(Non-Performing Loans — muammoli kreditlar) ko‘rsatkichi esa ayrim G7 mamlakatlari ko‘rsatkichlariga 
nisbatan yuqoriroq bo‘lib, bu kredit risklarini boshqarish mexanizmlarini yanada takomillashtirish imkoniyatlari 
mavjudligini ko‘rsatadi (5-rasm).

5-rasm. Depozitlar tarkibida UZS va FX ulushining o‘zgarishi10

Ushbu dedollarlashtirish jarayoni Markaziy bankning faol siyosati bilan bog‘liq: birinchidan, milliy 
valyutadagi depozitlar bo‘yicha jozibador shart-sharoitlarning shakllanishi, jumladan, yuqori foiz stavkalari 

9	  CBU 2025 Financial Stability Press Release; BIS Basel III Monitoring d609; IMF Global Financial Stability Report Oct 2025; AFME Q4 2025 
Report; FRS Supervision Report Dec 2025

10	  CBU Annual Report 2024; CBU Statistical Bulletin 2025; UzDaily (Natural Level of Dollarization Declines, Oct 2025)
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va bank hisobotlaridagi qo‘shimcha imkoniyatlar; ikkinchidan, xorijiy valyutadagi majburiy zaxira normasining 
yuqori darajada saqlanishi natijasida banklar uchun valyutadagi mablag‘larni jalb qilish xarajatlarining 
yuqoriligi; uchinchidan, makroiqtisodiy barqarorlikning mustahkamlanishi va aholining milliy valyutaga bo‘lgan 
ishonchining oshishi (6-jadval).

6-jadval 
Bank tizimi depozitlarining tarkibiy tahlili11

Ko‘rsatkich 2020 2021 2022 2023 2024 2025 H1

Jami depozitlar, trln so‘m 114,5 158,2 198,7 247,8 312,4 398,2

Subyektlar bo‘yicha:

Yuridik shaxslar 64,8 87,4 105,2 128,9 157,2 198,4

Jismoniy shaxslar 49,7 70,8 93,5 118,9 155,2 199,8

Muddati bo‘yicha:

Talab qilib olinadigan 52,3 71,8 87,4 105,2 128,4 156,8

Muddatli (>1 yil) 28,4 41,2 56,8 78,3 102,7 134,5

Muddatli (qisqa, <1 yil) 33,8 45,2 54,5 64,3 81,3 106,9

Valyuta bo‘yicha:

UZS depozitlar 63,2 92,4 124,6 166,5 226,2 305,8

FX depozitlar 51,3 65,8 74,1 81,3 86,2 92,4

Tabiiy dollarlashtirish darajasi (%) – – 32,5 25,8 19,4 17,8

Tahlil shuni ko‘rsatadiki, uzoq muddatli (>1 yil) depozitlarning ulushi 6 foiz punktga oshgan bo‘lib, bu 
bank tizimining moliyalashtirish tuzilmasi barqarorligining sezilarli darajada yaxshilanganini ko‘rsatadi. Bu, 
o‘z navbatida, NSFR ko‘rsatkichining 2020-yildagi 108,2 foizdan 2025-yilning III choragiga kelib 117,0 foizga 
ko‘tarilishiga olib keldi (7-jadval).

7-jadval
O‘zbekiston stress-test tizimining rivojlanishi12

Yil Banklar soni Stress-test turi Senariy 
davomiyligi Risklar

2020 5 ta D-SIB Top-down 1 yil Kredit, likvidlilik

2021 7 ta D-SIB Top-down + Bottom-up 1–2 yil Kredit, likvidlilik, FX

2022 10 ta D-SIB Top-down + Bottom-up 2 yil Kredit, likvidlilik, FX, foiz

2023 4 ta D-SIB (pilot RAS) RAS metodologiyasi 2 yil Kompleks

2024 14 ta D-SIB (RAS 
kengaytirilgan) RAS metodologiyasi 2–3 yil Kompleks

2025 36 ta (barcha banklar) RAS to‘liq joriy etish 3 yil Kompleks + climate risk

2025-yilda Markaziy bank RAS (Risk-based Approach to Supervision) metodologiyasini barcha 36 ta tijorat 
banki uchun joriy etishni rejalashtirgan. Bu xalqaro tajribadagi SREP (Supervisory Review and Evaluation 
Process) tizimining mahalliy sharoitga moslashtirilgan shaklidir.

Markaziy bankning 2024–2025-yillardagi stress-testlari natijalariga ko‘ra, O‘zbekiston bank tizimi quyidagi 
shok senariylariga nisbatan yetarli darajadagi chidamlilikni namoyon etadi (8-jadval).

11	  CBU Annual Report 2024; CBU Banking Statistical Bulletin 2025; UzDaily Natural Dollarization Level 2025; Mualliflik baholash
12	  O‘zbekiston Markaziy Banki “Roadmap” Press-release 2025; Jahon Banki P506984 FSAP hujjati 2025; IMF FSAP Detailed Assessment 2025/003
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8-jadval
2025-yil stress-testining asosiy senariylari va natijalari13

Senariy nomi Shok parametrlari LCR ta’siri (p.p.) CAR ta’siri (p.p.) Bank tizimi 
mustahkamligi

Bazaviy senariy Mavjud trendning davom 
etishi – – Barqaror

O‘rta stress YaIM o‘sishi -2 p.p., depozit 
oqimi -10% -15 -1,2 Barqaror

Og‘ir stress YaIM o‘sishi -4 p.p., depozit 
oqimi -20% -42 -3,1 Yetarli

Inflyatsion shok Inflyatsiya +5 p.p., foiz +3 
p.p. -28 -2,4 Barqaror

FX shok So‘m devalvatsiyasi -25% -18 -1,8 Barqaror

Kombinatsiyalashgan 
shok

Barcha omillarning 
kombinatsiyasi -65 -4,7 Cheklangan

Stress-test natijalariga ko‘ra, hatto eng og‘ir kombinatsiyalashgan shok senariysida ham bank tizimining 
LCR ko‘rsatkichi 130 foiz atrofida, ya’ni Bazel III minimumidan 30 foiz punkt yuqori darajada, CAR esa 14,4 
foiz darajasida, ya’ni minimal 13 foizlik talabdan 1,4 foiz punkt yuqori darajada saqlanib qoladi. Bu bank 
tizimining yetarli darajadagi chidamlilik salohiyatiga ega ekanligini ko‘rsatadi.

2024–2025-yillarda Markaziy bank yangi yo‘nalish — climate risk va ESG (Environmental, Social, 
Governance) omillarini bank nazoratiga kiritish bo‘yicha pilot loyihalarni boshladi. Ushbu yondashuv xalqaro 
tendensiyalarga mos keladi: ECB, Bank of England va Federal Reserve ham 2023–2025-yillarda climate stress-
testlarini bank nazorati amaliyotiga integratsiya qilish jarayonlarini amalga oshirdi.

Empirik natijalar bir qator muhim xulosalarni shakllantirish imkonini beradi. Birinchidan, Markaziy bank 
asosiy stavkasining oshishi tijorat banklari LCR ko‘rsatkichining pasayishi bilan bog‘liq (β = -3,42, p<0,01). Bu 
yuqori stavkalar sharoitida HQLA portfelidagi moliyaviy aktivlar bozor qiymatining o‘zgarishi bilan izohlanadi. 
Ikkinchidan, tizimdagi likvidlilik ortiqligi LCRga to‘g‘ridan-to‘g‘ri ijobiy ta’sir ko‘rsatadi (β = 1,87, p<0,01). 
Uchinchidan, D-SIB banklarida boshqa banklarga nisbatan o‘rtacha 18,57 foiz punktga past LCR ko‘rsatkichi 
kuzatiladi (β = -18,57, p<0,01). Ushbu holat D-SIB banklarining nisbatan intensiv kreditlash faoliyati bilan 
izohlanadi (9-jadval).

9-jadval
O‘zbekiston tijorat banklarida LCRga ta’sir qiluvchi omillarning regressiya natijalari14

O‘zgaruvchi Koeffitsient t-statistika p-qiymat Belgi

Const 142,38 38,42 0,000 ***

CBU Policy Rate (%) -3,42 -4,17 0,000 ***

Liquidity Surplus (trln so‘m) 1,87 6,34 0,000 ***

Credit Growth (%) -2,28 -3,84 0,000 ***

D-SIB dummy -18,57 -5,21 0,000 ***

Dollar share (%) 0,84 2,73 0,007 ***

ΔGDP growth (%) -1,42 -1,68 0,094 *

R² adjusted 0,68
F-statistic 142,7

Kuzatuvlar soni 828

Eslatma: *** p<0.01, * p<0.10
LCR ko‘rsatkichining volatilligini o‘rganish uchun GARCH(1,1) modeli qo‘llanildi. Natijalar quyidagicha (10-

jadval).

13	  CBU 2025 Financial Stability Press Release; IMF FSAP Detailed Assessment 2025/003; Mualliflik baholash CBU stress-test natijalari asosida
14	  Mualliflik tahlili; CBU statistik ma’lumotlari asosida hisoblangan
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10-jadval 
O‘zbekiston bank tizimi LCR volatilligi15

Davr O‘rtacha LCR Standart og‘ish Variatsiya koeffitsienti GARCH conditional volatility
2020 218,4 8,7 0,040 2,84
2021 196,7 6,2 0,032 2,12
2022 178,2 5,4 0,030 1,87
2023 185,6 4,8 0,026 1,65
2024 193,8 4,2 0,022 1,42
2025 207,5 3,9 0,019 1,28

Tahlil shuni ko‘rsatadiki, LCR ko‘rsatkichining volatilligi 2020-yildan 2025-yilga qadar 2,2 marta kamaygan, 
ya’ni GARCH conditional volatility ko‘rsatkichi 2,84 dan 1,28 gacha pasaygan. Bu bank tizimi likvidliligini 
boshqarish va tartibga solish mexanizmlari samaradorligining sezilarli darajada oshganini ko‘rsatadi.

O‘zbekistonda raqamli to‘lov tizimlarining (Click, Payme, HUMO, UzCard) jadal rivojlanishi tijorat 
banklarining intraday likvidlilikni boshqarish strategiyalariga sezilarli ta’sir ko‘rsatdi. 2020-yilda kunlik o‘rtacha 
2,3 millionta tranzaksiyani tashkil etgan ko‘rsatkich 2025-yil oxiriga kelib 18,4 milliontaga yetdi, ya’ni 8 marta 
oshdi (11-jadval).

11-jadval
Milliy to‘lov tizimi tranzaksiyalarining dinamikasi16

Ko‘rsatkich 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kunlik o‘rtacha tranzaksiyalar (mln) 2,3 4,8 7,2 11,5 14,7 18,4

Kunlik o‘rtacha hajm (trln so‘m) 8,7 14,5 21,3 28,7 38,4 52,6

Mobil to‘lovlar ulushi (%) 35 52 68 78 84 89

UzCard + HUMO kartalari (mln dona) 18,4 22,7 28,3 35,6 42,8 48,5

Internet-bankingga ulanganlar (mln kishi) 4,2 7,8 12,4 17,8 23,5 28,7

Real Time Gross Settlement (RTGS) hajmi (trln so‘m/kun) 12,4 18,7 25,3 34,8 47,2 61,4

Raqamli to‘lov tizimlarining rivojlanishi banklarning intraday likvidlilikni boshqarishida bir qator muhim 
jihatlarni yuzaga keltiradi: birinchidan, kunlik likvidlilikka bo‘lgan talab hajmining sezilarli darajada oshishi; 
ikkinchidan, real-time monitoring va boshqaruv tizimlarini rivojlantirish zarurati; uchinchidan, raqamli bank 
ranlari (digital bank run) bilan bog‘liq ehtimoliy risklarni hisobga olish zarurati.

Markaziy bank tomonidan 2024–2025-yillarda quyidagi raqamli innovatsion vositalar joriy etildi: 
birinchidan, Real-Time Liquidity Monitoring Dashboard — D-SIB banklari uchun real vaqt rejimida likvidlilik 
holatini kuzatish platformasi; ikkinchidan, Automated Stress Testing Tool — banklarning likvidlilik shoklari 
sharoitidagi barqarorligini avtomatik baholash vositasi; uchinchidan, Early Warning System (EWS) — likvidlilik 
riski signallarini erta aniqlash tizimi; to‘rtinchidan, API-based Reporting System — banklarning prudensial 
hisobotlarini avtomatik ravishda standartlashtirish tizimi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tijorat banklarida likvidlilikni tartibga solish amaliyotining nazariy asoslari, xalqaro tajribasi va O‘zbekiston 

sharoitidagi zamonaviy holatini kompleks tahlil qilish natijasida quyidagi asosiy ilmiy va amaliy xulosalarga 
kelindi:

Birinchidan, bank likvidliligi nazariyasining rivojlanishi Bryant (1980), Diamond va Dybvig (1983) modellaridan 
boshlanib, Holmström va Tirole (1998), Brunnermeier va Pedersen (2009), Acharya va Viswanathan (2011) 
tadqiqotlari orqali muhim evolyutsion bosqichlarni bosib o‘tdi. Zamonaviy paradigmada bank likvidliligi nafaqat 
mikroprudensial ko‘rsatkich, balki tizimli tarqalish (contagion) va likvidlilik spiralining oldini olishga xizmat 
qiluvchi makroprudensial vosita sifatida ham talqin qilinadi.

Ikkinchidan, O‘zbekiston bank tizimi 2020–2025-yillar davomida tarkibiy transformatsiyaning muhim 
bosqichini bosib o‘tdi: bank aktivlari 366,1 trln so‘mdan 825,4 trln so‘mga yetib, 2,25 marta o‘sdi; aktivlarning 

15	  Mualliflik tahlili (Python statsmodels GARCH module); CBU statistik ma’lumotlari asosida
16	  O‘zbekiston Markaziy Banki Payment Systems Statistics 2020-2025; CBU Annual Report 2024; CBU Press-release Payment Systems 

Development
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YaIMga nisbati 50,2 foizdan 58,4 foizga ko‘tarildi; LCR ko‘rsatkichi 195,0 foiz, NSFR — 117,0 foiz, CAR esa 
19,1 foiz darajasida shakllanib, Bazel III standartlarida belgilangan minimal talablardan sezilarli darajada yuqori 
bo‘ldi.

Uchinchidan, ekonometrik tahlil natijalari LCR koeffitsientiga bir qator omillarning statistik jihatdan sezilarli 
ta’sir ko‘rsatishini aniqladi: Markaziy bankning asosiy stavkasi (β = -3,42), tizimdagi likvidlilik ortiqligi (β = 1,87), 
kreditlar o‘sishi (β = -2,28), D-SIB maqomi (β = -18,57) va dollar ulushi (β = 0,84). Modelning tushuntirish 
kuchi 68 foizni (R² adjusted) tashkil etadi, bu O‘zbekiston sharoitida likvidlilikni boshqarishning kompleks omilli 
xususiyatini tasdiqlaydi.

To‘rtinchidan, GARCH(1,1) modeli yordamida amalga oshirilgan volatillik tahlili LCR ko‘rsatkichining shartli 
volatilligi 2020-yildagi 2,84 birlikdan 2025-yilda 1,28 birlikka pasayganini, ya’ni 2,2 marta kamayganini ko‘rsatdi. 
Ushbu natija Markaziy bank tomonidan likvidlilikni boshqarish samaradorligi sezilarli darajada oshganidan 
dalolat beradi.

Beshinchidan, stress-test natijalari bank tizimining yuqori darajadagi chidamliligini tasdiqladi: eng og‘ir 
kombinatsiyalashgan shok senariysida ham LCR 130 foiz atrofida, CAR esa 14,4 foiz darajasida saqlanib qoladi. 
Shu bilan birga, NPL ko‘rsatkichi 4,2 foizni tashkil etib, G7 mamlakatlaridagi 0,9–1,8 foizlik ko‘rsatkichlarga 
nisbatan yuqoriroq darajada shakllangan. Bu kredit risklarini boshqarish mexanizmlarini yanada takomillashtirish 
imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsatadi.

Oltinchidan, dollarizatsiya darajasining 2020-yildagi 44,8 foizdan 2025-yilda 17,8 foizga pasayishi, ya’ni 
27 foiz punktga qisqarishi Markaziy bankning izchil siyosati natijasi bo‘lib, ushbu tendensiya bank tizimining 
valyutaviy shoklarga chidamliligini oshirish hamda milliy valyutadagi resurs bazasini kengaytirishga xizmat qildi.

Yettinchidan, raqamli to‘lov ekotizimining jadal rivojlanishi, ya’ni kunlik tranzaksiyalar sonining 8 marta, 2,3 
mln tadan 18,4 mln tagacha o‘sishi tijorat banklari uchun intraday likvidlilikni real vaqt rejimida boshqarishning 
ahamiyatini oshirmoqda hamda raqamli bank ranlari (digital bank run) bilan bog‘liq ehtimoliy risklarni hisobga 
olishni taqozo etmoqda.

Amaliy tavsiyalar sifatida quyidagilarni ilgari surish maqsadga muvofiq: (1) Bazel III ning II ustuni (ICAAP, 
ILAAP, SREP) va III ustuni (Disclosure Requirements) talablarini 2026-yil oxirigacha to‘liq joriy etish; (2) RAS 
metodologiyasini barcha 36 ta tijorat banki faoliyatiga to‘liq integratsiya qilish; (3) Real-Time Liquidity Monitoring 
Dashboard va Early Warning System vositalarini kengaytirish; (4) tarkibiy likvidlilik ortiqligini boshqarish uchun 
uzoq muddatli monetar vositalarni ishlab chiqish; (5) climate risk va ESG omillarini bank nazoratiga bosqichma-
bosqich integratsiya qilish; (6) NPL ko‘rsatkichlarini xalqaro amaliyotga yanada yaqinlashtirish maqsadida kredit 
risklarini boshqarish tizimini takomillashtirish.
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