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Annotatsiya. So‘nggi yillarda ragamli igtisodiyotning jadal rivojlanishi moliyaviy texnologiyalar (fintex)
sohasini iqtisodiyotning eng dinamik segmentlaridan biriga aylantirmogda. Magolada ragamli iqtisodiyot va
fintex o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik, fintex mexanizmlarining moliyaviy xizmatlar sifati va gamrovini oshirishdagi
o‘rni nazariy jihatdan tahlil gilingan. O‘zbekistonda amalga oshirilayotgan me’yoriy-huqugqiy islohotlar, xususan,
“Ragamli O‘zbekiston — 2030” strategiyasi asosida shakllangan ragamli to‘lov infratuzilmasining rivojlanish
tendensiyalari ochib berilgan. Mobil to‘lov tizimlari, ragamli banking va elektron tijorat platformalari misolida fintex
xizmatlaridan foydalanish amaliyoti tahlil gilingan. Tadgigot natijasida fintex sohasini rivojlantirishga to‘sqinlik
giluvchi asosiy omillar — kiberxavfsizlik xatarlari, bozor konsentratsiyasi va ragamli savodxonlik darajasining
pastligi — aniglangan. Muallif tomonidan fintex sohasini tartibga solish va rivojlantirish bo‘yicha ilmiy asoslangan
takliflar ishlab chigilgan. Ishning ilmiy yangiligi shundaki, unda fintex mexanizmlari moliyaviy inklyuziya va igtisodiy
barqgarorlikni ta’minlovchi tizimli omil sifatida asoslangan.

Kalit so‘zlar: ragamli igtisodiyot, moliyaviy texnologiyalar, fintex, ragamli to‘lov tizimlari, moliyaviy inklyuziya,
kiberxavfsizlik, ragamli banking.

AHHOTauuA. B nocnegHue rogbl CTPEMUTENbHOE pPasBUTUE LMAPOBOM IKOHOMWKM MpeBpallaeT cdepy
(PUHAHCOBBLIX TEXHOMOrMn (vHTEX) B OOUH M3 Haubonee AMHAMWYHBLIX CErMEHTOB 3KOHOMUKM. B cratbe
TeopeTMYEeCKM NpoaHanu3npoBaHbl B3aMMOCBSA3b MeXAy LMGPOBOMA 3KOHOMMUKOW M OUHTEXOM, a TakkKe posb
(PUHTEX-MEXAHM3MOB B MOBLILLIEHMM KAYECTBA U pacLUMpPeHnM oxBaTa (hMHAHCOBLIX yCnyr. PackpbiThbl TEHAEHLMM
pas3BUTUS MHAPACTPYKTYPbl LMMPOBbLIX Mnatexen, CHOPMUPOBAHHON B pesyrbTaTe HOPMaTUBHO-MPaBOBbIX
pedopm, ocyLiecTBnsieMbIX B Y36ekuctaHe, B YacTHOCTM B pamkax ctpatermmn «Lindposon Y3bekuctan — 2030».
Ha npvmepe MOOWUMBbHBIX MAATEXHbLIX CUCTEM, LMGPOBOro GaHkuHra u nnatdopM IMEKTPOHHON KOMMEpPLUN
npoaHanuaMpoBaHa npakTuka Ucnonb3oBaHUs UHTEX-ycnyr. B pesynbTate nccnefoBaHnsi BbiBNIEHbI OCHOBHbIE
akTopbl, NPENATCTBYIOLLME Pa3BUTUIO cdepbl PUHTEXA, — PUCKN Knbepbe3onacHOCTU, KOHLEHTpaUns pbiHKa
N HU3KUA YpOBEHb LNPOBON rpamMoTHOCTU. ABTOPOM pasdpaboTaHbl Hay4YHO OBOCHOBaHHbIE NPEANOXEHUSA MO
perynupoBaHuio 1 pa3BuTuio cdepbl nHTEXa. HayvyHas HoBM3Ha paboThl 3akmyaeTcs B 000CHOBaHUM (OUHTEX-
MEXaHM3MOB Kak CMCTEMHOrO chakTopa obecrneveHns (UHAHCOBOW MHKMO3UN 1 SKOHOMUYECKOW CTabUNBHOCTH.

KnrouyeBble cnoBa: umdpoBasi 3KOHOMWKA, (PMHAHCOBbIE TEXHOMOrMK, OUHTEX, LMUMpPOBbIE NNAaTEXHbIE
cucTembl, DUHAHCOBAs MHKMO3MS, knbepbe3onacHOCTb, LIMPPOBON BaHKKMHT.

Abstract. In recent years, the rapid development of the digital economy has transformed financial technology
(fintech) into one of the most dynamic segments of the economy. The article theoretically analyzes the relationship
between the digital economy and fintech, as well as the role of fintech mechanisms in improving the quality and
expanding the coverage of financial services. The development trends of the digital payment infrastructure formed
as a result of regulatory and legal reforms implemented in Uzbekistan, particularly within the framework of the
“Digital Uzbekistan — 2030 Strategy, are examined. The practice of using fintech services is analyzed through the
examples of mobile payment systems, digital banking, and e-commerce platforms. The study identifies the main
factors hindering the development of the fintech sector, including cybersecurity risks, market concentration, and a
low level of digital literacy. The author develops scientifically grounded proposals for the regulation and development
of the fintech sector. The scientific novelty of the study lies in substantiating fintech mechanisms as a systemic factor
in ensuring financial inclusion and economic stability.

Keywords: digital economy, financial technologies, fintech, digital payment systems, financial inclusion,
cybersecurity, digital banking.
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KIRISH

Jahon igtisodiyotining ragamlashuvi so‘nggi o'n yillikda moliya sohasida tub o‘zgarishlarni yuzaga
keltirdi. Mobil to‘lovlar, ragamli banking, sun’iy intellekt va bulutli texnologiyalar asosida shakllangan moliyaviy
texnologiyalar (fintex) an’anaviy moliyaviy vositachilik modelini o‘zgartirib, moliyaviy xizmatlardan foydalanish
imkoniyatlarini sezilarli darajada kengaytirmoqgda. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 5-oktabrdagi
“Ragamli O‘zbekiston — 2030” strategiyasini tasdiglash to‘g‘risidagi PF-6079-sonli Farmonida milliy igtisodiyot
tarmoglarining ragobatbardoshligini oshirish magsadida ragamli igtisodiyotni jadal rivojlantirish ustuvor vazifa
sifatida belgilangan [1].

Fintex xizmatlarining kengayishi nafaqgat moliya institutlarining faoliyat yuritish uslubini, balki
iste’molchilarning moliyaviy xizmatlardan foydalanish odatlarini ham tubdan o‘zgartirmogda. Mobil to‘lov
ilovalari, elektron hamyonlar va ragamli kreditlash platformalari orgali aholi va tadbirkorlik subyektlari moliyaviy
xizmatlarga tezkor va qulay tarzda kirish imkoniyatiga ega bo‘lmoqda. Shu bilan birga, fintex sohasining jadal
rivojlanishi bozor konsentratsiyasi, raqobat va iste’molchilar huquglarini himoya qilish borasida yangi vazifalarni
ham keltirib chigarmoqda, bu esa mavzuning ilmiy-amaliy dolzarbligini belgilaydi.

Tadgiqotning obyekti — ragamli igtisodiyot sharoitida moliyaviy texnologiyalar (fintex) sohasi.

Tadqgiqotning predmeti — fintex mexanizmlaridan foydalanish orqgali moliyaviy xizmatlar samaradorligi va
gamrovini oshirishga qaratilgan igtisodiy munosabatlar.

Tadgigotning magsadi — ragamli igtisodiyot sharoitida fintex mexanizmlarining nazariy mohiyati va
ahamiyatini yoritish, O‘zbekiston amaliyotidagi rivojlanish tendensiyalarini tahlil gilish hamda ushbu sohani
rivojlantirish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigishdan iborat.

Ushbu maqgsadga erishish uchun quyidagi vazifalar belgilandi: fintex tushunchasining nazariy mohiyatini
ochib berish; O‘zbekistonda fintex sohasini tartibga soluvchi me’yoriy-huquqiy asosni tahlil gilish; ragamli
to'lov infratuzilmasining rivojlanish tendensiyalarini o‘rganish; fintex sohasini rivojlantirishga to‘sqginlik giluvchi
omillarni aniglash; sohani takomillashtirish bo‘yicha takliflar ishlab chigish.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xalgaro tashkilotlar, jumladan, Xalgaro hisob-kitoblar banki (BIS) doirasida olib borilgan tadgiqotlarda
fintex va yirik texnologiya kompaniyalari (big tech) kreditlashining global migyosda tez sur’atlar bilan o'sib
borayotgani gayd etilgan. Xususan, G. Cornelli va boshqga mualliflarning tadqgiqgotiga ko‘ra, 2019-yilda
fintex va big tech krediti global miqgyosda taxminan 800 milliard AQSh dollariga yetgan, bu esa mazkur
sohaning an’anaviy kreditlash tizimini to‘ldiruvchi muhim vositaga aylanganidan dalolat beradi [4]. Shu bilan
birga, mualliflar fintex kreditining aynigsa moliya tizimi unchalik rivojlanmagan va bank filiallari kam bo‘lgan
bozorlarda jadal rivojlanayotganini ta’kidlaydilar, bu esa uning moliyaviy inklyuziyani oshirishdagi salohiyatini
ko‘rsatadi.

Mahalliy tadgigotchilardan |.G'. Ochilova ragamli igtisodiyot va fintex integratsiyasi masalalarini o‘rganib,
moliyaviy texnologiyalarni ragamli igtisodiyotning asosiy harakatlantiruvchi kuchlaridan biri sifatida baholaydi
hamda ularning moliyaviy xizmatlar xarajatlarini gisqartirish va innovatsion yechimlarni joriy etishdagi rolini
asoslaydi [3]. Muallif, shuningdek, ragamli innovatsiyalarning bozor tuzilmasiga ta’siri ikki tomonlama xarakterga
ega ekanligini — bir tomondan ragobat va moliyaviy inklyuziyani kuchaytirsa, ikkinchi tomondan yirik texnologik
platformalar foydasiga bozor konsentratsiyasini oshirishi mumkinligini — ta’kidlaydi [3].

Tijorat banklarida fintexning rivojlanish tendensiyalarini o‘rganuvchi tadgiqotlarda O‘zbekistonda “Click” va
“Payme” kabi mobil to‘lov tizimlarining keng targalganligi va ularning bank xizmatlarini xalqaro standartlarga
muvofiglashtirishdagi o‘rni alohida qayd etiladi [5]. Bunday tadqiqgotlar milliy statistik manbalarga tayangan
holda tijorat banklarining ragamli transformatsiya jarayonlarini o‘rganishga qaratilgan.

Yuqoridagi tadgiqotlarni umumlashtirish shuni ko‘rsatadiki, xalqaro adabiyotlarda fintexning moliya
bozori tuzilmasi va ragobatga ta’siri nazariy jihatdan chuqur o‘rganilgan bo‘lsa-da, mahalliy tadqiqotlarda
bu masala ko‘proq tavsifiy xarakterga ega bo‘lib, fintex xizmatlarining real igtisodiy samaradorligini migdoriy
baholashga garatilgan ishlar hali yetarli emas. Bu esa ushbu maqola mavzusining ilmiy-amaliy ahamiyatini
belgilaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqigot jarayonida ilmiy bilishning umumiy va maxsus usullaridan foydalanildi. Mavzuga oid me’yoriy-
huquqiy hujjatlar va ilmiy adabiyotlarni o‘rganishda tizimli tahlil va mantiqiy umumlashtirish usullari go‘llanildi.
O‘zbekistonda fintex sohasining rivojlanish tendensiyalarini baholashda ochiq manbalardagi statistik va amaliy
ma’lumotlar giyosiy tahlil gilindi. Xalgaro tajribani mahalliy amaliyot bilan tagqoslashda qiyosiy tahlil usulidan,
tadqigot natijalarini shakllantirishda esa induksiya, deduksiya va sintez usullaridan foydalanildi.
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Fintex (financial technology) deganda moliyaviy xizmatlarni ko‘rsatish, ularga kirish va ularni boshqarishni
ragamli texnologiyalar asosida takomillashtirishga xizmat qiluvchi vositalar, platformalar va yechimlar majmuasi
tushuniladi. Zamonaviy fintex mexanizmlarini quyidagi asosiy yo‘nalishlarga ajratish mumkin:

e Ragamli to‘lov tizimlari — mobil ilovalar, elektron hamyonlar va kontaktsiz to‘lov vositalari orqali naqd
pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirish. O‘zbekistonda “Click” va “Payme” kabi tizimlar keng targalgan bo‘lib,
xalqaro standartlarga mos xizmatlarni taklif etadi [5].

e Ragamli banking — mijozlarga bank xizmatlaridan masofadan, mobil ilova yoki veb-interfeys orqali
foydalanish imkonini beruvchi yechimlar.

o Mugqobil kreditlash (P2P va platforma krediti) — an’anaviy bank kreditlashini to‘ldiruvchi, texnologik
platformalar orqali amalga oshiriladigan kreditlash shakllari [4].

e Insurtech va regtech/suptech yechimlari — sug‘urta xizmatlarini ragamlashtirish, shuningdek, tartibga
soluvchi va nazorat giluvchi organlarning o‘z vazifalarini ragamli vositalar yordamida bajarishi.

e Elektron tijorat va marketplace to‘lov infratuzilmasi — onlayn savdo platformalarini ragamli to‘lov
tizimlari bilan integratsiyalash orgali tadbirkorlar va iste’molchilar uchun qulay hisob-kitob imkoniyatlarini
yaratish.

O'zbekistonda ragamli to‘lov infratuzilmasining rivojlanish sur’atlarini amaliy misolda ko‘rish mumkin.
Xususan, Uzum Fintech ekotizimi ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yilda foydalanuvchilar umumiy giymati 3,8 trillion
so‘mlik 47 milliondan ortig naqd pulsiz to‘lovni amalga oshirgan, 2026-yil birinchi yarim yilligi yakunlariga ko‘ra
esa faol savdogarlar soni 30 foizga oshgan [6]. Ushbu tendensiya ragamli to‘'lovlarning tadbirkorlik faoliyati
va iste’molchilar o‘rtasidagi hisob-kitoblarning shaffofligini oshirishga xizmat gilayotganini, shuningdek, fintex
xizmatlarining real sektor bilan integratsiyasi jadallashayotganini ko‘rsatadi [6].

Fintex sohasining rivojlanishi O‘zbekistonda bir qator me’yoriy-huquqiy hujjatlar bilan qo‘llab-
quvvatlanmoqgda. “Ragamli O‘zbekiston — 2030” strategiyasi doirasida igtisodiyotning real sektori tarmoqlaridagi
korxonalarda boshqaruy, ishlab chigarish va logistika jarayonlarini avtomatlashtirish bo‘yicha 280 dan ortiq
axborot tizimlari va dasturiy mahsulotlarni joriy etish, shuningdek, davlat organlari va tashkilotlar xodimlarining
ragamli savodxonligini oshirish vazifalari belgilangan [1]. Bundan tashqari, elektron tijorat sohasidagi
munosabatlarni tartibga soluvchi qonunchilik bazasi ham izchil takomillashtirilib borilmoqgda, bu esa ragamli
to‘lov va savdo tizimlarining huquaqiy jihatdan barqaror faoliyat yuritishini ta’minlaydi [2].

Shu bilan birga, fintex sohasining jadal rivojlanishi bir gator muammolarni ham yuzaga keltiradi. Birinchidan,
moliyaviy xizmatlarning ragamlashuvi kiberxavfsizlik va shaxsiy ma’lumotlarni himoya qilish borasidagi
xatarlarni kuchaytiradi. Ikkinchidan, xalgaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, yirik texnologik platformalarning (big
tech) moliya bozoriga faol kirib kelishi bozor konsentratsiyasini oshirishi, bu esa uzoq muddatda ragobat
mubhitiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin [4]. Uchinchidan, mamlakat hududlari kesimida ragamli savodxonlik va
internet infratuzilmasidan foydalanish darajasining notekisligi fintex xizmatlaridan foydalanish imkoniyatlarini
cheklashi mumkin. Shu sababli fintex sohasini rivojlantirish bilan bir gatorda uni tartibga solish va nazorat qilish
mexanizmlarini ham muvozanatli tarzda takomillashtirish zarur.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O'tkazilgan tahlil shuni ko‘rsatadiki, fintex mexanizmlari ragamli igtisodiyot sharoitida moliyaviy xizmatlar
sifati, gamrovi va samaradorligini oshirishning muhim omiliga aylanmoqda, biroq bu jarayon tegishli tartibga
solish va infratuzilma rivojlanishi bilan muvozanatlashtirilishi lozim. Shu asosda quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

fintex kompaniyalari va an’anaviy moliya institutlari faoliyatini muvofiglashtiruvchi moslashuvchan tartibga
solish (regulatory sandbox) mexanizmlarini yanada rivojlantirish;

moliyaviy xizmatlarning ragamlashuvi bilan bog'liq kiberxavfsizlik va shaxsiy ma’lumotlarni himoya qilish
bo‘yicha me’yoriy-huqugiy bazani takomillashtirish;

mamlakat hududlari, xususan, gishloq joylarida, aholi va tadbirkorlarning ragamli moliyaviy savodxonligini
oshirish bo‘yicha magsadli dasturlarni joriy etish;

turli to‘lov tizimlari va platformalar o‘rtasida o‘zaro integratsiya (interoperability)ni ta’minlash orqali fintex
xizmatlaridan foydalanish qulayligini oshirish;

fintex bozorida raqobat muhitini muntazam monitoring qilish va bozor konsentratsiyasining oldini olish
bo‘yicha antimonopol tartibga solish vositalarini takomillashtirish.

Yuqorida keltirilgan takliflarning amaliyotga tatbiq etilishi O‘zbekistonda moliyaviy inklyuziya darajasini
oshirish, moliyaviy xizmatlar bozorida ragobatni rag‘batlantiish hamda milliy igtisodiyotning ragamli
transformatsiyasini jadallashtirishga xizmat giladi.
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