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Annotatsiya. Tadqiqotda yashil investitsiyalarning mintaqaviy iqtisodiy rivojlanishdagi o‘rni va 
ahamiyati tahlil qilingan. Tadqiqotning maqsadi yashil investitsiya oqimlarining hududiy ijtimoiy-iqtisodiy 
ko‘rsatkichlarga ta’sirini aniqlash hamda ularni faollashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab 
chiqishdan iborat. O‘zbekiston misolida yashil obligatsiyalar, ekologik jihatdan barqaror sanoat va 
energetika loyihalariga yo‘naltirilgan mablag‘lar hamda mintaqalar kesimidagi investitsiyalar taqsimoti 
statistik ma’lumotlar asosida o‘rganilgan. Tadqiqot natijalariga ko‘ra, yashil investitsiyalarning hududlar 
yalpi hududiy mahsuloti (YaHM) o‘sish sur’atlari, yangi ish o‘rinlari yaratilishi va ekologik holatning 
yaxshilanishiga ijobiy ta’siri aniqlangan. Shu bilan birga, ularning mintaqalar bo‘yicha taqsimotini yanada 
muvozanatlashtirish imkoniyatlari mavjudligi asoslangan. Muallif tomonidan yashil investitsiyalarni 
mintaqalar kesimida muvozanatli jalb etishning institutsional mexanizmlarini takomillashtirish bo‘yicha 
takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: yashil investitsiyalar, mintaqaviy iqtisodiy rivojlanish, barqaror rivojlanish, yashil obligatsiyalar, 
yashil iqtisodiyot, ekologik infratuzilma, investitsiya siyosati, hududiy tafovutlar.

Аннотация. В исследовании проанализированы роль и значение зелёных инвестиций в 
региональном экономическом развитии. Цель исследования заключается в определении влияния 
потоков зелёных инвестиций на территориальные социально-экономические показатели и разработке 
научно обоснованных предложений по их активизации. На примере Узбекистана на основе 
статистических данных исследованы зелёные облигации, средства, направленные на реализацию 
экологически устойчивых промышленных и энергетических проектов, а также распределение 
инвестиций в региональном разрезе. Результаты исследования показывают положительное влияние 
зелёных инвестиций на темпы роста валового регионального продукта (ВРП), создание новых рабочих 
мест и улучшение экологической ситуации. Вместе с тем обоснована возможность дальнейшего 
совершенствования их сбалансированного распределения между регионами. Автором разработаны 
предложения по совершенствованию институциональных механизмов сбалансированного привлечения 
зелёных инвестиций в региональном разрезе.

Ключевые слова: зелёные инвестиции, региональное экономическое развитие, устойчивое 
развитие, зелёные облигации, зелёная экономика, экологическая инфраструктура, инвестиционная 
политика, региональные различия.

Abstract. The study analyzes the role and significance of green investment in regional economic 
development. The purpose of the research is to determine the impact of green investment flows on 
regional socio-economic indicators and to develop scientifically grounded proposals for their promotion. 
Using Uzbekistan as a case study, the research examines green bonds, funds allocated to environmentally 
sustainable industrial and energy projects, and the regional distribution of investment based on statistical 
data. The findings demonstrate the positive impact of green investment on gross regional product (GRP) 
growth, job creation, and environmental improvement. At the same time, the study identifies opportunities to 
further improve the balanced distribution of green investment across regions. The author develops proposals 
for improving institutional mechanisms aimed at ensuring the balanced attraction of green investment across 
regions.

Keywords: green investment, regional economic development, sustainable development, green bonds, 
green economy, environmental infrastructure, investment policy, regional disparities.
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K I R I S H
Global iqlim o‘zgarishi, tabiiy resurslarning cheklanganligi va atrof-muhitga tushayotgan antropogen 

yuk XXI asr iqtisodiy siyosatining markaziy masalalaridan biriga aylandi. Bunday sharoitda iqtisodiy o‘sishni 
ekologik barqarorlik bilan uyg‘unlashtirish zarurati “yashil investitsiyalar” tushunchasining ilmiy-amaliy 
ahamiyatini sezilarli darajada oshirmoqda. Yashil investitsiyalar deganda qayta tiklanuvchi energiya manbalari, 
suv va energiya tejamkor texnologiyalar, chiqindilarni qayta ishlash tizimlari, ekologik toza transport hamda 
yashil infratuzilmani rivojlantirishga yo‘naltirilgan kapital mablag‘lar tushuniladi.

Mintaqaviy iqtisodiyot nuqtai nazaridan yashil investitsiyalarning ahamiyati yanada dolzarb tus oladi, 
chunki mamlakat ichidagi hududlar tabiiy-resurs salohiyati, ekologik yuk darajasi va investitsion jozibadorligi 
bo‘yicha bir-biridan sezilarli farq qiladi. O‘zbekistonda so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan tub islohotlar, 
jumladan, “yashil” iqtisodiyotga bosqichma-bosqich o‘tish konsepsiyasi doirasida hududlarning barqaror 
rivojlanishini ta’minlashda yashil moliyalashtirish mexanizmlaridan foydalanish alohida o‘rin tutmoqda.

Tadqiqotning maqsadi — yashil investitsiyalarning mintaqaviy iqtisodiy rivojlanishga ta’sir kanallarini 
nazariy va amaliy jihatdan tahlil qilish, O‘zbekiston hududlari misolida yashil investitsiya oqimlarining hozirgi 
holatini baholash hamda ularni mintaqalar kesimida muvozanatli jalb etish bo‘yicha takliflar ishlab chiqishdir. 
Tadqiqotning vazifalari quyidagilardan iborat: yashil investitsiyalarning nazariy-uslubiy asoslarini yoritish; xorijiy 
va mahalliy tadqiqotchilarning ushbu sohadagi ishlarini tahlil qilish; O‘zbekiston misolida yashil investitsiyalarning 
hududiy taqsimotini statistik ma’lumotlar asosida baholash hamda amaliy tavsiyalar shakllantirish. Tadqiqotning 
obyekti — O‘zbekiston hududlaridagi investitsiya jarayonlari, predmeti esa yashil investitsiyalar bilan mintaqaviy 
iqtisodiy rivojlanish o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liqlik hisoblanadi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Yashil investitsiyalar va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi bog‘liqlik masalasi jahon iqtisodiy fanida uzoq tarixga 

ega. M. Porter va C. van der Linde tomonidan ilgari surilgan “Porter gipotezasi” ekologik jihatdan qat’iyroq 
tartibga solish korxonalarni innovatsiyaga undab, uzoq muddatli istiqbolda ularning raqobatbardoshligini 
oshirishi mumkinligini nazariy jihatdan asoslab bergan. Ushbu g‘oya keyinchalik yashil investitsiyalarning 
nafaqat ekologik, balki iqtisodiy samaradorlik manbai sifatidagi rolini o‘rganishga turtki bo‘ldi.

Iqtisodiy hamkorlik va taraqqiyot tashkiloti (OECD) “yashil o‘sish” konsepsiyasini rivojlantirib, tabiiy 
kapitaldan foydalanishni cheklamasdan, aksincha, uni samarali boshqarish orqali barqaror iqtisodiy o‘sishga 
erishish mumkinligini ta’kidlaydi. Xalqaro qayta tiklanuvchi energetika agentligi (IRENA) hisobotlarida esa yashil 
moliyalashtirish hajmining o‘sishi bilan mintaqalarda yangi ish o‘rinlari yaratilishi va energetika xavfsizligining 
mustahkamlanishi o‘rtasida ijobiy bog‘liqlik mavjudligi statistik jihatdan tasdiqlangan.

Mahalliy iqtisodchilar orasida ham yashil investitsiyalar va mintaqaviy rivojlanish mavzusi faol o‘rganilmoqda. 
Xususan, O‘zbekiston hududlari misolida olib borilgan tadqiqotlarda investitsiyalar hajmi bilan yalpi hududiy 
mahsulot o‘rtasida ijobiy korrelyatsiya mavjudligi, investitsiyalarning Toshkent shahri, Toshkent viloyati va 
Navoiy viloyati kabi bir qator sanoat markazlarida yuqori darajada jamlangani hamda hududlar o‘rtasidagi 
ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishni yanada muvozanatlashtirish imkoniyatlari mavjudligi ko‘rsatib o‘tilgan. Bu esa 
investitsiya siyosatini, jumladan, yashil investitsiyalarni mintaqaviy rivojlanish strategiyalari bilan uzviy bog‘liq 
holda olib borish maqsadga muvofiqligini yana bir bor tasdiqlaydi.

Xorijiy investitsiyalarni jalb etish sohasidagi boshqa tadqiqotlarda ham raqamli iqtisodiyot va yashil 
energetika sohalari mamlakat investitsion salohiyatini oshirishning ustuvor yo‘nalishlari sifatida belgilangan 
bo‘lib, davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarini kengaytirish tavsiya etiladi. Shu bilan birga, ilmiy adabiyotlarda 
yashil obligatsiyalar, yashil kreditlash va ekologik sug‘urtalash kabi moliyaviy vositalarning rivojlanayotgan 
iqtisodiyotlarda mintaqaviy investitsiya imkoniyatlarini kengaytirishdagi ahamiyati alohida ta’kidlanadi. 
Yuqoridagi tahlillar shuni ko‘rsatadiki, yashil investitsiyalar mavzusi bo‘yicha nazariy baza yetarlicha 
shakllangan bo‘lib, ularning aynan mintaqaviy kesimdagi samaradorligini o‘rganish bo‘yicha qo‘shimcha 
empirik tadqiqotlarni amalga oshirish imkoniyatlari mavjud. Mazkur tadqiqot ushbu yo‘nalishni yanada 
rivojlantirishga qaratilgan.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqot jarayonida bir qator ilmiy tadqiqot metodlaridan foydalanildi. Birinchidan, mavzuga oid xorijiy 

va mahalliy ilmiy adabiyotlarni tizimli tahlil qilish orqali yashil investitsiyalarning nazariy-uslubiy asoslari 
umumlashtirildi. Ikkinchidan, qiyosiy tahlil usuli yordamida O‘zbekiston hududlarining investitsion faolligi o‘zaro 
solishtirildi, bunda mintaqalarning asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi, xorijiy investitsiyalar ulushi va yashil 
loyihalar soni asosiy ko‘rsatkichlar sifatida qabul qilindi.
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Uchinchidan, statistik tahlil usuli qo‘llanildi: Milliy statistika qo‘mitasi, Iqtisodiyot va moliya vazirligi 
hamda Markaziy bankning ochiq statistik ma’lumotlari asosida yashil investitsiya oqimlari, YaIM o‘sish 
sur’atlari va xorijiy investitsiyalar dinamikasi tahlil etildi. To‘rtinchidan, mantiqiy umumlashtirish va induktiv 
xulosa chiqarish usullaridan foydalanib, olingan statistik natijalar asosida amaliy tavsiyalar shakllantirildi. 
Tadqiqotning axborot bazasini rasmiy statistik hisobotlar, me’yoriy-huquqiy hujjatlar (jumladan, Oʻzbekiston 
Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-dekabrdagi “Oʻzbekiston Respublikasining 2023 — 2025-yillarga 
moʻljallangan investitsiya dasturini amalga oshirish chora-tadbirlari toʻgʻrisida”gi PQ-459-son1 qarori) va 
xalqaro tashkilotlarning tegishli tahliliy materiallari tashkil etdi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
O‘zbekistonda yashil iqtisodiyotga o‘tish jarayoni so‘nggi besh-olti yil ichida institutsional jihatdan ancha 

mustahkamlandi. 2023-yil oktabr oyida mamlakat tarixida ilk bor milliy valyutada yashil suveren xalqaro 
obligatsiyalar chiqarildi — 4,25 trillion so‘m hajmidagi mazkur qimmatli qog‘ozlar MDH davlatlari orasida 
shu turdagi birinchi bitim bo‘ldi, unga qo‘shimcha ravishda 660 million AQSH dollari miqdoridagi xalqaro 
obligatsiyalar London fond birjasida joylashtirildi. Ushbu mablag‘lar suv tejovchi texnologiyalarni joriy etish, 
temir yo‘l va metro transportini rivojlantirish, sanitariya-tozalash tizimlarini yaxshilash hamda shamol eroziyasi 
va suv omborlarining qumga botishiga qarshi ihota daraxtzorlarini barpo etish kabi loyihalarni moliyalashtirishga 
yo‘naltirilgan bo‘lib, loyihalarni tanlash jarayoniga Birlashgan Millatlar Tashkilotining Taraqqiyot dasturi ham jalb 
etilgani ularning xalqaro standartlarga muvofiqligini ta’minlagan.

Umumiy investitsion faollik dinamikasi ham ijobiy tendensiyani ko‘rsatmoqda: 2024-yilda mamlakat 
iqtisodiyotiga jami 34,8 milliard dollarlik xorijiy investitsiyalar o‘zlashtirilib, bu ko‘rsatkich oldingi yilga nisbatan 
1,6 baravar ortgan, shundan to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning sof kirim hajmi 2,8 milliard dollarni 
tashkil etib, 32 foizga o‘sgan. 2025-yilga kelib esa 42,1 milliard dollarlik xorijiy investitsiyalarni o‘zlashtirish 
rejalashtirilgan bo‘lib, shundan 36,8 milliard dollari to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar hisobiga to‘g‘ri keladi. 
Milliy statistika qo‘mitasining so‘nggi ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yil yanvar–dekabr oylarida YaIMning real o‘sish 
sur’ati 7,7 foizni, sanoat tarmog‘ining o‘sishi esa 6,8 foizni tashkil etdi — bu esa investitsion faollikning umumiy 
makroiqtisodiy barqarorlikka ijobiy ta’sirini yana bir bor tasdiqlaydi.

Shu bilan birga, investitsiyalarning, jumladan, yashil yo‘naltirilgan mablag‘larning hududlar kesimidagi 
taqsimotini yanada muvozanatlashtirish imkoniyatlari mavjud. O‘tkazilgan tadqiqotlar shuni ko‘rsatadiki, asosiy 
kapitalga investitsiyalar hajmi bo‘yicha yetakchi o‘rinlarni Toshkent shahri, Toshkent viloyati va Navoiy viloyati 
egallab turibdi. Ushbu hududlarda sanoat salohiyatining yuqoriligi va infratuzilmaning nisbatan rivojlanganligi 
investorlar uchun qulay muhit yaratmoqda. Shu bilan birga, boshqa qator hududlarda investitsiya oqimlarini yanada 
faollashtirish imkoniyatlari mavjud bo‘lib, bu mintaqalar o‘rtasidagi ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishni, jumladan, aholi 
jon boshiga to‘g‘ri keladigan daromad va tadbirkorlik faolligi darajasini yanada muvozanatlashtirishga xizmat 
qiladi. Investitsiyalar hajmi bilan yalpi hududiy mahsulot o‘rtasida ijobiy korrelyatsiya mavjudligi statistik jihatdan 
tasdiqlangan bo‘lsa-da, aynan yashil yo‘naltirilgan loyihalarning hududlar bo‘yicha ulushini alohida statistik 
hisobga olish tahlil imkoniyatlarini yanada kengaytiradi. Bu esa milliy statistika tizimida yashil investitsiyalarni 
alohida indikator sifatida yuritish maqsadga muvofiqligini ko‘rsatadi.

Shuningdek, “yashil” iqtisodiyotga o‘tish davlat siyosati darajasida ham mustahkamlangan: qabul qilingan 
me’yoriy-huquqiy hujjatlarda shaharlardagi yashil maydonlarni kengaytirish, o‘rmon fondi zaxiralarini oshirish va 
energiya samaradorligini joriy etish bo‘yicha aniq miqdoriy maqsadlar belgilangan. Bunday chora-tadbirlarning 
mintaqalar kesimida izchil amalga oshirilishi nafaqat ekologik, balki ijtimoiy-iqtisodiy samarani — yangi ish 
o‘rinlari, kichik va o‘rta biznes uchun yangi bozor segmentlari hamda hududiy investitsion jozibadorlikning 
oshishini ta’minlashi mumkin. Tahlil natijalari yashil investitsiyalarning uch asosiy kanal orqali mintaqaviy 
rivojlanishga ta’sir ko‘rsatishini ko‘rsatdi: birinchidan, to‘g‘ridan-to‘g‘ri kapital qo‘yilmalar orqali ishlab chiqarish 
quvvatlarini yangilash; ikkinchidan, energiya va resurs tejamkorligi hisobiga korxonalar xarajatlarini kamaytirish; 
uchinchidan, ekologik holatning yaxshilanishi orqali hududning investitsion va turistik jozibadorligini oshirish.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
O‘tkazilgan tadqiqot natijalari yashil investitsiyalarning mintaqaviy iqtisodiy rivojlanishda nafaqat ekologik, 

balki strategik iqtisodiy ahamiyatga ega ekanligini tasdiqladi. O‘zbekistonning yashil suveren obligatsiyalar 
chiqarishi, xorijiy investitsiyalar hajmining barqaror o‘sishi va milliy darajadagi yashil siyosat hujjatlarining qabul 
qilinishi ijobiy tendensiya sifatida baholanadi. Shu bilan birga, investitsiya oqimlarining yetakchi hududlarda 

1	  Oʻzbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-dekabrdagi “Oʻzbekiston Respublikasining 2023 — 2025-yillarga moʻljallangan 
investitsiya dasturini amalga oshirish chora-tadbirlari toʻgʻrisida”gi PQ-459-son qarori: https://lex.uz/uz/docs/-6329448 
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yuqori darajada jamlangani boshqa mintaqalarning investitsion imkoniyatlarini yanada kengaytirish va 
hududlararo iqtisodiy rivojlanishni muvozanatlashtirish muhimligini ko‘rsatadi.

Yuqoridagilardan kelib chiqib, quyidagi takliflar ishlab chiqildi: birinchidan, mintaqaviy yashil investitsiya 
fondlarini tashkil etish va ularga soliq hamda kredit imtiyozlari berish orqali investitsion salohiyatini yanada 
oshirish imkoniyati mavjud hududlarni rag‘batlantirish maqsadga muvofiq; ikkinchidan, yashil obligatsiyalar 
amaliyotini kengaytirib, hududiy hokimiyat organlariga mahalliy yashil loyihalarni moliyalashtirish uchun 
subfederal darajadagi qimmatli qog‘ozlar chiqarish imkoniyatini yaratish; uchinchidan, davlat-xususiy sheriklik 
mexanizmlari orqali xususiy investorlarni investitsion salohiyatini yanada rivojlantirish imkoniyati mavjud 
hududlardagi yashil energetika va suv xo‘jaligi loyihalariga jalb etish; to‘rtinchidan, Milliy statistika qo‘mitasi 
tizimida yashil investitsiyalarni alohida statistik indikator sifatida yuritishni joriy etib, mintaqalar kesimidagi 
monitoringni yo‘lga qo‘yish; beshinchidan, mahalliy ijro etuvchi hokimiyat organlari xodimlari uchun yashil 
loyihalarni ishlab chiqish va moliyalashtirish bo‘yicha malaka oshirish dasturlarini tashkil etish. Ushbu chora-
tadbirlarning kompleks tarzda amalga oshirilishi yashil investitsiyalarning mintaqalar kesimida muvozanatli 
taqsimlanishini, natijada esa mamlakat bo‘ylab barqaror va inklyuziv iqtisodiy rivojlanishga erishishni ta’minlaydi.
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