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Abstract. This article analyzes the mechanisms for developing green banking products in Uzbekistan’s
banks, their impact on economic efficiency, and approaches aimed at ensuring financial stability. The study
comprehensively examines the factors influencing bank profitability, credit risks, liquidity levels, and capital
stability in the context of green finance instruments. In addition, mechanisms have been developed to enhance
financial stability while maintaining the economic efficiency of banks during the implementation of green banking
products. The article highlights fiscal and monetary incentives, ESG standards, green lending paradigms, risk
management systems, and institutional opportunities for developing green finance in Uzbekistan.

The findings of the study provide a basis for developing practical recommendations for banks in Uzbekistan
and contribute to maintaining a sustainable financial balance during the green transformation of the banking
system.

Keywords: green banking products, green finance, economic efficiency, bank profitability, financial stability,
ESG standards, green lending, sustainable development, risk management, implementation of green products
in Uzbekistan’s banking system.

Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston banklarida yashil bank mahsulotlarini shakllantirish
mexanizmlari, ularning igtisodiy samaradorlikka ta’siri hamda moliyaviy bargarorlikni ta’minlashga xizmat
giluvchi yondashuvlar tahlil gilinadi. Tadgiqotda yashil moliya vositalarining bank faoliyati rentabelligi, kredit
risklari, likvidlik darajasi va kapital barqarorligiga ta’sir etuvchi omillar chuqur o‘rganilgan. Shuningdek, yashil
bank mahsulotlarini joriy etishda iqtisodiy samaradorlikni saglagan holda moliyaviy barqarorlikni oshirish
mexanizmlari ishlab chigilgan. Maqolada fiskal va monetar rag‘'batlar, ESG standartlari, yashil kreditlash
paradigmalari, risklarni boshqarish tizimi hamda O‘zbekistonda yashil moliyani rivojlantirishning institutsional
imkoniyatlari yoritilgan.

Tadqiqot natijalari O‘zbekiston banklari uchun amaliy tavsiyalar ishlab chigishga hamda bank tizimining
yashil transformatsiyasi jarayonida bargaror moliyaviy muvozanatni ta’minlashga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: yashil bank mahsulotlari, yashil moliya, igtisodiy samaradorlik, bank rentabelligi, moliyaviy
bargarorlik, ESG standartlari, yashil kreditlash, bargaror rivojlanish, risklarni boshgarish, O‘zbekiston bank
tizimida yashil mahsulotlarni joriy etish.

AHHOTaumsA. B paHHOM cTaTtbe aHanmMsnpyrTCcd MexaHu3Mbl (OPMUPOBAHUS 3ENEHbIX GaHKOBCKUX
npoaykToB B 6GaHkax Y3bekucTaHa, MX BIIUSHME Ha SKOHOMMYECKYHO 3(P(PEKTUMBHOCTb, @ Takke MOoAxXonbl,
HanpaBrieHHble Ha obecrnevyeHne (OUHAHCOBOW YCTOMYMBOCTU. B uccnegoBaHMM BCECTOPOHHE WU3Y4YeHbl
dhakTopbl BMNAHMS NUHCTPYMEHTOB 3€MEHOI0 (hMHaHCMPOBaHWS Ha peHTabenbHOCTb BAaHKOBCKOM AEATENBHOCTMH,
KpeauTHblEe PUCKW, YPOBEHb JIMKBUOHOCTM M YCTOMYMBOCTb KanuTtana. Kpome Toro, pa3paboTaHbl MEXaHU3MbI
MOBbILLIEHMS (PMHAHCOBOW YCTOMYMBOCTU MPU BHEAPEHUM 3ENEHBIX GAHKOBCKMX MPOLYKTOB C COXPaHEHUEM
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3KOHOMMYECKOWN 3hPEKTUBHOCTM DAaHKOBCKOM AeATENBHOCTU. B cTaTbe ocBeLleHbl huckarnbHble U MOHETapHbIE
CTUMyIbl, cTaHAapTbl ESG, napagurmbl 3en€HOr0 KpeamToBaHUSA, CUCTEMA YNpaBneHUss puckamn, a Takke
WHCTUTYLMOHAIbHbIE BO3MOXHOCTU pa3BUTUSA 3eMnEHbIX PMHAHCOB B Y36eKkncTaHe.

PesynbTaTthl MccrnenoBaHusi Cny>kaT OCHOBOW A1 pa3paboTku NpakTUYEeCKMX pekoMeHaaumn ansa 6aHkoB
Y3bekuctaHa u HanpaereHbl Ha obecnevyeHne yCTOMYMBOro (pMHaHCOBOro GamaHca B npouecce 3ereéHoun
TpaHchopMaLumm 6aHKOBCKOM CUCTEMBI.

KnrouyeBble cnoBa: 3enéHble 6aHKOBCKME NPOAYKThI, 3eNEHbIE (PUHAHCHI, SKOHOMMYECKast 3PHEKTUBHOCTD,
peHTabenbHOCTb BaHKOB, (hMHAHCOBas YCTOMYMBOCTb, CTaHAapTbl ESG, 3enéHoe kpeauMToBaHue, YCTOMYMBOE
pasBuTME, YNpaBeHne puckaMum, BHeOPEHNE 3eMEHbIX NPOAYKTOB B GAHKOBCKON cMcTEME Y30ekuncraHa.

KIRISH

So‘nggi yillarda global igtisodiy jarayonlarda “yashil transformatsiya” konsepsiyasi barqaror rivojlanishning
asosiy yo‘nalishlaridan biri sifatida shakllanmoqgda. Iglim o‘zgarishi, ekologik xavfsizlik, karbon izining ortishi
hamda tabiiy resurslarning cheklanganligi kabi omillar davlatlar va korxonalarni igtisodiy faoliyatni ekologik
talablarga moslashtirishga undamoqda. Ushbu jarayonda moliya sektori, xususan, bank tizimi muhim strategik
rol o'ynaydi. Chunki moliyaviy resurslarning gaysi yo‘nalishlarga yo‘naltirilishi igtisodiyotning umumiy ekologik
bargarorligiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Yashil moliya vositalari, jumladan, yashil bank mahsulotlari ekologik toza texnologiyalarni keng joriy
etish, uglerod emissiyasini kamaytirish va energiya tejamkor ishlab chiqarishga o‘tishni rag‘batlantirishda
muhim ahamiyatga ega. Xalgaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, yashil kreditlar, yashil obligatsiyalar hamda ESG
tamoyillariga asoslangan moliyaviy xizmatlar banklarning uzog muddatli bargarorligini mustahkamlash, igtisodiy
samaradorlikni oshirish va risklarni boshqarish sifatini yaxshilashga xizmat giladi. Shu bilan birga, mazkur
mahsulotlarning bank rentabelligi va moliyaviy barqarorligiga ta’siri har bir mamlakatning igtisodiy tuzilmasi,
institutsional rivojlanish darajasi va tartibga solish mexanizmlariga bog'liq bo‘ladi.

O‘zbekiston ham so‘nggi yillarda “yashil igtisodiyot’ga o'tish bo‘yicha izchil chora-tadbirlarni amalga
oshirmoqgda. “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi, “Yashil igtisodiyotga o‘tish strategiyasi 2019-2030”, davlat
ekologik dasturlari hamda Markaziy bankning yashil moliyalashtirish tamoyillarini joriy etish bo‘yicha
tashabbuslari banklar oldiga yangi vazifalarni go‘ymoqgda. Shu nuqtayi nazardan, tijorat banklarida yashil bank
mahsulotlarini shakllantirish, ularning igtisodiy samaradorligi hamda banklarning moliyaviy barqarorligiga ta’sir
mexanizmlarini chuqur tahlil gilish dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Mazkur tadgigotning ahamiyati shundan iboratki, O‘zbekiston sharoitida yashil bank mahsulotlarining
igtisodiy samaradorligini o‘rganishga qaratilgan ilmiy izlanishlarni yanada rivojlantirish, mavjud amaliyotni esa
kengaytirish imkoniyatlari mavjud. Shu sababli ushbu ish banklarda yashil moliyaviy mahsulotlarni rivojlantirish,
ularning igtisodiy samaradorligini baholash hamda banklarning moliyaviy bargarorligiga ta’sirini aniglashga
garatilgan.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

O‘zbekiston Respublikasining bank tizimi ikki pog‘onali model asosida tashkil etilgan bo'lib, uning yuqori
pog‘onasini O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, quyi pog‘onasini esa tijorat banklari va boshqa kredit-
moliya tashkilotlari tashkil etadi. Mazkur tizim mamlakatning moliyaviy barqarorligini ta’minlash, iqtisodiy
o'sishni go‘llab-quvvatlash, to‘lov tizimlarining ishonchli faoliyatini ta’minlash hamda pul-kredit siyosatini amalga
oshirishga xizmat giladi.

Markaziy bank respublikadagi yagona emissiya markazi bo‘lib, bank tizimining barqaror faoliyatini
ta’'minlashda muhim o'rin tutadi. Uning asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

1. Pul-kredit siyosatini yuritish;

2. Bank tizimini tartibga solish va uning faoliyati ustidan nazoratni amalga oshirish;

3. Milliy to‘lov tizimlarini rivojlantirish;

4. O'zbekiston Respublikasining oltin-valyuta zaxiralarini boshqarish.

O‘zbekistonda yashil bank mahsulotlarini joriy etish jarayoni mamlakatning “yashil igtisodiyot’ga o‘tish
strategiyasi, ekologik barqarorlik talablarining kuchayishi hamda xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlik
doirasida izchil rivojlanmoqda. Yashil moliya instrumentlarini bank sektoriga tatbiq etish nafagat ekologik
loyihalarni moliyalashtirish, balki banklarning risklarni boshgarish tizimini takomillashtirish va uzoq muddatli
bargarorligini ta’minlashga ham xizmat giladi.
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TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda O‘zbekiston banklarida yashil bank mahsulotlarini shakllantirish mexanizmlari
hamda ularning igtisodiy samaradorlik va moliyaviy barqarorlikka ta’sirini baholashda tizimli tahlil, qgiyosiy
tahlil, igtisodiy-statistik tahlil, induksiya va deduksiya usullaridan foydalanildi. Tadgiqotning axborot bazasini
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari, tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari, yashil moliya
va ESG standartlariga oid xalgaro manbalar hamda tegishli ilmiy adabiyotlar tashkil etdi.

Tahlil jarayonida yashil kreditlash va boshga yashil bank mahsulotlarining bank rentabelligi, kredit risklari,
likvidlik va kapital barqarorligiga ta’siri o‘rganildi. Shuningdek, banklarning iqtisodiy samaradorligini saglagan
holda yashil moliyalashtirishni kengaytirish va moliyaviy barqgarorlikni mustahkamlashga xizmat qiluvchi
yondashuvlar baholandi.Mazkur maqgola matnini tayyorlashda sun’iy intellekt vositalaridan 10 foizgacha
foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Energiya va resurslar tejalishini baholashda loyihaning ekologik samaradorligini aniglash uchun tejalgan
energiya migdori asosida CO? emissiyasining kamayishi hisoblab chigiladi. Bunda quyidagi formula qo‘llaniladi:
Energiya/Resurs tejalishi bo‘yicha formula:

CO’=Tejalganenergiya(kWh)xEmissiyakoeffitsienti(kg/kWh)

Mazkur ko‘rsatkich yashil loyihaning energiya samaradorligi va atrof-muhitga ta’sirini miqdoriy jihatdan
baholash imkonini beradi.

O‘zbekiston banklarida yashil bank mahsulotlarini joriy etishda moliyalashtirilayotgan loyihalarning nafaqat
ekologik yo‘nalishi, balki ularning texnik va moliyaviy jihatdan asoslanganligi ham muhim ahamiyat kasb etadi.
Yashil loyihalarni moliyalashtirish jarayonida bank uchun loyiha texnologiyasining samaradorligi, energiya va
resurslardan tejamkor foydalanish imkoniyati, ekologik ta’siri, igtisodiy rentabelligi hamda kredit risklari o‘zaro
bog‘liq holda baholanishi lozim.

- 1.1. Loyiha texnologiyasini baholash

- 1.2. Energiya/Resurs tejalishi bo‘yicha texnik hisob-kitoblar

- 1.3. Ekologik ta’sirni baholash (ESG / Environmental Impact Assessment)
- 1.4. Texnik xavfsizlik bahosi

- 1.5. Texnik ekspertlar xulosasi

1. TEXNIK
BAHOLASH
TARTIBI

- 2.1. Investitsiya xarajatlarini baholash (CAPEX)

- 2.2. Ekspluatatsion xarajatlar (OPEX)

- 2.3. Loyiha daromadliligi (Cash Flow)

- 2.4. Loyihaning iqtisodiy samaradorligini baholash (NPV, IRR, Payback)
- 2.5. Bankning kredit riskini baholash

- 2.6. Sensitivlik (hissiylik) tahlili

- 2.7. Yakuniy moliyaviy xulosa

2. MOLIYAVIY
BAHOLASH
TARTIBI

1-rasm. Yashil bank mahsulotlari doirasidagi loyihalarni texnik va moliyaviy baholash tartibi
1-rasmda yashil moliyalashtirishga yo‘naltiriladigan loyihalarni baholashning ikki asosiy bosqichi — texnik

va moliyaviy baholash tartibi aks ettirilgan. Texnik baholash bosqichida loyiha texnologiyasi, energiya va
resurslarni tejash bo‘yicha texnik hisob-kitoblar, ekologik ta’sirni baholash, ESG mezonlari, texnik xavfsizlik
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hamda ekspert xulosalari o‘rganiladi. Ushbu bosqich loyihaning ekologik va texnologik jihatdan magsadga
muvofigligini aniglash imkonini beradi.

Moliyaviy baholash bosgichida esa investitsiya xarajatlari (CAPEX), ekspluatatsion xarajatlar (OPEX),
loyiha pul ogimlari (Cash Flow), igtisodiy samaradorlik ko‘rsatkichlari (NPV, IRR, Payback), bankning kredit
riski va sensitivlik tahlili baholanadi. Yakuniy moliyaviy xulosa ushbu ko‘rsatkichlarning kompleks tahlili asosida
shakllantiriladi.

Mazkur yondashuv yashil bank mahsulotlarini shakllantirishda ekologik mezonlarni igtisodiy samaradorlik
bilan uyg‘unlashtirish imkonini beradi. Ya’ni yashil kredit yoki boshga moliyaviy mahsulotni taklif etishda
fagat loyihaning ekologik xususiyati emas, balki uning daromad yaratish imkoniyati, xarajatlar tarkibi va
kreditni qaytarish salohiyati ham hisobga olinadi. Bu esa bank igtisodiy samaradorligini saglagan holda yashil
moliyalashtirish hajmini kengaytirishga xizmat qiladi.

Yashil bank mahsulotlarining moliyaviy barqarorlikka ta’sirini baholashda bank va moliyalashtirilayotgan
subyektlarning sarmoya tuzilmasini tahlil gilish ham alohida ahamiyatga ega. Sarmoya tarkibidagi xususiy va
garz mablaglari nisbatini baholash moliyaviy majburiyatlarning barqarorligini hamda uzoq muddatli qarzlarni
goplash imkoniyatini aniglashga yordam beradi.

SARMOYALAR TUZILMASI
KRSATKICHLARI SARMOYALAR
TUZILMASI KRSATKICHLARI

A4
Sarmoyalar tuzilmasi kursatkichlari - korxonaning uzok muddatli
karzlarini tulashga bulg Sarmoyalar tuzilmasi kursatkichlari -
korxonaning uzok muddatli karzlarini tulashga bulgan kobilyatini

tavsiflaydi
\4 A4 l
Moliyaviy Mulkchilik Kreditorlarning
bogliklik koeff ximoyalanganligi
Moliyaviy o 4 ganigi
o Mulkchilik , .
boaliklik koeffitsenti

2-rasm. Sarmoyalar tuzilmasi ko‘rsatkichlari

2-rasmda sarmoyalar tuzilmasini baholashda foydalaniladigan uchta asosiy ko‘rsatkich — moliyaviy
bog‘liglik koeffitsenti, mulkchilik koeffitsenti va kreditorlarning himoyalanganligi koeffitsenti keltiriigan. Ushbu
ko‘rsatkichlar qarz mablag‘lari va xususiy kapital o‘rtasidagi nisbatni, aktivlarning xususiy kapital bilan
ta’minlanganlik darajasini hamda foiz xarajatlarini qoplash imkoniyatini baholashga xizmat qiladi.

Karz sarmoyasi

Moliyaviy bogliklik k itsenti =
oliyaviy bogliklik koef fitsenti Xususiy sarmoya

. ] ) Xususiy sarmoyaoyasi
Mulkchilik koeffitsenti =

Aktivlarning urtacha yillik giymati

Soliq va kreditgacha foyda

Kreditorlarning ximoyalash koeffitsenti =
8 y Davr foizlarni to’lash xarajatlari

Mazkur ko‘rsatkichlarni yashil bank mahsulotlarini baholash jarayoniga kiritish bank uchun loyiha va qarz
oluvchining moliyaviy holatini kompleks tahlil gilish imkonini beradi. Xususan, moliyaviy bog‘liglik koeffitsenti
garz kapitaliga bog‘liglik darajasini, mulkchilik koeffitsenti aktivlarning xususiy mablag‘lar bilan ta’minlanganligini,
kreditorlarning himoyalanganligi koeffitsenti esa foiz to‘lovlarini mavjud foyda hisobidan qoplash imkoniyatini
tavsiflaydi.

Shunday qilib, 1-rasmda keltirilgan texnik va moliyaviy baholash mexanizmi hamda 2-rasmdagi sarmoya
tuzilmasi ko‘rsatkichlarini birgalikda qo‘llash yashil bank mahsulotlarini igtisodiy jihatdan asoslangan tarzda
shakllantirish imkonini beradi. Bunday kompleks yondashuv bankning rentabelligi va moliyaviy barqarorligini
saglagan holda ekologik yo‘naltirilgan loyihalarni moliyalashtirishni kengaytirishga xizmat qiladi.
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XULOSA VA TAKLIFLAR

Olib borilgan tahlillar O‘zbekiston banklarida yashil bank mahsulotlarini shakllantirish va rivojlantirish
bank tizimining ekologik yo‘naltirilgan transformatsiyasini jadallashtirish bilan birga, igtisodiy samaradorlik va
moliyaviy barqarorlikni mustahkamlash uchun ham muhim imkoniyat yaratishini ko‘rsatdi. Yashil kreditlar va
boshqa yashil moliyaviy mahsulotlarni joriy etishda loyihalarni texnik, ekologik va moliyaviy mezonlar asosida
kompleks baholash alohida ahamiyatga ega.

Tahlil natijalariga ko‘ra, yashil loyihalarni moliyalashtirish jarayonida energiya va resurslar tejalishi, CO?
emissiyasining kamayishi, CAPEX va OPEX xarajatlari, pul ogimlari, NPV, IRR va Payback ko‘rsatkichlari bilan
bir gatorda kredit riski, moliyaviy bog‘liglik, mulkchilik hamda kreditorlarning himoyalanganligi koeffitsentlarini
ham hisobga olish magsadga muvofig. Mazkur yondashuv banklarning iqtisodiy samaradorligini saglagan
holda yashil moliyalashtirish hajmini bosgichma-bosgich kengaytirish imkonini beradi.

Shundan kelib chigib, quyidagi takliflarni amalga oshirish magsadga muvofiq:

1. Tijorat banklarida yashil loyihalarni baholash uchun texnik, ekologik va moliyaviy mezonlarni birlashtiruvchi
yagona baholash tizimini shakllantirish.

2. Yashil kreditlashda energiya tejalishi, emissiyalar gisgarishi va ESG ko‘rsatkichlarini kredit riskini
baholash jarayoniga integratsiya qilish.

3. Yashil loyihalar bo‘yicha CAPEX, OPEX, NPV, IRR, Payback va pul ogimlari tahlilidan muntazam
foydalanish orqali moliyalashtirish samaradorligini oshirish.

4. Banklarning moliyaviy barqarorligini ta’minlash magsadida yashil mahsulotlar portfelini kredit riski,
likvidlik va kapital yetarliligi ko‘rsatkichlari bilan uyg‘un boshqarish.

5. Yashil moliyalashtirishni kengaytirish uchun fiskal va monetar rag‘batlar, xalgaro moliyaviy institutlar
resurslari hamda ESG standartlariga asoslangan mexanizmlardan foydalanishni kuchaytirish.
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