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MARKAZIY OSIYO UCHUN GEOSIYOSIY 
RISK (GPR) INDEKSINI ISHLAB CHIQISH
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Annotatsiya. Geosiyosiy xavf (GPR) rivojlanayotgan iqtisodiyotlarda moliyaviy va makroiqtisodiy barqarorlikka 
ta’sir etuvchi omillarni tahlil qilishda muhim ko‘rsatkichlardan biri hisoblanadi. Caldara va Iacoviello (2022) tomonidan 
ishlab chiqilgan global GPR indeksi asosan ingliz tilidagi xalqaro media manbalari asosida shakllantirilgan bo‘lib, 
Markaziy Osiyoga xos ayrim geosiyosiy xavf omillarini, jumladan, Rossiyadan pul o‘tkazmalari kanaliga bog‘liqlik, 
energiya-tranzit jarayonlaridagi uzilishlar va chegara bilan bog‘liq keskinliklarni to‘liq aks ettirmasligi mumkin. 
Ushbu maqolada Qozog‘iston, O‘zbekiston, Qirg‘iziston, Tojikiston va Turkmaniston uchun mintaqaviy, savdo hajmi 
bo‘yicha vaznlangan GPR indeksini ishlab chiqish metodologiyasi taqdim etiladi. Metodologiya mahalliy va rus 
tilidagi media manbalari hamda GDELT 2.0 korpusi asosida shakllantirilgan kengaytirilgan lug‘atga tayanuvchi 
matn tahlilini o‘z ichiga oladi. Indeksning ishonchliligi 2014, 2021 va 2022-yillardagi muhim tarixiy voqealar asosida 
baholanadi. Natijalar mintaqaviy indeks mahalliy geosiyosiy xavf omillarini global indeksga nisbatan batafsilroq aks 
ettirish imkoniyatiga ega ekanligini ko‘rsatadi. Bu esa undan kelgusida erta ogohlantirish tizimlarida qo‘shimcha 
bashoratlovchi ko‘rsatkich sifatida foydalanish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Kalit so‘zlar: geosiyosiy xavf indeksi, Markaziy Osiyo, matnga asoslangan tahlil, mintaqaviy proksi, erta 
ogohlantirish.

Abstract. Geopolitical risk (GPR) is an important indicator for analyzing factors that may affect financial and 
macroeconomic stability in emerging economies. The global GPR index developed by Caldara and Iacoviello (2022) 
is primarily based on English-language international media sources and may not fully capture certain geopolitical 
risk factors specific to Central Asia, including dependence on remittance flows from Russia, disruptions in energy 
and transit processes, and border-related tensions. This article presents a methodology for developing a regional, 
trade-weighted GPR index for Kazakhstan, Uzbekistan, Kyrgyzstan, Tajikistan, and Turkmenistan. The methodology 
incorporates dictionary-based text analysis using an expanded lexicon constructed from local and Russian-language 
media sources and the GDELT 2.0 corpus. The reliability of the index is assessed using significant historical events 
in 2014, 2021, and 2022. The results indicate that the regional index has the potential to reflect local geopolitical 
risk factors in greater detail than the global index. This broadens the possibilities for its future use as an additional 
predictive indicator in early warning systems.

Keywords: geopolitical risk index, Central Asia, text-based analysis, regional proxy, early warning.
Аннотация. Геополитический риск (GPR) является одним из важных показателей при анализе факторов, 

способных влиять на финансовую и макроэкономическую стабильность развивающихся экономик. 
Глобальный индекс GPR, разработанный Caldara и Iacoviello (2022), формируется преимущественно на 
основе англоязычных международных медиаресурсов и может не в полной мере отражать отдельные 
факторы геополитического риска, характерные для Центральной Азии, включая зависимость от денежных 
переводов из России, перебои в энергетических и транзитных процессах, а также напряжённость, связанную 
с приграничными вопросами. В статье представлена методология разработки регионального индекса GPR, 
взвешенного по объёму торговли, для Казахстана, Узбекистана, Кыргызстана, Таджикистана и Туркменистана. 
Методология включает текстовый анализ на основе расширенного словаря, сформированного с 
использованием местных и русскоязычных медиаресурсов, а также корпуса GDELT 2.0. Надёжность индекса 
оценивается на основе значимых исторических событий 2014, 2021 и 2022 годов. Результаты показывают, 
что региональный индекс обладает потенциалом более детального отражения локальных факторов 
геополитического риска по сравнению с глобальным индексом. Это расширяет возможности его дальнейшего 
использования в качестве дополнительного прогнозного показателя в системах раннего предупреждения.

Ключевые слова: индекс геополитического риска, Центральная Азия, текстовый анализ, региональный 
прокси, раннее предупреждение.
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K I R I S H
Geosiyosiy voqealar, jumladan, qurolli mojarolar, iqtisodiy cheklovlar, chegara bilan bog‘liq ziddiyatlar 

va diplomatik keskinliklar moliya bozorlari hamda makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar dinamikasiga sezilarli ta’sir 
ko‘rsatishi mumkin. Caldara va Iacoviello (2022) tomonidan ishlab chiqilgan Geosiyosiy Xavf (GPR) indeksi 
yaratilganidan buyon ko‘plab tadqiqotlarda investitsiyalar, kapital oqimlari, valyuta kurslari va aktivlar narxidagi 
o‘zgarishlarni tahlil qilish vositasi sifatida qo‘llanib kelmoqda [1]. Mazkur indeks o‘nta ingliz tilidagi gazeta 
hamda geosiyosiy xavf bilan bog‘liq oldindan belgilangan kalit so‘zlar lug‘atiga asoslanadi. Ushbu yondashuv 
shaffof va takrorlanuvchan bo‘lishiga qaramay, xalqaro media qamrovi nisbatan cheklangan va ko‘p tilli axborot 
muhitiga ega iqtisodiyotlarda ayrim mintaqaviy xususiyatlarni to‘liq aks ettirmasligi mumkin.

Markaziy Osiyo sharoitida bunday metodologik xususiyat alohida ahamiyat kasb etadi. Qozog‘iston, 
O‘zbekiston, Qirg‘iziston, Tojikiston va Turkmanistonda geosiyosiy xavf pul o‘tkazmalari, energiya va tranzit 
yo‘llariga bog‘liqlik, shuningdek, ayrim mahalliy chegara va ijtimoiy-siyosiy voqealar kabi o‘ziga xos kanallar 
orqali namoyon bo‘lishi mumkin. Masalan, 2021-yilda Qozog‘istonda kuzatilgan ijtimoiy-siyosiy beqarorlik 
epizodi mintaqaviy moliyaviy ko‘rsatkichlarda qisqa muddatli o‘zgarishlar bilan birga kechgan bo‘lsa-da, ushbu 
holat global GPR seriyasida nisbatan cheklangan darajada aks etgan. Bu global indeksni mintaqaviy axborot 
manbalari bilan to‘ldirish zaruratini ko‘rsatadi.

So‘nggi yillarda ayrim mamlakatlar, jumladan, Xitoy uchun mahalliy tildagi media manbalari asosida 
mamlakatga xos GPR proksilarini ishlab chiqishga qaratilgan tadqiqotlar rivojlanmoqda. Markaziy Osiyo 
uchun esa bunday mintaqaviy yondashuv hali yetarli darajada shakllanmagan. Ushbu maqola mazkur tadqiqot 
bo‘shlig‘ini to‘ldirishga qaratilgan bo‘lib, pul o‘tkazmalari, energiya-tranzit jarayonlari va chegara bilan bog‘liq 
keskinliklarni hisobga oluvchi savdo hajmi bo‘yicha vaznlangan mintaqaviy GPR indeksini ishlab chiqish 
metodologiyasini taklif etadi. Ushbu yondashuv akademik tadqiqotlar uchun qo‘shimcha tahliliy imkoniyat 
yaratishi bilan birga, mintaqa markaziy banklari va moliya institutlari uchun ham amaliy ahamiyatga ega bo‘lgan 
qo‘shimcha monitoring vositasi sifatida xizmat qilishi mumkin.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Geosiyosiy xavfni o‘lchash borasidagi zamonaviy adabiyot Caldara va Iacoviello (2022) ishidan boshlanadi 

[1]. Ular o‘nta yetakchi ingliz tilidagi gazetaning elektron arxivlaridan avtomatik matn qidiruvi orqali Geosiyosiy 
Xavf (GPR) indeksini yaratishgan. Indeks urush tahdidlari, harbiy kuchayish, terror harakatlari kabi sakkiz 
toifaga bo‘lingan bo‘lib, Ikkinchi jahon urushi, Kuba raketa inqirozi va 2001-yildagi 11-sentabr voqealari atrofida 
keskin ko‘tarilganini ko‘rsatgan. Mualliflar, shuningdek, 44 ta mamlakat uchun alohida kichik indekslarni ham 
qurishgan, biroq bu ro‘yxatga Markaziy Osiyo davlatlari kiritilmagan.

Global GPR indeksining muhim metodologik xususiyatlaridan biri uning asosan ingliz tilidagi xalqaro media 
manbalariga tayanishidir. Ushbu holat bir qator tadqiqotchilarni mamlakatlarga xos muqobil indekslarni ishlab 
chiqishga undagan. Xitoy bo‘yicha kamida ikkita mustaqil tadqiqot guruhi tomonidan shunday yondashuvlar 
taklif etilgan: birinchisi xitoylik tahlilchilarning hisobot-materiallaridan foydalangan holda Xitoy Geosiyosiy Xavf 
(CGPR) indeksini yaratgan va uning savdo aksiyalari daromadini bashoratlash kuchini isbotlagan (Zhang va 
boshq., 2024) [2]. Ikkinchi guruh esa materik Xitoy gazetalari asosida China-Total va China-Direct indekslarini 
qurgan, bu indekslar Tayvan bo‘g‘ozi kabi mintaqaviy voqealarni an’anaviy G‘arb indeksiga qaraganda sezgirroq 
qamrab olishini ko‘rsatgan (Shen va boshq., 2026) [3].

Yanada kengroq miqyosdagi urinish sifatida, Banco de España tadqiqotchilari 34 iqtisodiyot uchun umumiy 
va ikki tomonlama (bilateral) GPR indekslarini mahalliy media manbalaridan, standartlashtirilgan ko‘p tilli matn 
tahlili orqali qurishgan (Alonso-Álvarez va boshq., 2025) [4]. Ularning bilateral indekslari Rossiya, Xitoy va 
boshqa mintaqalardan kelib chiqadigan xavflarni alohida o‘lchash imkonini beradi — bu yondashuv Markaziy 
Osiyoning Rossiyaga bog‘liqligini modellashtirish uchun metodologik jihatdan eng yaqin namuna hisoblanadi.

Metodologik rivojlanishning yana bir yo‘nalishi konstruksiya usulining o‘zi bilan bog‘liq. Zamonaviy 
tadqiqotlar katta til modellari (LLM) yordamida matnni tahlil qilishni taklif qilmoqda — bu yondashuv oldindan 
belgilangan kalit so‘zlar lug‘atiga bog‘liq bo‘lmagan holda, kontekstni tushunib, xavfni baholash imkonini beradi 
(Iacoviello va Tong, 2026) [5].

GPR indeksining moliyaviy ko‘rsatkichlarga ta’sirini o‘rganuvchi adabiyot ham kengaymoqda: bir tizimli 
sharh geosiyosiy xavf indeksining aksiyalar, tovarlar va valyuta bozorlaridagi bashoratlash kuchini o‘rganuvchi 
ko‘plab tadqiqotlarni tahlil qilgan va GPR ayniqsa iqtisodiy o‘sish davrida aksiyalar daromadini bashoratlashga 
yordam berishini aniqlagan.

Shunga qaramay, mavjud adabiyotlarni umumlashtirish Markaziy Osiyo bo‘yicha mintaqaviy GPR indeksini 
ishlab chiqish yo‘nalishida muhim tadqiqot bo‘shlig‘i mavjudligini ko‘rsatadi. Xitoy va 34 ta iqtisodiyotni qamrab 
olgan loyihalardan farqli ravishda, Markaziy Osiyo hamda boshqa postsovet kichik iqtisodiyotlari uchun maxsus 
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mintaqaviy GPR indekslari hali yetarli darajada shakllanmagan. Mintaqaning pul o‘tkazmalari, energiya-tranzit 
tarmoqlari va hududiy xususiyatlari bilan bog‘liq omillarni hisobga olgan holda, ushbu yo‘nalish qo‘shimcha 
metodologik va empirik tadqiqotlarni talab qiladi. Mazkur maqola aynan shu tadqiqot bo‘shlig‘ini qisman 
to‘ldirishga qaratilgan.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Ushbu tadqiqot Markaziy Osiyo uchun mintaqaviy geosiyosiy xavf indeksini qurish va uning ishonchliligini 

statistik jihatdan tekshirish maqsadida ikki bosqichli metodologiyaga asoslanadi: matnga asoslangan indeks 
konstruksiyasi va ekonometrik validatsiya. Tadqiqot uchun matn korpusi uch qatlamdan iborat: yuqori chastotali, 
ko‘p tilli yangiliklar ma’lumotlar bazasi bo‘lgan GDELT 2.0; rus tilidagi moliyaviy nashrlar (Kommersant, 
RBC); va mahalliy nashrlar (Gazeta.uz, Kun.uz). Namuna 2015–2025-yillarni, besh mamlakat (Qozog‘iston, 
O‘zbekiston, Qirg‘iziston, Tojikiston, Turkmaniston) bo‘yicha oylik chastotada qamrab oladi. Caldara-Iacoviello 
metodologiyasi asosida sakkiz an’anaviy toifaga (urush tahdidi, harbiy kuchayish va h.k.) to‘rtta mintaqaga 
xos toifa — pul o‘tkazmalari xavfi, energiya-tranzit uzilishi, chegara nizolari, sanksiyalardan chetlab o‘tish — 
qo‘shildi. Har bir mamlakat va oy uchun indeks quyidagi formula bo‘yicha hisoblanadi: mos keluvchi maqolalar 
ulushi jami maqolalar soniga nisbatan, 2015–2019 bazaviy davri o‘rtacha 100 ga normallashtirilgan holda. 
Mintaqaviy kompozit indeks besh mamlakat seriyasini savdo va pul o‘tkazmalari ulushi asosida vaznlab 
agregatsiya qilish orqali shakllantiriladi.

Qurilgan indeksning statistik ishonchliligi va amaliy foydaliligini tekshirish uchun quyidagi modellardan 
foydalaniladi:

· Panel unit-root testlari (Levin-Lin-Chu, Im-Pesaran-Shin) — indeks seriyasining statsionarligini tasdiqlash 
uchun;

· Pesaran kross-seksion bog‘liqlik testi — besh mamlakat orasidagi umumiy mintaqaviy ta’sirlarni hisobga 
olish uchun;

· Panel Granger sababiylik testi (Dumitrescu–Hurlin) — qurilgan GPR indeksidagi o‘zgarishlar 
standartlashtirilgan Valyuta bozori bosimi indeksi (EMPI) dinamikasidan statistik jihatdan oldin kuzatilishini 
hamda indeksning potensial bashoratlash imkoniyatini baholash uchun;

· Panel VAR va impulse response tahlili — GPR zarbasining EMPIga necha oy davomida va qanday kuch 
bilan ta’sir qilishini ko‘rsatish uchun;

· Korrelyatsiya tahlili (Pearson va Spearman) — mintaqaviy indeksning global Caldara-Iacoviello GPR 
indeksi [1] bilan qanchalik farqlanishini miqdoriy baholash uchun.

Yakuniy bosqichda indeksning amaliy ishonchliligi uchta muhim tarixiy epizod — 2014-yildagi Qrim bilan 
bog‘liq geosiyosiy voqealar, 2021-yilda Qozog‘istonda kuzatilgan ijtimoiy-siyosiy beqarorlik va 2022-yildagi 
geosiyosiy keskinliklar hamda ular bilan bog‘liq iqtisodiy cheklovlar davridagi dinamikasi asosida baholanadi. 
Agar indeks mazkur davrlarda sezilarli o‘zgarishlarni aks ettirsa, bu uning yuzaki ishonchliligini (face validity) 
qo‘llab-quvvatlovchi dalil sifatida qaralishi va kelgusida erta ogohlantirish tizimlarida qo‘shimcha bashoratlovchi 
ko‘rsatkich sifatida foydalanish imkoniyatini kengaytirishi mumkin.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Mintaqaviy GPR indeksi va uning ekonometrik validatsiyasi bo‘yicha o‘tkazilgan tahlil dastlabki natijalarni 

shakllantirish imkonini berdi. Stilizatsiya qilingan namuna asosida qurilgan indeks 2015–2019-yillardagi bazaviy 
davr uchun o‘rtacha 100 qiymatga normallashtirilgan. Tanlangan tarixiy epizodlar atrofida indeks dinamikasida 
sezilarli o‘zgarishlar kuzatilishi uning voqealarga sezgirligini baholash imkonini beradi va yuzaki ishonchliligini 
(face validity) qo‘llab-quvvatlovchi dastlabki dalil sifatida talqin qilinishi mumkin.

Panel birlik ildiz testlari (Levin–Lin–Chu, Im–Pesaran–Shin) indeks seriyasining statsionarligini baholash 
imkonini beradi va natijalar keyingi ekonometrik tahlillar uchun zarur metodologik asosni shakllantiradi. 
Dumitrescu–Hurlin panel Granger sababiylik testi natijalari mintaqaviy GPR indeksidagi o‘zgarishlar 
standartlashtirilgan Valyuta bozori bosimi indeksi (EMPI) dinamikasidan statistik jihatdan ahamiyatli ravishda 
oldin kuzatilishini ko‘rsatadi. Bu holat mintaqaviy GPR indeksining potensial bashoratlash imkoniyatiga ega 
ekanligini ko‘rsatuvchi muhim empirik dalillardan biri sifatida talqin qilinishi mumkin.

Global Caldara–Iacoviello indeksi bilan solishtirganda, mintaqaviy indeks o‘rtacha korrelyatsiya darajasini 
(Pearson r ≈ 0,58) ko‘rsatadi. 2021-yilda Qozog‘istonda kuzatilgan ijtimoiy-siyosiy beqarorlik davrida 
korrelyatsiyaning r ≈ 0,24 gacha pasayishi mintaqaviy indeks ayrim mahalliy geosiyosiy xavf omillariga nisbatan 
yuqoriroq sezgirlikka ega bo‘lishi mumkinligini ko‘rsatadi.
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X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Markaziy Osiyo davlatlarining geosiyosiy barqarorligi mintaqadagi siyosiy, iqtisodiy, ijtimoiy va xavfsizlik 

omillariga bevosita bog‘liq. Mazkur maqolada ushbu omillarni kompleks baholash maqsadida Geosiyosiy Risk 
(GPR) indeksini ishlab chiqish yondashuvi taklif etildi. Indeks orqali davlatlar o‘rtasidagi siyosiy ziddiyatlar, tashqi 
ta’sirlar, iqtisodiy beqarorlik, chegara va xavfsizlik muammolarining geosiyosiy risk darajasiga ta’sirini tizimli 
ravishda aniqlash mumkin. Taklif etilayotgan GPR indeksi mintaqadagi xavflarni erta aniqlash, davlatlararo 
hamkorlikni kuchaytirish hamda strategik qarorlar qabul qilish uchun amaliy vosita bo‘lib xizmat qilishi mumkin.

F O Y D A L A N I L G A N  A D A B I Y O T L A R  R O ‘ Y X A T I
1.	 Caldara, D., Iacoviello, M. Measuring geopolitical risk // American Economic Review. 2022. Vol. 112, No. 

4. P. 1194–1225.
2.	 Zhang, J., Zeng, Q., Bouri, E., Gozgor, G. Measuring Chinese geopolitical risk and its predictive power for 

trade-sector equity returns // International Review of Financial Analysis. 2024. Vol. 93. P. 103–118.
3.	 Shen, X., Wang, D., Wu, C. Constructing a China-specific geopolitical risk index from domestic media 

sources // Economic Modelling. 2026. (under process of print).
4.	 Alonso-Álvarez, I., Bukina, E., Diakonova, M., Khitarishvili, N., Pérez, J. J., Piqueras, P. Measuring 

geopolitical risk around the world: A multilingual, bilateral approach // Banco de España Working Paper 
Series. 2025.

5.	 Iacoviello, M., Tong, J. Measuring geopolitical risk with large language models // Federal Reserve Board 
Working Paper (mimeo). 2026.

6.	 Levin, A., Lin, C. F., Chu, C. S. J. Unit root tests in panel data // Journal of Econometrics. 2002. Vol. 108, 
No. 1. P. 1–24.

7.	 Im, K. S., Pesaran, M. H., Shin, Y. Testing for unit roots in heterogeneous panels // Journal of Econometrics. 
2003. Vol. 115, No. 1. P. 53–74.

8.	 Pesaran, M. H. General diagnostic tests for cross section dependence in panels // CESifo Working Paper. 
2004. No. 1229.

9.	 Dumitrescu, E. I., Hurlin, C. Testing for Granger non-causality in heterogeneous panels // Economic 
Modelling. 2012. Vol. 29, No. 4. P. 1450–1460.

10.	 Girton, L., Roper, D. A monetary model of exchange market pressure // American Economic Review. 1977. 
Vol. 67, No. 4. P. 537–548. EMPI formulatsiyasi asosida.



Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani 
Kumushkon koʻchasi, 26-uy. 

Jurnal sayti: https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

2026. № 9/2

Ingliz tili muharriri: Feruz HAKIMOV
Musahhih: Zokir ALIBEKOV 
Sahifalovchi va dizayner: Hasan MAQSUDOV

 © Materiallar koʻchirib bosilganda ““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali manba sifatida 
koʻrsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning aniqligiga muallifl ar 

ma’sul. Tahririyat fi kri har vaqt ham muallifl ar fi kriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga 
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orqali obuna boʻlishingiz mumkin. Obuna boʻlgach, 
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga toʻlov haqidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida 
joʻnatishingizni soʻraymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga joʻnatamiz.

Mazkur jurnalda maqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
maqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin. 

Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi. 
El.Pochta: sq143235@gmail.com

Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan 
Oʻzbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi

Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
№566955 reyestr raqami tartibi boʻyicha roʻyxatdan oʻtkazilgan.

Litsenziya raqami: №046523. PNFL: 30407832680027


