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TIJORAT BANKLARINING LIKVIDLIGIGA
TA'SIR ETUVCHI OMILLAR

Nazirov Ibrohimjon Sodiqjon o‘g‘li
Termiz davlat universiteti mustaqil izlanuvchisi

I ' I ORCID: 0009-0002-6150-3149

Annotatsiya: Mazkur magolada tijorat banklarining likvidligiga ta’sir etuvchi ichki (mikro) va tashqi
(makro) omillar tizimli ravishda o‘rganilgan. Tadqigot magsadi — bank likvidligini shakllantiruvchi asosiy
omillarni aniglash va ularning o‘zaro ta’sir mexanizmini ochib berish hisoblanadi. Maqolada mahalliy va
xorijiy olimlarning garashlari tahlil gilinib, ularga nisbatan mualliflik munosabati bildirilgan. Tadgigot natijasida
kapital yetarliligi, aktivlar va majburiyatlar muddati bo‘yicha mosligi, depozit bazasining barqgarorligi hamda
makroiqtisodiy muhit bank likvidligining asosiy determinantlari sifatida belgilandi. Xulosa gismida tijorat
banklari likvidligini mustahkamlash bo‘yicha amaliy takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, likvidlik, likvidlik riski, kapital yetarliligi, depozit bazasi, makroigtisodiy omillar,
Markaziy bank siyosati, aktivlar va majburiyatlarni boshqarish.

AHHOTauua: B ctatbe CUCTEMHO UCCNEAOBaHbl BHYTPEHHME (MUKPO) U BHELUHME (Makpo) hakTopsbl,
BMUSIOLLME HA JIMKBUAHOCTb KOMMepYeckux 6aHKoB. Llenbto nccnenoBaHust SsiBRSETCS BbISIBMEHME KIHOYEBbIX
(hakTopOoB, (HOPMUPYHOLLINX OAHKOBCKYHO JIMKBUAHOCTL, M PACKpbITUE MEXaHU3Ma UX B3auMOLEeNCTBUs. B ctatbe
npoaHann3nMpoBaHbl B3rMsAbl OTEYECTBEHHbIX U 3apyOeXHbIX YYEHbIX, BbIpaKEHO aBTOPCKOE OTHOLLEHWE
K HUM. B pesynbrate uccnemoBaHWsi B KaYeCTBE OCHOBHbIX OETEPMUHAHT JNUKBMOHOCTU ONpeneneHbl
[0CTaTO4HOCTb KanuTtana, COOTBETCTBME CPOKOB akTUMBOB M 0643aTenbCTB, CTabunbHOCTb AEN03UTHOW 6asbl
N MakKposKoHOMUYeckas cpepa. B 3aknoueHun paspaboTaHbl NpaKkTUYecKMe NPearnioXeHus No yKpenneHuo
NMKBUOHOCTW KOMMEPYECKNX HaHKOB.

KnioueBble cnoBa: komMMepyeckne H6aHku, NMMKBUAHOCTb, PUCK NIMKBUOHOCTU, 4OCTAaTOMHOCTb KanuTana,
nenosnTtHasa 6asa, MakpoO3KOHOMUYECKME hakTopbl, NonuTuka LieHTpanbHoro 6aHka, ynpaBneHue aktuBamm u
naccvBamu.

Abstract: This article systematically examines the internal (micro) and external (macro) factors affecting
the liquidity of commercial banks. The purpose of the research is to identify the key determinants shaping bank
liquidity and to reveal the mechanism of their interaction. The views of local and foreign scholars are analyzed,
and the author’s own position toward them is expressed. The study identifies capital adequacy, the maturity
match between assets and liabilities, the stability of the deposit base, and the macroeconomic environment
as the principal determinants of bank liquidity. The conclusion offers practical proposals for strengthening the
liquidity of commercial banks.

Keywords: commercial banks, liquidity, liquidity risk, capital adequacy, deposit base, macroeconomic
factors, central bank policy, asset-liability management.

KIRISH

Bozor iqtisodiyoti sharoitida tijorat banklari moliya tizimining markaziy bo‘g‘ini sifatida iqtisodiyotning
barcha tarmoglarini resurslar bilan ta’minlashda muhim o‘rin tutadi. Bankning o'z majburiyatlarini o’z vaqtida va
tolig hajmda bajara olish qobiliyati, ya'ni likvidligi, nafagat alohida bankning barqgarorligini, balki butun moliya
tizimining mustahkamligini belgilaydigan asosiy ko‘rsatkichlardan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda jahon moliya
bozorlarida yuz berayotgan o‘zgarishlar, shuningdek, O‘zbekiston bank tizimida gisqa muddatli majburiyatlar va
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depozit bazasi tarkibidagi o‘zgarishlar bank likvidligini samarali boshqarish masalasining dolzarbligini yanada
oshirmoqda.

Tadqgigotning obyekti sifatida O‘zbekiston Respublikasining tijorat banklari, predmeti sifatida esa ularning
likvidligini shakllantiruvchi omillar o‘rtasidagi igtisodiy munosabatlar olingan. Tadgiqotning magsadi — tijorat
banklari likvidligiga ta’sir etuvchi ichki va tashgi omillarni nazariy va amaliy jihatdan ochib berish hamda ularni
boshqarish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigishdan iborat. Ushbu magsadga erishish uchun
quyidagi vazifalar belgilandi: birinchidan, bank likvidligi tushunchasining nazariy-metodologik asoslarini yoritish;
ikkinchidan, mavzuga oid mahalliy va xorijiy tadqigotlarni tahlil qilish; uchinchidan, likvidlikka ta’sir etuvchi
omillarni tasniflash; to‘rtinchidan, amaliy tahlil asosida xulosa va takliflar shakllantirish.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklari likvidligini ta’minlovchi omillar masalasi uzoq yillardan beri mahalliy va xorijiy
olimlarning diggat markazida turibdi. Igtisod fanlari doktori, professor A. Omonov “Pul, kredit va banklar”
nomli o‘quv qo‘llanmasida tijorat banklarining aktiv va passivlarini boshgarishdagi muvozanatsizliklar
likvidlik tanqisligiga olib kelishi mumkinligini gayd etadi'. Muallif, aynigsa, depozitlarning gqisqga muddatli,
kreditlarning esa uzoq muddatli bo‘lishi natijasida vujudga keladigan “likvidlik tafovuti” muammosini
alohida ta’kidlaydi. Ushbu garash bilan to‘liq rozilik bildirgan holda, muallifning fikricha, bugungi kunda
ragamli banking va lizing mahsulotlarining kengayishi natijasida mazkur tafovut an’anaviy kredit-
depozit munosabatlaridan tashqariga chigmoqda, bu esa A. Omonov taklif etgan tahlil doirasini yanada
kengaytirishni talab giladi.

R. S. Sharma o‘zining “Issues in liquidity management in banking system” maqgolasida banklar duch
keladigan likvidlik muammolarini tizimli tahlil gilgan2. Unga ko‘ra, bank balansidagi aktiv va majburiyatlarning
muddat bo‘yicha muvofigligi, depozit ogimlarining barqarorligi hamda bozor sharoitlaridagi o‘zgarishlar
likvidlikni samarali boshgarishda muhim ahamiyatga ega. Mazkur yondashuvning afzalligi muammoni tizimli
ravishda ko'‘rib chigishida namoyon bo‘ladi. Shu bilan birga, muallifning nazarida, R. S. Sharma tadgiqotidagi
yondashuvni rivojlanayotgan bozorlar, xususan, O‘zbekiston sharoitida qo‘llashda milliy valyuta dinamikasi
va institutsional tartibga solish xususiyatlarini hisobga olish tadgiqotning amaliy ahamiyatini yanada oshirishi
mumkin.

Berdiyarov B. T. o‘zining tadgiqotida Markaziy bank foiz stavkalarining tijorat banklari likvidliligiga
ta’sirini VAR va ARDL modellari orqgali baholab, foiz stavkasining oshishi banklar likvidliligini gisga muddatda
pasaytirishini, ammo uzoq muddatda bozor bargarorligini ta’'minlash orgali ijobiy ta’sir ko‘rsatishini aniglagan?.
Ushbu ekonometrik yondashuv yuqori ilmiy giymatga ega bo‘lsa-da, muallifning fikricha, tadgiqotda banklarning
o‘lchami va mulkchilik shakli (davlat yoki xususiy) bo‘yicha farglar alohida ko‘rsatkich sifatida kiritiimagan,
holbuki amaliyotda aynan shu omil stavka o‘zgarishiga reaksiya tezligini belgilaydi.

Ruziev B. S. O‘zbekiston tijorat banklarida likvidlikni shakllantiruvchi omillarni tahlil gilib, aholining qgisga
muddatli depozitlarga bo‘lgan ishonchi, kredit portfelining uzoq muddatli loyihalarga yo‘naltirilishi hamda resurs
bazasining dollarlashuvi darajasini likvidlikni boshqgarishda muhim ahamiyatga ega bo‘lgan omillar sifatida
ko'rsatadi*. Muallif ushbu xulosalarni go‘llab-quvvatlagan holda, resurs bazasining dollarlashuvi masalasi
so‘nggi yillarda milliy valyutaning nisbiy barqgarorlashuvi natijasida muayyan darajada yumshaganini ta’kidlaydi.
Shu bilan birga, uzoq muddatli kreditlash va qisqa muddatli moliyalashtirish o‘rtasidagi muvofiglikni ta’minlash
bank likvidligini samarali boshqarish va resurslardan oqgilona foydalanishning muhim yo‘nalishlaridan biri sifatida
namoyon bo‘ladi.

Shaislamova N. K. masofaviy bank xizmatlarining rivojlanishi tijorat banklari likvidlilik ko‘rsatkichlariga
ganday ta’sir ko‘rsatishini o‘rganib, ragamli moliyaviy texnologiyalarning joriy etilishi operatsion xarajatlarni
kamaytirish orqgali likvidlikni bilvosita yaxshilashini ko‘rsatgan®. Muallifning garashicha, bu xulosa to‘g'ri
bo‘lsa-da, ragamli kanallar orgali depozitlarning “bir zumda” oqib chiqgish ehtimoli (digital bank run xavfi)
masalasi mazkur tadgiqotda yetarlicha e’tiborga olinmagan, bu esa zamonaviy sharoitda alohida o‘rganishni
talab giladi.

N

Omonov A. Pul, kredit va banklar: O‘quv go‘llanma. — Toshkent: TDIU, 2021. — B. 118—-121.

2 Sharma R.S. Issues in liquidity management in banking system // International Journal of Banking and Finance Research. — 2019.
—Vol. 5, No. 2. - P. 14-22.

3 Berdiyarov B.T. Markaziy bank foiz stavkalarining tijorat banklari likvidliligiga ta’siri // Moliya va hisob. — TDIU, 2025. — Ne5. — B.
158-163.

4 Ruziev B.S. Tijorat banklarida likvidlilik muammolari va uning yechimlari // Igtisodiyot va innovatsion texnologiyalar. — 2025. —
Ne5(13). — B. 18-24.

5 Shaislamova N.K. O‘zbekiston bank tizimida ragamli moliyaviy xizmatlar: muammolar va ularni hal qilish yo'llari // Konferensiya

materiallari. — 2023. — B. 3—7.
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Xorijiy tadqiqotlar orasida chex igtisodchisi P. Vodova (P. Vodova) ishlari alohida o'rin tutadi. U Chexiya
tijorat banklari misolida o‘tkazgan panel tahlilida bank likvidligi kapital yetarliligi va kreditlar bo‘yicha foiz stavkasi
bilan ijobiy, bank hajmi va foydalilik bilan esa salbiy bog'liglikka ega ekanini aniglagan®. P. Vodova tadgigotining
metodologik giymati yuqgori bo‘lib, uning xulosalari bank likvidligiga ta’sir etuvchi omillarni tizimli ravishda
o‘rganish uchun muhim ilmiy asos bo‘lib xizmat qiladi. Mazkur yondashuvni Markaziy Osiyo mamlakatlari,
jumladan, O‘zbekiston bank tizimida qo‘llashda hududning institutsional xususiyatlari, shuningdek, davlat
ishtirokidagi yirik banklarning ulushi yuqoriligini hisobga olish tadgigot natijalarining amaliy ahamiyatini oshiradi.

O. Aspachs, E. Nier va M. Tesset Buyuk Britaniya banklari misolida bank likvidligini tartibga solish va
makroigtisodiyot o‘rtasidagi bog‘liglikni o‘rganib, markaziy bankning oxirgi instansiya kreditori sifatidagi roli
banklarning likvid aktivlar ushlab turish stimulini pasaytirishi mumkinligini ko‘rsatgan’. Ushbu xulosa muallif
tomonidan e’tirof etiladi, biroq shuni qayd etish lozimki, O‘zbekiston kabi rivojlanayotgan bozorlarda markaziy
bankning gayta moliyalash mexanizmlari hali to‘liq shakllanmaganligi sababli, banklar “oxirgi instansiya kreditori”
omiliga bog'liglikdan ko‘ra, o'z likvid aktivlari hisobiga tavakkalchilikni boshgarishga ko‘proq moyil.

A. N. Berger va C. H. S. Bouwman likvidlik yaratish nazariyasi doirasida banklarning likvidlik yaratishi
bilan ularning investitsiyalari va igtisodiy o‘sishga qo‘shadigan hissasi o‘rtasidagi bog'liglikni ochib bergan?®.
Ushbu nazariy yondashuv bank likvidligini nafagat risklarni boshqarish, balki makroiqtisodiy o‘sishni qo‘llab-
quvvatlovchi muhim omil sifatida ko‘rib chigish imkonini beradi. Mazkur nazariyani amaliyotga tatbiq etishda
rivojlangan moliya bozorlarining xususiyatlarini hisobga olish muhim bo'lib, O‘zbekiston sharoitida mahalliy
moliya bozorining rivojlanish darajasi va mavjud imkoniyatlarini inobatga olish ushbu yondashuvning amaliy
samaradorligini yanada oshirishi mumkin.

A. Soprano (A. Soprano) “Liquidity Management: A Funding Risk Handbook” asarida moliyalashtirish riskini
boshqarishning amaliy uslublarini, jumladan, stress-testlar va likvidlik buferlarini shakllantirish mexanizmlarini
atroflicha bayon gilgan®. Mazkur amaliy go‘llanmaning giymati shundaki, u nazariy tadgiqotlardan fargli o‘laroq,
bank amaliyotchilari uchun mo‘jallangan. Shu bilan birga, muallifning garashicha, unda keltirilgan amaliy
vositalarning aksariyati rivojlangan moliya bozorlari uchun moslashtiriigan bo‘lib, ularni O‘zbekiston banklari
amaliyotiga joriy etishda milliy me’yoriy-huquqiy bazaga moslashtirish zarurati mavjud.

Yugqorida ko'rib chigilgan mahalliy va xorijiy tadqigotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, bank likvidligini ta’minlovchi
omillar ikki katta guruhga — bankka xos (mikro) va makroiqtisodiy (makro) omillarga bo‘linadi. Ammo mavjud
tadqiqotlarda, aynigsa, milliy sharoitda, ushbu ikki guruh omillarning o‘zaro ta’sir mexanizmi, shuningdek,
ragamli texnologiyalar sharoitida yuzaga kelayotgan yangi risklar (masalan, depozitlarning tezkor oqib chigishi)
yetarli darajada kompleks tarzda o‘rganilmagan. Mazkur maqola aynan ushbu bo‘shligni to‘ldirishga garatilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqot jarayonida umumilmiy va xususiy ilmiy usullardan foydalanildi. Xususan, mavzuga oid nazariy
manbalarni o‘rganishda tahlil va sintez, induksiya va deduksiya usullari go‘llanildi. Tijorat banklari likvidligiga
ta’sir etuvchi omillarni tasniflashda qiyosiy tahlil usulidan foydalanilib, mahalliy va xorijiy tadgigotchilarning
yondashuvlari o‘zaro solishtirildi. Omillarning yo*‘nalishi (ijobiy yoki salbiy ta’siri)ni aniglashda mantiqiy tasniflash
va grafikli tasvirlash usullari go‘llanildi. Shuningdek, bank likvidligini boshgarish amaliyotini baholashda
monografik kuzatuv usulidan foydalanilib, mavjud me’yoriy-huquqiy hujjatlar va Markaziy bankning rasmiy
statistik ma’lumotlari o‘rganildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘tkazilgan tahlil natijasida tijorat banklari likvidligiga ta’sir etuvchi omillarni ikki katta guruhga ajratish
mumkin: bankka xos (ichki) omillar va makroiqgtisodiy (tashqi) omillar. Birinchi guruhga kapital yetarliligi, aktivliar
sifati, kredit portfelining tarkibi, depozit bazasining bargarorligi hamda bank hajmi kiradi. Ikkinchi guruhga esa
yalpi ichki mahsulot o‘sish sur’ati, inflyatsiya darajasi, Markaziy bankning gayta moliyalash stavkasi, milliy
valyuta kursi dinamikasi va moliya bozorining umumiy holati kiritiladi. Yuqgorida tahlil gilingan ilmiy manbalar
asosida shakllangan xulosalar quyidagi jadvalda umumlashtirilgan (1-jadval).

6 Vodova P. Liquidity of Czech Commercial Banks and its Determinants // International Journal of Mathematical Models and Methods
in Applied Sciences. — 2011. — Vol. 5, No. 6. — P. 1060-1067.

7 Aspachs O., Nier E., Tiesset M. Liquidity, Banking Regulation and the Macroeconomy: Evidence on Bank Liquidity Holdings from a
Panel of UK-resident Banks. — Bank of England Working Paper, 2005.

8 Berger A.N., Bouwman C.H.S. Liquidity creation, investment, and growth // Journal of Economic Growth. — 2022. — Vol. 27, No. 3. —
P. 255-283.

9 Soprano A. Liquidity Management: A Funding Risk Handbook. — Chichester: John Wiley & Sons, 2015. — P. 45-52.
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1-jadval. Bank likvidligiga ta’sir etuvchi asosiy omillar va ularning ta’sir yo‘nalishlari®

Ko‘rsatkich Likvidlikka ta’sir yo‘nalishi I1zoh
Kapital yetarliligi koefitsienti ljobiy (+) Yuqori kapltallashgan. banKIar shok holatlariga
chidamli
Bank hajmi (aktivlar) Salbiy (-) Yirik banklar “bankrotlikka yo'l qo yilmaydi” tamoyiliga
tayanadi
Kredit portfeli sifati (muammoli Salbiy (-) Yugori muammoli kreditlar likvid aktivliarni kamaytiradi

kreditlar ulushi)

Uzoq muddatli depozitlar resurs bazasini

Depozit bazasining barqgarorligi ljobiy (+) mustahkamlaydi

Markaziy bank gayta Qisqa muddatda salbiy, uzoq muddatda

moliyalash stavkasi Aralash (%) bargarorlashtiruvchi ta’sir
YalM o‘sish sur’ati ljobiy (+) Igtisodiy o‘sish davndzrcti:;ozn va to‘lov qobiliyati
Inflyatsiya darajasi Salbiy () Yugqori inflyatsiya pul rgl?tl)alsgal‘z?nlng gadrsizlanishiga

Jadvalda keltirilgan ma’lumotlardan ko‘rinib turibdiki, ayrim omillar, xususan, Markaziy bankning qayta
moliyalash stavkasi, likvidlikka turli davrlarda har xil ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Jumladan, gisqa muddatda
ushbu stavka likvidlik ko‘rsatkichlariga ta’sir etsa, uzoq muddatda bank tizimining bargarorligini ta’minlashga
xizmat qilishi mumkin. Bu xulosa, yuqgorida ko‘rib chigilgan Berdiyarov B. T.ning empirik tadqgiqot natijalari bilan
to'lig mos keladi. Shu bilan birga, O‘zbekiston bank tizimiga xos bo‘lgan muhim jihat — davlat ulushi yuqori
bo‘lgan yirik banklarning ustunligi — xorijiy adabiyotlarda ta’kidlangan “katta bank — past likvidlik” gonuniyatini
mahalliy sharoitda qo‘shimcha omillarni hisobga olgan holda o‘rganish zarurligini ko‘rsatadi. Bunday banklarda
davlat kafolati va qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari mavjudligi likvidlikni boshqarish strategiyalari hamda likvidlik
buferini shakllantirish yondashuvlariga ta’sir ko‘rsatishi mumekin.

So’nggi yillar davomida O‘zbekiston bank tizimida kuzatilgan umumiy tendensiya kredit portfelining,
aynigsa, iste’mol va ipoteka kreditlari hisobiga o'sishi bilan tavsiflanadi. Ayrim davrlarda kredit portfelining
o'sish sur’ati depozit bazasining o‘sish sur’atidan yuqori bo‘lishi gisqga muddatli likvidlik ko‘rsatkichlarini
boshqarishga alohida e’tibor garatishni talab etadi. Bunday sharoitda banklar tomonidan aktivlar va
majburiyatlarni muddati bo'yicha moslashtirish (ALM — Asset-Liability Management) tizimini takomillashtirish,
shuningdek, likvid aktivlar portfelini diversifikatsiya gilish bank likvidligini samarali boshqgarish va moliyaviy
bargarorlikni mustahkamlashning muhim yo‘nalishlari hisoblanadi. Shuningdek, ragamli bank xizmatlarining
kengayishi operatsion samaradorlikni oshirish bilan bir qatorda, depozitlar harakatining tezlashishi bilan
bog'liq jarayonlarni monitoring gilish va boshqgarish uchun yangi imkoniyatlarni yuzaga keltirmoqda. Shu
sababli, ragamli bank xizmatlari sharoitida depozitlar ogimini kuzatish, likvidlikni tezkor baholash va risklarni
boshqgarish mexanizmlarini takomillashtirish banklarning bargaror faoliyat yuritishida muhim ahamiyat kasb
etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O'tkazilgan tadgiqot natijasida quyidagi xulosalarga kelindi. Birinchidan, tijorat banklari likvidligini
shakllantiruvchi omillar bankka xos va makroigtisodiy omillarga bo'linib, ularning o‘zaro ta’siri murakkab va ko'p
girrali xususiyatga ega. Ikkinchidan, mahalliy olimlarning tadqigotlari (A. Omonov, Ruziev B. S., Berdiyarov B.
T., Shaislamova N. K.) ko‘proqg milliy bank tizimining amaliy muammolarini, xorijiy olimlarning ishlari (P. Vodova,
O. Aspachs va boshqalar, A. N. Berger va C. H. S. Bouwman, A. Soprano) esa nazariy-ekonometrik asoslarni
ochib berishga yo‘naltiriigan bo'lib, ularni uyg‘unlashtirgan holda qo‘llash milliy sharoitda eng samarali natija
beradi. Uchinchidan, O‘zbekiston bank tizimiga xos davlat ishtiroki yugori bo‘lgan yirik banklarning ustunligi
xorijiy tadqgigotlarda aniglangan ba’zi qonuniyatlarni (masalan, bank hajmi bilan likvidlik o‘rtasidagi salbiy
bog'liglik) o‘zgartirishi mumkin, bu esa alohida milliy tadqigotlarni talab qiladi.

Yuqoridagi xulosalar asosida quyidagi amaliy takliflar ishlab chiqildi: birinchidan, tijorat banklarida aktiviar
va majburiyatlarni muddati bo‘yicha boshgarish (ALM) tizimini xalgaro standartlar (Basel |ll LCR va NSFR
ko‘rsatkichlari) asosida takomillashtirish; ikkinchidan, depozit bazasini mustahkamlash magsadida uzoq muddatli
jamg‘arib boruvchi depozit mahsulotlarini kengaytirish va aholi moliyaviy savodxonligini oshirish; uchinchidan,

10  Manba: Muallif ishlanmasi.
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ragamli bank xizmatlari orqali depozitlarning tezkor ko‘chishi xavfini kamaytirish uchun maxsus monitoring va
erta ogohlantirish tizimlarini joriy etish; to‘rtinchidan, Markaziy bank tomonidan gayta moliyalash stavkasini
o‘zgartirishda tijorat banklarining likvidlik buferiga ta’sirini oldindan baholovchi stress-test mexanizmlarini
takomillashtirish. Ushbu takliflarning amaliyotga joriy etilishi tijorat banklari likvidligini mustahkamlash va
umuman olganda, mamlakat bank tizimining barqarorligini ta’minlashga xizmat giladi.

FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR RO‘YXATI:

1. O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 12-maydagi “2020 — 2025-yillarga mo‘ljallangan
O'zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh gilish strategiyasi to‘g‘risida’gi PF-5992-son Farmoni // URL:
https://lex.uz/docs/-4811025

2. Omonov A. Pul, kredit va banklar: O‘quv go‘llanma. — Toshkent: TDIU, 2021.

3. Ruziev B.S. Tijorat banklarida likvidlilik muammolari va uning yechimlari // Igtisodiyot va innovatsion
texnologiyalar. — 2025. — Ne5(13). — B. 18-24.

4. Berdiyarov B.T. Markaziy bank foiz stavkalarining tijorat banklari likvidliligiga ta’siri // Moliya va hisob. —
TDIU, 2025. — Ne5. — B. 158-163.

5. Shaislamova N.K. O‘zbekiston bank tizimida ragamli moliyaviy xizmatlar: muammolar va ularni hal qilish
yo'llari // Konferensiya materiallari. — 2023.

6. Sharma R.S. Issues in liquidity management in banking system // International Journal of Banking and
Finance Research. — 2019. — Vol. 5, No. 2. — P. 14-22.

7. Vodova P. Liquidity of Czech Commercial Banks and its Determinants // International Journal of
Mathematical Models and Methods in Applied Sciences. —2011. — Vol. 5, No. 6. — P. 1060-1067.

8. Vodova P. Determinants of Commercial Bank Liquidity in Hungary // Financial Internet Quarterly
“e-Finanse”. —2013. — Vol. 9, No. 3. — P. 64-71.

9. Aspachs O., Nier E., Tiesset M. Liquidity, Banking Regulation and the Macroeconomy. — Bank of England
Working Paper, 2005.

10. Bunda I., Desquilbet J.-B. The Bank Liquidity Smile Across Exchange Rate Regimes // International
Economic Journal. — 2008. — Vol. 22, No. 3. — P. 361-386.

11. Berger A.N., Bouwman C.H.S. Liquidity creation, investment, and growth // Journal of Economic
Growth. — 2022. — Vol. 27, No. 3. — P. 255-283.

12. Soprano A. Liquidity Management: A Funding Risk Handbook. — Chichester: John Wiley & Sons, 2015.

13. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining rasmiy statistik ma’lumotlari. — https://cbu.uz

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz e

IQTISODIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY



Ijtimoliy, iqtisodiy, texnologik, ilmiy, ommabop jurnal

Ingliz tili muharriri: Feruz HAKIMOV
Musahhih: Zokir ALIBEKOV
Sahifalovchi va dizayner: Hasan MAQSUDOV

2026. Ne 9/4

© Materiallar ko‘chirib bosilganda ““Yashil” igtisodiyot va taraqqgiyot” jurnali manba sifatida
ko‘rsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning anigligiga mualliflar
ma’sul. Tahririyat fikri har vagt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Mazkur jurnalda magqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
magqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin.
Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi.

El.Pochta: sq143235@gmail.com
Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orgali obuna bo'lishingiz mumkin. Obuna bo‘lgach,
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga to‘lov hagidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida
jo‘natishingizni so‘raymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga jo‘natamiz.

113

Yashil” igtisodiyot va taraqgiyot” jurnali 03.11.2022-yildan
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
Ne566955 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: Ne046523. PNFL: 30407832680027

Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani
Kumushkon ko‘chasi, 26-uy.

Rl [ f
EE-T- B Je Jurnal sayti: https://yashil-igtisodiyot-taraqqiyot.uz



