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TIJORAT BANKLARI LIKVIDLILIGINI
TARTIBGA SOLISHNING NAZARIY ASOSLARI

O‘tbo‘sarova Maftuna Sayfidinxo‘jayevna
TDIU, Moliya fakulteti tyutori

Annotatsiya. Tijorat banklari likvidligini tartibga solishning nazariy asoslari, igtisodiy mohiyati va bank faoliyatidagi
ahamiyati tadqiq etilgan. Bank likvidligi, to‘lovga qobiliyatlilik va moliyaviy bargarorlik ortasidagi o‘zaro bog'liglik tahlil
qilinib, likvidlikni boshqgarishga oid tijorat kreditlari, aktivlarni konvertatsiya qilish, kutilayotgan daromadlar va majburiyatlarni
boshqarish nazariyalari giyosiy jihatdan o‘rganilgan. Shuningdek, bank likvidligini tartibga solishning institutsional va me’yoriy
asoslari, Markaziy bankning ushbu jarayondagi roli hamda Bazel |l xalqaro standartlari doirasida go‘llaniladigan likvidlikni
goplash koeffitsiyenti (LCR) va sof bargaror moliyalashtirish koeffitsiyentining (NSFR) banklar moliyaviy barqarorligini
ta’'minlashdagi ahamiyati yoritilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, bank likvidligi, likvidlik riski, moliyaviy bargarorlik, to‘lovga qobiliyatlilik, prudensial
me’yorlar, Bazel Ill, likvidlikni qoplash koeffitsiyenti (LCR), sof bargaror moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR), likvidlikni
boshgarish.

AHHOTaumsA. MccrnegoBaHbl TEOPETUYECKME OCHOBbI PErynMpoBaHUS NUKBUMOHOCTM KOMMeEpPYeckux 6aHkoB, eé
9KOHOMMYECKas CYLLHOCTb M 3Ha4YeHne B GaHKOBCKON AeATenbHOCTU. [poaHanMsmpoBaHa B3anMocBa3b Mexay 6aHKOBCKOW
NVKBUOHOCTBIO, MMNaTéXecrnoCoBHOCTbI0 M (DMHAHCOBOM YCTOWYMBOCTBLIO, NPOBEAEH CPaBHUTENbHBLIN aHanus Teopui
KOMMepPYECKUNX KpeAMTOB, TPaHCHOPMaLMM aKTMBOB, OXMAAEMbIX JOXOAO0B U yNpaBneHust obssatensctBaMu. PaccMoTpeHbl
WHCTUTYLMOHAaNbHbIE N HOPMAaTUBHbIE OCHOBbI PEryNMpPoBaHUsi GaHKOBCKOW MWKBMAHOCTW, ponb LleHTpanbHoro 6aHka
B [aHHOM npoLecce, a Takke 3HavyeHue KoadduumeHTa nokpbiTusa nuksugHoctn (LCR) n koaddumumeHta ymcTtoro
ctabunbHoro doHampoBaHusa (NSFR), npeaycMoOTpeHHbIX MexayHapoaHbiMy cTaHgaptamu basenb lll, B o6ecneveHun
(hbHaHCOBOW YCTONYMBOCTIN KOMMEPYECKMX BaHKOB.

KntouyeBble crnoBa: kommepyeckne 6aHku, 6aHKOBCKas NUKBUAHOCTb, PUCK MUKBUAHOCTU, PMHAHCOBas YCTONYMBOCTb,
nnaTéxecnocobHOCTb, MnpyAeHunanbHble HopmatuBbl, Bbasenb I, koadduumeHT nokpeiTua nukeuaHocTn (LCR),
K03 prumMeHT ynctoro ctabuneHoro doHampoBaHus (NSFR), ynpaBneHne nuMKBUAHOCTbIO.

Abstract. The theoretical foundations of commercial bank liquidity regulation, its economic nature, and its significance
in banking operations are examined. The interrelationships among bank liquidity, solvency, and financial stability are
analyzed, alongside a comparative assessment of the commercial loan theory, asset conversion theory, anticipated income
theory, and liability management theory. Particular attention is given to the institutional and regulatory frameworks governing
bank liquidity, the role of the Central Bank in liquidity regulation, and the importance of the Liquidity Coverage Ratio (LCR)
and Net Stable Funding Ratio (NSFR), established under the Basel IIl international regulatory framework, in maintaining
the financial stability of commercial banks.

Keywords: commercial banks, bank liquidity, liquidity risk, financial stability, solvency, prudential requirements, Basel
IIl, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio (NSFR), liquidity management.

KIRISH

Jahon moliya tizimida yuz berayotgan o‘zgarishlar, moliyaviy bozorlarning rivojlanishi va bank
operatsiyalarining murakkablashuvi tijorat banklari likvidligini samarali boshgarish masalasining dolzarbligini
oshirmoqda. Banklarning moliyaviy bargarorligi nafaqat ularning kapitali va daromadlilik darajasi, balki mijozlar
hamda kreditorlar oldidagi majburiyatlarini o'z vaqgtida bajarish imkoniyati bilan ham belgilanadi. Shu sababli
bank likvidligini tartibga solish bank tizimining ishonchliligini va igtisodiyotning uzluksiz moliyalashtirilishini
ta’minlashning muhim shartlaridan biri hisoblanadi.

Tijorat banklari faoliyatida jalb qilingan resurslarni daromad keltiruvchi aktivlarga joylashtirish bilan
birga, zarur vaqtda yetarli miqdordagi likvid mablag‘larni saglash talab etiladi. Bunda aktivlar va majburiyatlar
muddatlarining nomuvofiqligi, depozitlar barqgarorligi, kredit portfelining sifati hamda moliyaviy bozordagi
o‘zgarishlar likvidlikni boshqarish jarayoniga ta’sir ko‘rsatadi. Mazkur holat bank likvidligini fagat mavjud pul
mablag'lari hajmi bilan emas, balki kelgusidagi pul ogimlari va moliyalashtirish imkoniyatlari bilan bog‘liq holda
o‘rganish zarurligini ko‘rsatadi.

Bank likvidligini tartibga solishning nazariy asoslarini o‘rganish ushbu jarayonning igtisodiy mazmunini
ochib berish, turli nazariy yondashuvlarning imkoniyatlarini aniglash va ularning zamonaviy bank amaliyotidagi
ahamiyatini baholash imkonini beradi. Xususan, tijorat kreditlari, aktiviarni konvertatsiya qilish, kutilayotgan
daromadlar va majburiyatlarni boshqarish nazariyalari likvidlikni ta’minlashning turli mexanizmlarini izohlaydi.
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Shu bilan birga, Markaziy bank tomonidan belgilanadigan prudensial talablar va Bazel lll standartlari bank
likvidligini nazorat gilishning muhim institutsional asoslari hisoblanadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Franklin Allen va Douglas Gale moliyaviy vositachilik hamda moliyaviy ingirozlar masalalarini tadqiq
etgan. Ularning yondashuvi banklar faoliyatida likvidlik bilan bog‘liq muammolar alohida bank doirasidan
tashqariga chigib, moliyaviy tizim barqarorligiga ham ta’sir ko‘rsatishi mumkinligini tushunishga yordam beradi.
Mualliflarning Understanding Financial Crises asari moliyaviy ingirozlar mexanizmlarini tahlil gilish orqgali bank
likvidligini tartibga solishning tizimli ahamiyatini asoslash uchun muhim manba hisoblanadi [1].

Markus Brunnermeier va Lasse Pedersen bozor likvidligi hamda moliyalashtirish likvidligi o‘rtasidagi o‘zaro
bog'liglikni tadqgiq qgilgan. Ularning ilmiy yondashuviga ko‘ra, moliyaviy aktivlarni tezda sotish imkoniyatining
pasayishi bankning mablag‘ jalb qilish imkoniyatlarini cheklashi, moliyalashtirishdagi qiyinchiliklar esa,
0'z navbatida, aktivlar bozoridagi likvidlikni pasaytirishi mumkin. Bu qarash tijorat banklarida likvidlik riskini
baholashda aktivlar sifati, bozor sharoitlari va moliyalashtirish manbalarini birgalikda hisobga olish zarurligini
ko‘rsatadi [2].

Tobias Adrian va Hyun Song Shin bank balanslari, kredit yelkasining o‘zgarishi va likvidlik o‘rtasidagi
munosabatlarni o‘rgangan. Ularning tadqigotlari banklarning balans tarkibi hamda moliyalashtirish
imkoniyatlaridagi o‘zgarishlar moliyaviy tizimdagi likvidlik holatiga ta’sir etishini tahlil gilishga yordam beradi.
Mazkur yondashuvdan kelib chiqib, tijorat banklari likvidligini tartibga solishda faqat joriy likvid aktivlar migdorini
emas, balki majburiyatlar tarkibi, moliyalashtirish barqarorligi va balansdagi nomutanosibliklarni ham baholash
maqsadga muvofiqdir [3].

Bazel bank nazorati qo‘mitasi banklarda likvidlik riskini boshqarish bo‘yicha xalqaro standartlarni ishlab
chiggan. Xususan, Liquidity Coverage Ratio (LCR) gisqa muddatli stress sharoitida bankning sof pul chigimlarini
yuqori sifatli likvid aktivlar hisobidan qoplash imkoniyatini baholashga, Net Stable Funding Ratio (NSFR) esa
aktivlarni barqaror moliyalashtirish manbalari bilan ta’minlash darajasini nazorat gilishga xizmat giladi. Ushbu
yondashuv likvidlikni tartibga solishda qgisga muddatli to‘lov ehtiyojlari bilan uzoq muddatli moliyalashtirish
barqarorligini birgalikda ko‘rib chiqish zarurligini belgilaydi [4].

B. T. Berdiyarov O‘zbekiston tijorat banklarida likvidlik va to‘lov gobiliyatini ta’minlash masalalarini tadqiq
gilgan. Uning ilmiy izlanishlari bank likvidligini baholashda bankning gisqa muddatli majburiyatlarini bajarish
imkoniyati va moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligini hisobga olish muhimligini ko‘rsatadi. Ushbu
yo‘nalish tijorat banklarida likvidlikni tartibga solish mexanizmlarini milliy bank tizimining xususiyatlarini hisobga
olgan holda takomillashtirish uchun nazariy asos bo'lib xizmat qiladi [5].

S. Gadoev tijorat banklarida likvidlik riskini boshqarishni takomillashtirish masalasini o‘rgangan. Uning
tadqigot yo'nalishi likvidlik riskini aniglash, baholash va boshqarish usullarini rivojlantirishga qaratilgan. Mazkur
yondashuv bank likvidligini tartibga solishda yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan pul ogimlari nomutanosibligini
oldindan aniglash, risklarni nazorat qilish va tegishli boshqaruv choralarini ishlab chigish zarurligini asoslaydi
[6].

M. M. Shokirova tijorat banklari likvidligini boshgarishning amaliy usullari va ularning o‘ziga xos jihatlarini
tadqgiq qilgan. Uning ilmiy izlanishlari banklarda likvidlikni boshqgarish usullarini amaliyot bilan bog'liq holda
o‘rganish uchun muhimdir. Ushbu yo‘nalishdan kelib chigib, likvidlikni tartibga solish jarayonida bank aktivlari
va passivlarining tarkibi, muddatlari hamda resurs bazasining barqarorligini birgalikda tahlil gilish magsadga
muvofiqdir [7].

N. G. Sattorova tijorat banklari likvidligini optimallashtirish hamda likvidlikni ta’minlashda xorijiy tajribani
go‘llash masalalarini o‘rgangan. Uning tadgiqotlarida likvidlikni boshqarish, me’yoriy-huqugiy bazani
takomillashtirish va bank sektorining moliyaviy bargarorligini mustahkamlash masalalariga e’tibor qaratilgan. Bu
yondashuv xalgaro tajribani O'zbekiston bank amaliyotiga moslashtirish, likvidlik risklarini samarali boshqgarish
va bank resurslaridan oqilona foydalanish zarurligini ko‘rsatadi [8].

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqot jarayonida igtisodiy tahlil va sintez, tizimli yondashuy, giyosiy tahlil hamda mantigiy umumlashtirish
usullaridan foydalanildi. Tizimli yondashuv orgali bank likvidligining to‘lov qobiliyati va moliyaviy barqarorlik
bilan o'zaro bog'ligligi ko'rib chigildi. Qiyosiy tahlil yordamida tijorat kreditlari, aktivlarni konvertatsiya qilish,
kutilayotgan daromadlar va majburiyatlarni boshqarish nazariyalarining asosiy xususiyatlari, afzalliklari va
cheklovlari taqqoslandi. Shuningdek, institutsional yondashuv asosida Markaziy bankning likvidlikni tartibga
solishdagi roli, prudensial talablar va Bazel Il doirasidagi LCR hamda NSFR ko‘rsatkichlarining ahamiyati
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o‘rganildi. Olingan nazariy natijalar umumlashtirilib, tijorat banklari likvidligini kompleks boshgarishning
ahamiyati yuzasidan xulosalar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tijorat banklari likvidligi bank faoliyatining uzluksizligini ta’minlash, moliyaviy majburiyatlarni o'z
vaqtida bajarish va mijozlar ishonchini mustahkamlashga xizmat giluvchi muhim igtisodiy kategoriyalardan
biri hisoblanadi. Bank likvidligi deganda bankning omonatchilar, kreditorlar va boshga mijozlar oldidagi
majburiyatlarini belgilangan muddatlarda bajarish uchun yetarli pul mablaglari hamda gisqa muddatda
pulga aylantirilishi mumkin bo‘lgan aktivlarga ega bo'lish qobiliyati tushuniladi. Bunda likvidlik nafagat bank
balansidagi likvid aktivlar hajmi, balki kelgusidagi pul tushumlari va chigimlarini muvofiglashtirish imkoniyati
bilan ham belgilanadi.

Bank likvidligining mazmuni uning resurslarni jalb qilish va joylashtirish xususiyatlari bilan bevosita bog'lig.
Tijorat banklari jalb qilingan depozitlar va boshga moliyaviy resurslarning muayyan qismini kreditlar, gimmatli
gog‘ozlar hamda boshga daromad keltiruvchi aktivlarga yo‘naltiradi. Biroq ushbu resurslarni jalb gilish va
joylashtirish muddatlari har doim ham o‘zaro mos kelavermaydi. Masalan, mijozlar depozitlarini muddatidan
oldin qaytarib olishni talab gilishi mumkin, bank tomonidan ajratilgan uzoq muddatli kreditlar esa belgilangan
jadval asosida gaytariladi. Natijada bankning gisqa muddatli majburiyatlari bilan mavjud pul tushumlari o‘rtasida
tafovut yuzaga kelishi ehtimoli ortadi. Shu sababli likvidlikni boshqarish aktivlar va majburiyatlarning tarkibi,
hajmi hamda muddatlari o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlashni talab etadi.

Aktivlar va majburiyatlar o‘rtasidagi mazkur nomuvofiglik bank likvidligining igtisodiy ahamiyatini yanada
oshiradi. Likvidlikning yetarli darajada ta’minlanishi mijozlar oldidagi to‘lov majburiyatlarini bajarish, depozitlar
barqgarorligini saglash va kutiimagan moliyaviy ehtiyojlarni goplash imkonini beradi. Likvid mablag'lar yetarliligini
ta’minlash to‘lov majburiyatlarini o'z vaqtida bajarish, qo‘shimcha moliyalashtirish xarajatlarini magbullashtirish
va mijozlar ishonchini mustahkamlashga xizmat giladi. Shu bilan birga, likvid aktivlarning haddan tashqari
katta hajmda saglanishi daromad keltiruvchi operatsiyalar imkoniyatini cheklashi ehtimoli mavjud. Demak,
bank likvidligini boshqarishning asosiy vazifasi likvidlik tangisligining oldini olish bilan bir gatorda, mavjud
resurslardan samarali foydalanish va daromadlilikni maqgbul darajada saglashdan iborat.

Bank likvidligini to‘liqg anglash uchun uni to‘lov gobiliyati va moliyaviy bargarorlik tushunchalari bilan o‘zaro
bog'liglikda ko'rib chigish lozim. Likvidlik bankning muayyan vaqtda o‘z majburiyatlarini bajarish uchun zarur
pul mablag‘lariga ega bo‘lishini ifodalasa, to‘lov gobiliyati uning moliyaviy majburiyatlarini bajarish salohiyatini
tavsiflaydi. Moliyaviy barqarorlik esa bankning kapitali, aktivlari sifati, daromadliligi va risklarni boshqarish
imkoniyatlari orgali moliyaviy holatini saglab qolish hamda iqtisodiy o‘zgarishlarga moslashish gobiliyatini
aks ettiradi. Ushbu tushunchalar bir-biri bilan chambarchas bog'liq bo‘lsa-da, ularning mazmuni va baholash
mezonlari farglanadi. Jumladan, bank yetarli kapitalga va ijobiy moliyaviy natijalarga ega bo‘lgan taqdirda ham,
pul ogimlaridagi vaqgtinchalik uzilishlar sababli likvidlik muammosiga duch kelishi mumkin.

Shunday qilib, likvidlik, to‘lov gobiliyati va moliyaviy bargarorlik bank faoliyatining o‘zaro bog‘liq, ammo
alohida baholanishi lozim bo‘lgan jihatlarini ifodalaydi. Likvidlik joriy to‘lovlarni bajarish imkoniyatini ta’minlasa,
to‘lov qobiliyati majburiyatlarni qoplash salohiyatini, moliyaviy bargarorlik esa bankning uzoq muddatli faoliyat
yuritish imkoniyatlarini tavsiflaydi. Ularning o'’zaro munosabati 1-jadvalda tizimlashtirilgan.

1-jadval
Likvidlik, to‘lov qobiliyati va moliyaviy barqarorlik o‘rtasidagi bog‘liqlik

Mezon

Likvidlik

To‘lov qobiliyati

Moliyaviy barqgarorlik

Igtisodiy mazmuni

Maijburiyatlarni o'z vaqtida
bajarish uchun likvid
mablag‘larning mavjudligi

Moliyaviy majburiyatlarni
bajarish salohiyati

Bankning moliyaviy holatini saglash
va iqtisodiy o‘zgarishlarga moslashish
qobiliyati

DIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY

Asosiy e’tibor

Pul ogimlari va likvid aktivlar

Moliyaviy resurslar va
majburiyatlarni qoplash
imkoniyati

Kapital, aktivlar sifati, daromadlilik va
risklar

Baholash vositalari

LCR, NSFR, likvid aktivlar va pul
ogimlari tahlili

Moliyaviy holat, majburiyatlar
va ularni goplash imkoniyatlari
tahlili

Kapital yetarliligi, rentabellik, aktiviar
sifati va risk ko'rsatkichlari

Yetarli darajada
bo‘lmagandagi ogibatlar

To'lovlarning kechikishi va
likvidlik tanqisligi

Moliyaviy majburiyatlarni
bajarishda qgiyinchiliklar

Bank faoliyatining zaiflashishi va uzoq
muddatli barqarorlikning buzilishi

O'zaro bog'ligligi

Joriy to‘lovlarni bajarishga
yordam beradi

Moliyaviy majburiyatlarni
goplash imkoniyatini ifodalaydi

Likvidlik va to‘lov gobiliyatini go‘llab-
quvvatlovchi umumiy moliyaviy holatni

aks ettiradi
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Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, likvidlik, to‘lov qobiliyati va moliyaviy bargarorlik bank faoliyatining turli
jihatlarini tavsiflaydi, birog ularning o‘zaro muvofigligi bankning ishonchli va uzluksiz faoliyat yuritishi uchun
muhimdir. Shu nuqtayi nazardan, likvidlikni boshgarish fagat pul mablag‘lari yetarliligini nazorat qgilish bilan
cheklanmaydi, balki bankning umumiy moliyaviy holatini qo‘llab-quvvatlovchi boshgaruv mexanizmlarini ham
gamrab oladi.

Bank likvidligining mazkur igtisodiy ahamiyati uning bank faoliyatida bajaradigan funksiyalarida ham
namoyon bo‘ladi. Xususan, likvidlik mijozlar va kreditorlar oldidagi majburiyatlarni oz vaqtida bajarish,
kutilmagan pul chigimlarini goplash, moliyaviy xatarlarni cheklash va resurslardan samarali foydalanishga
yordam beradi. Bundan tashqari, yetarli likvidlik darajasi bankning kreditlash operatsiyalarini davom ettirishiga
hamda mijozlar ishonchini saglashiga xizmat giladi. Bank likvidligining asosiy funksiyalari va ularning igtisodiy
ahamiyati 2-jadvalda keltirilgan.

2-jadval

Bank likvidligining bank faoliyatidagi asosiy funksiyalari
Funksiya Funksiya
Mazmuni va igtisodiy ahamiyati Mazmuni va igtisodiy ahamiyati
To'lovlarni ta’'minlash To'lovlarni ta’minlash
Mijozlar va kreditorlar oldidagi majburiyatlarning belgilangan Mijozlar va kreditorlar oldidagi majburiyatlarning belgilangan
muddatlarda bajarilishini ta’minlaydi. muddatlarda bajarilishini ta’minlaydi.
Moliyaviy barqgarorlikni go‘llab-quvvatlash Moliyaviy barqarorlikni go‘llab-quvvatlash

Kutilmagan pul chigimlari va moliyaviy giyinchiliklar sharoitida bank Kutilmagan pul chigimlari va moliyaviy giyinchiliklar sharoitida
faoliyatining uzluksizligini saglashga yordam beradi. bank faoliyatining uzluksizligini saglashga yordam beradi.

Mijozlar ishonchini mustahkamlash Mijozlar ishonchini mustahkamlash

2-jadvalda keltirilgan funksiyalar o'zaro bog‘liq bo'lib, ularning samarali bajarilishi bank likvidligini kompleks
boshqgarishga bog'liq. Masalan, to‘lovlarning oz vaqtida bajarilishi mijozlar ishonchini mustahkamlaydi, ishonchli
depozit bazasi esa bankning moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi. Shu bilan birga, likvidlik riskini
cheklash va resurslardan samarali foydalanish bankning kreditlash faoliyati hamda moliyaviy barqarorligini
go‘llab-quvvatlaydi.

Umuman olganda, tijorat banklari likvidligi bankning joriy majburiyatlarini bajarish imkoniyati bilan
bir qatorda, uning resurslardan foydalanish samaradorligi, mijozlar ishonchi va uzoq muddatli moliyaviy
bargarorligini belgilovchi muhim igtisodiy omildir. Shu sababli likvidlikni boshgarishda pul ogimlarini
prognozlash, aktivlar va majburiyatlar muddatlarini muvofiglashtirish, moliyalashtirish manbalarini
diversifikatsiya gilish hamda ehtimoliy likvidlik tangisligini oldindan baholash usullaridan foydalanish zarur.
Mazkur yondashuvlar bankning joriy to‘lov ehtiyojlari va uzoq muddatli rivojlanish maqgsadlari o‘rtasidagi
muvozanatni ta’minlashga xizmat qiladi.

Tijorat banklari likvidligini boshqarish masalasi bank tizimining rivojlanishi, moliyaviy vositalarning
takomillashuvi va bank operatsiyalarining murakkablashuvi bilan birga shakllanib borgan. Bank likvidligini
ta’minlashga doir nazariy qarashlar, asosan, banklarning o'’z majburiyatlarini o'z vaqgtida bajarish imkoniyatlarini
kengaytirish, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish va likvidlik risklarini kamaytirishga garatilgan. Ushbu
yo‘nalishda tijorat kreditlari nazariyasi, aktivlarni konvertatsiya qilish nazariyasi, kutilayotgan daromadlar
nazariyasi hamda majburiyatlarni boshqarish nazariyasi alohida ahamiyatga ega. Mazkur konsepsiyalar bank
likvidligini ta’minlash mexanizmlarini turli nuqtayi nazardan izohlab, zamonaviy likvidlikni boshqgarish tizimining
nazariy asoslarini shakllantiradi.

Tijorat kreditlari nazariyasi (Commercial Loan Theory) bank likvidligini ta’'minlashning dastlabki nazariy
yondashuvlaridan biri hisoblanadi. Ushbu nazariyaga ko‘ra, banklar likvidligini saglash uchun, asosan, gisqa
muddatli, savdo va ishlab chiqarish jarayonlari bilan bog‘liq kreditlar ajratishi hamda ularning oz vaqtida
gaytarilishini ta’minlashi lozim. Mazkur yondashuvda kreditlarning gisqa muddatli bo‘lishi bankka joylashtirilgan
mablag‘larni nisbatan tez gaytarib olish va mijozlar oldidagi majburiyatlarni bajarish imkonini beruvchi omil
sifatida garaladi. Uzog muddatli investitsion moliyalashtirishga bo‘lgan talab va kredit risklarini hisobga olish
tijorat kreditlari nazariyasini boshqga likvidlikni boshqarish yondashuvlari bilan uyg‘unlashtirish zarurligini
ko‘rsatadi. Shu sababli zamonaviy bank amaliyotida fagat gisqa muddatli kreditlarga tayanish likvidlikni to‘liq
ta’minlash uchun yetarli hisoblanmaydi.

Tijorat kreditlari nazariyasining cheklangan jihatlari banklarni likvidlikni ta’minlashning boshqga usullarini
izlashga undagan. Natijada aktivlarni konvertatsiya gilish nazariyasi (Shiftability Theory) shakllanib, likvidlikni
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faqat kreditlarning gaytarilishiga emas, balki bank aktivlarini zarur vaqgtda boshqa aktivlarga almashtirish
yoki pul mablag‘lariga aylantirish imkoniyatiga ham bog‘laydi. Ushbu yondashuvga muvofiq, banklar bozor
sharoitida tez sotilishi mumkin bo‘lgan gimmatli gog‘ozlar va boshqa likvid aktivlarni o'z portfelida saglashi
lozim. Bunday aktivlar mijozlarning mablag‘larni qaytarib olishga bo‘lgan talabi ortgan yoki kutiimagan
to‘lovlar yuzaga kelgan sharoitda go‘shimcha likvidlik manbai vazifasini bajaradi. Aktivlarni pul mablag‘lariga
aylantirish samaradorligi bozor narxlari, xaridorlar talabi va moliyaviy bozor sharoitlariga bog‘liq bo‘lib, ushbu
omillarni likvidlikni boshqarishda hisobga olish magsadga muvofigdir.

Bank likvidligini ta’minlashga doir keyingi muhim yondashuv kutilayotgan daromadlar nazariyasi
(Anticipated Income Theory) hisoblanadi. Ushbu nazariya bankning likvidligini garz oluvchilarning kelgusidagi
daromadlari va kreditlarni gaytarish imkoniyatlari bilan bog‘liq holda baholaydi. Mazkur yondashuvga ko‘ra,
kreditlarni ajratishda faqat ularning muddati yoki ta’minotiga emas, balki qarz oluvchining kelajakdagi pul
ogimlari, daromadlari va to‘lov jadvaliga ham e’tibor qaratish zarur. Kredit to‘lovlarining muntazam kelib
tushishi bankning pul ogimlarini rejalashtirish va likvidlik ehtiyojlarini oldindan baholash imkonini beradi.
Biroq garz oluvchilarning daromadlari igtisodiy faollik, inflyatsiya, foiz stavkalari va boshqga omillar ta’sirida
o‘zgarishi mumkin. Shu sababli mazkur nazariya kredit riskini baholash va pul ogimlarini prognozlash bilan
birgalikda go‘llanilgandagina yuqori samara beradi.

Moliyaviy bozorlarning rivojlanishi va banklararo moliyalashtirish imkoniyatlarining kengayishi likvidlikni
boshgarishda passivlar tomoniga ham alohida e’tibor qaratilishiga olib keldi. Bu jarayonda majburiyatlarni
boshgarish nazariyasi (Liability Management Theory) muhim o‘rin egallaydi. Ushbu nazariyaga ko‘ra,
banklar likvidlikka bo‘lgan ehtiyojlarini fagat mavjud aktivlarni sotish yoki kreditlarning qaytarilishini
kutish orgali emas, balki go‘shimcha moliyaviy resurslarni jalb qilish orqali ham qoplashi mumkin. Bunda
banklararo kreditlar, boshqa banklardan garz mablag‘larini olish, moliya bozorida garz instrumentlarini
chigarish va boshga moliyalashtirish manbalaridan foydalaniladi. Ushbu yondashuv banklarga likvidlik
tanqisligi yuzaga kelganda tezkor javob qaytarish imkonini beradi. Tashqi moliyalashtirish manbalarining
giymati, ulardan foydalanish imkoniyati va kreditorlar ishonchini muntazam baholash bank likvidligini
samarali boshqarishga xizmat qiladi.

Yuqoridagi nazariy konsepsiyalar bank likvidligini ta’minlashning turli mexanizmlarini ifodalasa-da,
ularning umumiy magsadi bankning moliyaviy majburiyatlarini o'z vaqtida bajarish imkoniyatini saglashdan
iborat. Tijorat kreditlari nazariyasi kreditlarning gaytarilish muddatlariga, aktivlarni konvertatsiya qilish
nazariyasi aktivlarning bozor likvidligiga, kutilayotgan daromadlar nazariyasi qarz oluvchilarning kelajakdagi
pul ogimlariga, majburiyatlarni boshqarish nazariyasi esa qo‘shimcha moliyalashtirish manbalariga ustuvor
ahamiyat beradi. Shu bois ushbu yondashuvlarni o‘zaro taqqoslash ularning afzalliklari, cheklovlari va
zamonaviy bank faoliyatidagi qo‘llanish imkoniyatlarini aniglashga yordam beradi.

1-jadval
Bank likvidligini boshqarishning nazariy konsepsiyalarini taqqoslash

Likvidlikni ta’minlashning

IJKOHOMHMUKA ECONOMY

Tashqgi moliyalashtirish va Likvidiik tangisligiga tezkor javob Moliyalashtirish giymati oshishi yoki

berish imkonini yaratadi

Majburiyatlarni

‘shimch larni jalb
boshgarish nazariyasi qo'shimeha resursiarnt ja

qilish

resurslardan foydalanish imkoniyati
cheklanishi mumkin

Nazariya asosiy manbai Asosiy afzalligi Asosiy cheklovi
Tijorat kreditlari nazariyasi Qisqa muddatlll I.(re.dltlarnlng Mabla.gllarnlng aylanishini . Uzoq muc:k.iatll kreditlash eht!yOJIarlnl
qaytarilishi tezlashtirishga yordam beradi to'lig gamrab olmaydi L 4
Aktivlarni konvertatsiya Aktivlarni sotish yoki pul Zarur vaqtda qo‘shimcha likvidlik Bozor beqarorligida aktiviarni sotish .
qilish nazariyasi mablag’‘lariga aylantirish yaratish imkonini beradi giyinlashishi yoki zarar keltirishi mumkin O
luvchilarni Pul ogimlarini lash
Kutilayotgan daromadlar Qarz o.uvc I arnlng. . .oql‘m arm'l Prognoz a.s. ve Qarz oluvchilarning daromadlari
nazarivasi kelajakdagi daromadlari va | kredit to‘lovlarini rejalashtirishga o'zqarishi proanoz anialiaini pasavtiradi >_‘
y kredit to‘lovlari yordam beradi 9 prog qigint pasay
| |

Jadval ma’lumotlari shuni ko‘rsatadiki, har bir nazariy yondashuv likvidlikni ta’minlashning muayyan
manbasiga tayanadi va shu bilan birga o'ziga xos cheklovlarga ega. Masalan, gisqa muddatli kreditlarning
gaytarilishi bankning pul tushumlarini ta’minlasa, likvid aktivlarni sotish kutilmagan to‘lovlarni qoplash imkonini
beradi. Qarz oluvchilarning kelajakdagi daromadlarini hisobga olish likvidlik ehtiyojlarini oldindan rejalashtirishga
yordam bersa, majburiyatlarni boshqgarish nazariyasi qo‘shimcha moliyalashtirish manbalaridan foydalanish
imkoniyatini kengaytiradi.

Umuman olganda, bank likvidligini boshqarishning nazariy konsepsiyalari bir-birini inkor etuvchi emas,
balki o‘zaro to‘ldiruvchi yondashuvlar sifatida garalishi lozim. Zamonaviy tijorat banklari likvidlikni samarali
boshqarish uchun kreditlarning qaytarilishini nazorat qilish, likvid aktivlar portfelini shakllantirish, pul ogimlarini
prognozlash va moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish usullarini uyg‘unlashtirishi zarur. Bunday
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kompleks yondashuv likvidlik riskini kamaytirish, moliyaviy resurslardan oqilona foydalanish va bankning uzoq
muddatli bargarorligini ta’minlashga xizmat qiladi.

Tijorat banklari likvidligini samarali tartibga solish banklarning ichki boshgaruv mexanizmlari bilan
bir gatorda, tegishli institutsional va me’yoriy tizimning mavjudligiga ham bog‘liq. Mazkur tizim banklarning
moliyaviy majburiyatlarni oz vaqgtida bajarish imkoniyatini mustahkamlash, likvidlik risklarini cheklash va bank
tizimining barqarorligini ta’'minlashga qaratilgan. Institutsional asoslar vakolatli davlat organlari, xususan,
Markaziy bankning tartibga solish va nazorat faoliyatini gamrab olsa, me’yoriy asoslar banklar rioya etishi lozim
bo‘lgan prudensial talablar, likvidlik ko‘rsatkichlari va ularni hisoblash tartiblarini o'z ichiga oladi.

Markaziy bankning likvidlikni tartibga solishdagi o‘rni bank tizimida moliyaviy bargarorlikni ta’minlash va
banklarning likvidlik holatini nazorat gilish bilan belgilanadi. Markaziy bank pul-kredit siyosatini amalga oshirish,
banklar uchun prudensial talablarni belgilash, ularning moliyaviy holati to‘g‘risidagi hisobotlarni tahlil gilish
hamda zarur hollarda tegishli nazorat choralarini qo‘llash orqgali likvidlikni boshqarish tizimiga ta’sir ko‘rsatadi.
Shuningdek, Markaziy bankning pul-kredit operatsiyalari bank tizimidagi gisqa muddatli likvidlik hajmiga ta’sir
etishi mumkin. Shu sababli Markaziy bank nazorati nafaqat alohida tijorat banklarining likvidligini, balki bank
tizimida likvidlikning umumiy tagsimlanishini ham hisobga olishi lozim.

Tijorat banklari faoliyatini tartibga solishda prudensial me’yorlar va bank nazorati muhim ahamiyatga
ega. Prudensial talablar banklarning risklarni maqbul darajada saqlashi, moliyaviy resurslardan ogilona
foydalanishi va mijozlar oldidagi majburiyatlarini bajarish imkoniyatini ta’minlashga xizmat qiladi. Likvidlik
bo‘yicha belgilangan me’yorlarga rioya etilishi bankning mavjud likvid aktivlari, kutilayotgan pul tushumlari va
majburiyatlari o‘rtasidagi nisbatni baholash imkonini beradi. Bank nazorati esa ushbu talablarning bajarilishini
kuzatish, ehtimoliy nomuvofigliklarni aniglash va tegishli choralarni o'z vaqgtida belgilashga qaratiladi.

Xalgaro bank amaliyotida likvidlikni tartibga solishning muhim yo‘nalishlaridan biri Bazel Il standartlari
hisoblanadi. Ushbu standartlar 2008-yilgi global moliyaviy ingirozdan keyin banklarning moliyaviy barqarorligini
mustahkamlash va likvidlik risklarini samarali boshgarish magsadida takomillashtiriigan. Bazel 1l doirasida
likvidlikni baholash uchun ikkita asosiy ko‘rsatkich — likvidlikni qoplash koeffitsiyenti (LCR) va sof barqaror
moliyalashtirish koeffitsiyenti (NSFR) ishlab chigilgan.

LCR bankning 30 kunlik stress davrida kutilayotgan sof pul chigimlarini qoplash uchun yetarli yuqori sifatli
likvid aktivlarga ega bo‘lishini baholaydi. NSFR esa bank aktivlari va moliyalashtirish ehtiyojlarini hisobga
olgan holda, bargaror moliyalashtirish manbalarining yetarliligini aniglashga xizmat giladi. Ushbu ko‘rsatkichlar
banklarning qisqa muddatli likvidlik ehtiyojlari bilan bir qatorda, uzoqroqg muddatli moliyalashtirish barqarorligini
ham nazorat qilish imkonini beradi.

Likvidlik riskini boshqarishda xalgaro tajribani o‘rganish va milliy bank amaliyotiga moslashtirish ham
muhim ahamiyat kasb etadi. Xususan, pul ogimlarini prognozlash, stress-testlarni o‘tkazish, favqulodda
moliyalashtirish rejalarini ishlab chigish va moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya qilish banklarning turli
igtisodiy sharoitlarga moslashish imkoniyatlarini kengaytiradi. Bunda xalgaro standartlarni joriy etish bilan birga,
milliy moliya bozorining rivojlanish darajasi, banklarning resurs bazasi va mavjud igtisodiy sharoitlarni hisobga
olish zarur.

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklari likvidligini tartibga solishning institutsional va me’yoriy asoslari bank
tizimining barqgaror faoliyat yuritishini ta’minlovchi muhim mexanizmlardan biridir. Markaziy bank nazorati,
prudensial me’yorlar, Bazel Il standartlari va xalqaro tajribaga asoslangan risk-menejment usullarining o‘zaro
uyg‘unligi likvidlik risklarini kamaytirish hamda banklarning moliyaviy bargarorligini mustahkamlashga xizmat
giladi. Shu bois likvidlikni tartibga solish tizimini takomillashtirishda me’yoriy talablarni bajarish bilan bir gatorda,
banklarning ichki boshgaruv salohiyatini oshirish va zamonaviy tahlil usullaridan foydalanishga ham e’tibor
garatish lozim.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O'tkazilgan nazariy tahlil natijalaritijorat banklarilikvidligini tartibga solish banklarning moliyaviy bargarorligini
ta’minlash, mijozlar oldidagi majburiyatlarini o'z vaqgtida bajarish va moliyaviy xatarlarni cheklashning muhim
sharti ekanligini ko‘rsatadi. Bank likvidligi to‘lov qobiliyati va moliyaviy barqarorlik bilan uzviy bog'liq bo‘lsa-da,
ushbu tushunchalar igtisodiy mazmuni va baholash mezonlari jihatidan farglanadi. Shu sababli likvidlikni
boshqgarishda bankning joriy to‘lov ehtiyojlari bilan uzog muddatli moliyaviy bargarorligi o‘rtasidagi muvozanatni
ta’minlash zarur.

Likvidlikni boshqarishning nazariy konsepsiyalarini tagqoslash har bir yondashuvning o‘ziga xos
imkoniyatlari va cheklovlari mavjudligini ko‘rsatadi. Tijorat kreditlari nazariyasi kreditlarning qaytarilishiga,
aktivlarni konvertatsiya qilish nazariyasi likvid aktivlarni pulga aylantirishga, kutilayotgan daromadlar nazariyasi
kelgusidagi pul ogimlariga, majburiyatlarni boshqarish nazariyasi esa qo‘shimcha moliyalashtirish manbalariga
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tayanadi. Shundan kelib chigib, zamonaviy bank amaliyotida mazkur yondashuvlarni o‘zaro uyg‘unlashtirish
magsadga muvofiqdir.

Bundan tashqari, Markaziy bank tomonidan belgilangan prudensial talablar, bank nazorati va Bazel Il
standartlari doirasidagi LCR hamda NSFR ko‘rsatkichlari likvidlikni tartibga solishning muhim vositalari
hisoblanadi. Ushbu mexanizmlardan samarali foydalanish banklarning gisqa muddatli likvidlik ehtiyojlarini
goplash va bargaror moliyalashtirish manbalarini shakllantirish imkoniyatlarini kengaytiradi.

Yuqoridagilardan kelib chiqib, tijorat banklarida likvidlikni boshgarish tizimini takomillashtirish uchun
aktivlar va majburiyatlar muddatlarini muvofiglashtirish, pul ogimlarini prognozlash, moliyalashtirish manbalarini
diversifikatsiya qilish, stress-testlarni muntazam o‘tkazish hamda likvidlik risklarining doimiy monitoringini
amalga oshirishga e’tibor garatish lozim. Mazkur choralarning o‘zaro uyg‘un holda amalga oshirilishi banklarning
moliyaviy barqarorligini mustahkamlash va likvidlik risklarini kamaytirishga xizmat giladi.

Tadqigot natijalaridan kelib chigib, quyidagi amaliy takliflar ilgari suriladi:

Likvidlik monitoringini takomillashtirish — banklarda LCR va NSFR ko‘rsatkichlarini muntazam baholash
tizimini kuchaytirish.

Pul ogimlarini prognozlash — aktivlar va majburiyatlar muddatlarini muvofiglashtirishning zamonaviy
usullarini joriy etish.

Moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya gilish — barqaror depozit bazasini kengaytirish va muqobil
resurslarni jalb gilish.

Stress-testlar samaradorligini oshirish — turli igtisodiy ssenariylar asosida likvidlik risklarini oldindan
baholash.

Mazkur takliflarning amaliyotga tatbiq etilishi tijorat banklarida likvidlikni boshqarish samaradorligini oshirish,
moliyaviy barqgarorlikni mustahkamlash hamda bank tizimining ishonchliligini ta’minlashga xizmat qiladi.
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