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Annotatsiya. Ushbu maqolada moliyaviy texnologiyalar (fintex) transformatsiyasi sharoitida yashirin
igtisodiyotni transformatsiya qilishning makroigtisodiy mexanizmlari tahlil gilingan. Ragamli to‘lov tizimlari,
blokcheyn texnologiyalari va sun’iy intellektning keng joriy etilishi yashirin igtisodiyot hajmini qgisqgartirish, soya
sektorining makroigtisodiy ko‘rsatkichlarga ta’sirini minimallashtirish hamda igtisodiy bargarorlikni ta’minlashning
muhim vositasi sifatida ko‘rib chigilgan. Tadgiqgot natijalariga ko‘ra, fintex transformatsiyasi jadalligi va yashirin
igtisodiyotning yalpi ichki mahsulotga (YalM) nisbatan ulushi o‘rtasida teskari bog'liglik mavjud bo'lib, ushbu
bog'liglikni yanada chuqur o‘rganish zarurati asoslangan.

Kalit so‘zlar: moliyaviy texnologiyalar, fintex, yashirin igtisodiyot, makroigtisodiy mexanizmlar, soya
sektori, ragamli iqtisodiyot, moliyaviy inklyuziya, blokcheyn, soliq bazasi, igtisodiy bargarorlik.

AHHoOTauus. B ctatbe aHanu3upyrTcs MaKpO3KOHOMMYECKME MEXaHWU3Mbl TpaHcopMauuv TeHEBOM
3KOHOMWKM B YCINOBUSIX pPas3BuUTUS (PUHAHCOBBIX TexHonornn (cpuHTtexa). Lnpokoe BHegpeHune LmdpoBbIX
NMaTEXHbIX CUCTEM, OGNOKYENH-TEXHOMOMMA U MCKYCCTBEHHOIO MHTEMSIEKTA pPacCMaTpUBAETCHA KaK BaXKHbIN
WHCTPYMEHT COKpaLLEeHUsi MacliTaboB TEHEBOW 3KOHOMMKM, MUHMMU3ALUW BAUSIHAS TEHEBOrO CEKTOpa Ha
MaKpO3KOHOMUYECKME MoKasaTenn n obecrnevyeHnss 3KOHOMUYEeCKOoM cTtabunbHocTU. CornmacHo pesynsratam
UCCNenoBaHWs, CyLLECTBYET obpaTHas 3aBUCUMOCTb MEXAY WMHTEHCUBHOCTbI (DUHTEX-TpaHcdopmauuu u
[Oonen TeHeBOM 3KOHOMWKM B BanoBOM BHYTpeHHeMm npogykte (BBI1), uto obycnoBnuBaer HeobGXoaMMOCTb
©onee rny0boKoro n3y4yeHns aTor B3anMOoCBA3M.

KnioueBble cnoBa: (hMHAHCOBblE TEXHOMOrUMWU, (UHTEX, TEHEBAS 3KOHOMMKA, MaKpOSKOHOMUYECKUE
MEeXaHn3Mbl, TEHEBOWM CEKTOP, LncpoBas SKOHOMMKA, (DMHAHCOBasA WHKMNO3Us, GrokyenH, HanoroBas 6asa,
3KOHOMMYEecKas CTabUNbHOCTb.

Abstract. This article analyses the macroeconomic mechanisms of transforming the shadow economy
in the context of financial technology (fintech) transformation. The widespread adoption of digital payment
systems, blockchain technologies, and artificial intelligence is examined as an important tool for reducing the
scale of the shadow economy, minimising the impact of the shadow sector on macroeconomic indicators, and
ensuring economic stability. The research findings indicate an inverse relationship between the intensity of
fintech transformation and the shadow economy’s share of gross domestic product (GDP), highlighting the
need for further investigation of this relationship.

Keywords: financial technology, fintech, shadow economy, macroeconomic mechanisms, shadow sector,
digital economy, financial inclusion, blockchain, tax base, economic stability.

KIRISH

XXI asrning ikkinchi yarmida moliyaviy texnologiyalar (fintex) taraqgiyoti igtisodiy tizimlarning barcha
tarmoglariga tub o‘zgarishlar kiritmoqgda. Ragamli to‘lov platformalari, mobil banking, blokcheyn tizimlari va
sun’iy intellektga asoslangan moliyaviy xizmatlar moliyaviy sektorni tubdan gayta shakllantirmoqgda. Shu bilan
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birga, yashirin igtisodiyot - rasmiy hisobotga kiritiimaydigan iqtisodiy faoliyat turlari majmuida ham moliyaviy
texnologiyalar transformatsiyasi muhim omilga aylanmoqda. Chunki ragamlashtirish jarayoni iqtisodiy
ogimlarning shaffofligini oshiradi va soya sektorining an’anaviy qolish usullarini mustahkamlaydi.

Yashirin iqtisodiyot nafagat soliq bazasining torayishiga olib keladi, balki yalpi ichki mahsulot (YalM)
tarkibining ishonchliligini buzadi, davlat byudjetining real salohiyatini kamaytiradi va iqtisodiy siyosat
samaradorligini pasaytiradi. Jahon banki ma’lumotlariga ko‘ra, rivojlanayotgan mamlakatlarda yashirin
igtisodiyot YalMGa nisbatan 30-40% gacha yetadi, bu esa rasmiy iqtisodiy ko‘rsatkichlarning katta xatoga ega
ekanligini bildiradi. O‘zbekistonda ham 2020-2024 yillarda soliq tushumlarining YalMGa nisbatan ulushi ortib,
yashirin igtisodiyotning gisqarishiga xizmat qilgan, biroq bu jarayon barqaror emas va chuqur tadqigot talab
etadi.

Mazkur maqgolada moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi sharoitida yashirin iqtisodiyotni
transformatsiya qilishning makroiqtisodiy mexanizmlari kompleks tahlil qilinadi, soya sektorining o‘zgarish
dinamikasi o‘rganiladi, shuningdek, O‘zbekiston iqgtisodiyoti uchun xos xususiyatlar hamda mintaqaviy
kontekstda ta’sir mexanizmlari yoritiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

So‘nggi yillarda moliyaviy texnologiyalar va yashirin igtisodiyot o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglikni o‘rganish
bo‘yicha keng gamrovli ilmiy tadgiqotlar olib borildi. Medina va Schneider (2023) tomonidan 158 mamlakat
bo‘yicha o'tkazilgan tadqigot shuni ko‘rsatadiki, ragamli to‘lov tizimlarining keng joriy etilishi yashirin
igtisodiyot hajmini o‘rtacha 4-6 foiz punktga gisqartirishga xizmat qiladi. Mualliflar fintex-infratuzilmaning
rivojlanish darajasi va soya sektorining YalMGa nisbatan ulushi o‘rtasida kuchli teskari bog'liglik mavjudligini
isbotladilar.

Garcia-Contreras va hamkorlari (2024) blokcheyn texnologiyalarini kriptovalyuta aylanmasi va yashirin
igtisodiyot o‘rtasidagi munosabat nugtayi nazaridan tahlil qilishdi. Ularning fikricha, blokcheyn o‘zining
shaffoflik xususiyati tufayli yashirin operatsiyalarni izchil kuzatish imkonini bersa-da, kripto-aktivlarning
anonimlik darajasi yangi shakldagi soya operatsiyalar paydo bo‘lishiga sabab bo‘lishi mumkin.

O‘zbekistonda esa Karimov (2021) va keyingi tadgiqotchilar mamlakatda ragamli to‘lov tizimlarining jadal
rivojlanayotganiga garamay, yashirin igtisodiyotni qisqgartirishda moliyaviy inklyuzivlik darajasining yetarli
emasligi, kichik biznesning rasmiylashtirilishining sekinligi va soliq ma’muriyatining ragamli salohiyatining
pastligi sababli kutilgan natijaga erishilmayotganini ko‘rsatdilar. Muminov (2024) O‘zbekistonda moliyaviy
texnologiyalar infratuzilmasining mintagaviy raqobatdoshlar orasidagi o‘rni hamda soya sektorni gisqartirishdagi
samaradorlik masalalarini tahlil qildi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqiqotda moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin iqtisodiyotga ta’sirini
aniglash magsadida bir gator ilmiy usullardan foydalanildi. Avvalo, mavzuga oid ilmiy adabiyotlar, xalgaro
moliyaviy tashkilotlar hisobotlari hamda milliy statistik ma’lumotlar tahlil gilindi. Fintex va yashirin igtisodiyot
o‘rtasidagi bog‘liglikni aniglash uchun tahlil va sintez, tagqoslash hamda umumlashtirish usullaridan
foydalanildi.

Shuningdek, tadqiqot jarayonida statistik va iqgtisodiy tahlil usullari go‘llanilib, moliyaviy texnologiyalar
indekslari (ragamli to‘lovlar hajmi, fintex startaplar soni, moliyaviy inklyuzivlik ko‘rsatkichlari) va yashirin
igtisodiyot olchamlari (YalMGa nisbatan ulushi, soliq tushumlari dinamikasi) o‘rtasidagi korrelyatsion bog‘liglik
o‘rganildi. Dinamik tahlil, giyosiy tahlil hamda trend ekstrapolyatsiyasi usullaridan foydalanildi.

Tadgiqot natijalarining ishonchliligini ta’minlash magsadida xalqgaro iqtisodiy tajribalar - Xitoy, Hindiston,
Estoniya va Singapur kabi mamlakatlarda ragamli moliya va yashirin igtisodiyot transformatsiyasi tajribasi ham
tahlil gilindi. Mazkur metodologiya orqali fintex-transformatsiyasi va yashirin iqtisodiyot o‘rtasidagi o‘zaro ta’sir
mexanizmlarini aniglashga erishildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin iqgtisodiyotga ta’sirini turli mezonlar asosida
tasniflash mumkin (1-jadval).
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1-jadval.
Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi vositalarining yashirin iqtisodiyotga ta’sirit

Amalga oshirish

Vosita turi o Yashirin iqgtisodiyotga ta’siri Misol
mexanizmi
Ragamli to‘lov tizimlari Naqd F.)UI aylla!nmasml Iqtisodiy oqlmlarplng Click, Payme, Uzum Bank
gisqartirish shaffoflashuvi
Blokcheyn Tranzaksiyalarning izchil Anonim operatsiyalarni Kripto borsalar, smart-
texnologiyalari yozuvi giyinlashtirish kontraktlar

Tranzaksiyalarni monitoring

Sun’iy intellekt (Al) Shubhali operatsiyalarni aniglash Antifrod tizimlari, AML

qgilish
Mobil banking va Moliyaviy xizmatlarga o . . Mobil hamyonlar, bank
agentlik tarmoqlari kirishni osonlashtirish Rasmiy iqtisodiyotga jalb etish agentlari

Kassaviy apparatlar
integratsiyasi

Elektron hisob-faktura,

Elektron soliq tizimlari E-fiskal

Soliq bazasining kengayishi

1. Ragamli to‘lov infratuzilmasining kengayishi: Naqd pulning iqtisodiy aylanmadan chiqarilishi har
bir tranzaksiyani moliyaviy boshqaruv organlari tomonidan kuzatish imkonini beradi. Bu esa soya sektor
operatsiyalarining rasmiylashtirilishiga va soliq bazasining kengayishiga olib keladi.

2. Moliyaviy inklyuzivlikning oshishi: Fintex xizmatlarining mintagaviy va segmentlarga (gishloq xofjaligi,
kichik biznes) kirish imkoniyatini yaratishi soya sektor faoliyatini rasmiy iqtisodiyotga o'tishiga turtki bo‘ladi.
Medina va Schneider (2023) tadqigotlariga ko‘ra, moliyaviy inklyuzivlik ko‘rsatkichi 10% oshganda, yashirin
igtisodiyot hajmi o‘rtacha 2,5-3% qisqaradi.

3. Regulyator texnologiyalar (regtex) joriy etilishi: Sun’iy intellektga asoslangan monitoring tizimlari shubhali
moliyaviy ogimlarni real vaqt rejimida aniglash, AML (pul yuvishga garshi kurash) choralarini samarali amalga
oshirish imkonini beradi. Bu esa yashirin igtisodiyotning moliyalashtirish kanallarini gisqartiradi.

Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining makroiqtisodiy ko‘rsatkichlarga ta’siri quyidagi kanallar
orgali amalga oshadi:

a) soliq tushumlarining oshishi: Yashirin igtisodiyotni qisqgartirish soliq bazasini kengaytirib, davlat
byudjetining tushum gismini oshiradi. Bu ijtimoiy xarajatlar va infratuzilma investitsiyalarining moliyalashtirishiga
go‘shimcha imkoniyat yaratadi.

b) YalM sifatining yaxshilanishi: Rasmiy igtisodiyot hajmining ortishi YalM hisobining ishonchliligini oshiradi
va iqtisodiy o‘sishning real salohiyatini aniqroq baholash imkonini beradi.

c) inflyatsiya va pul-kredit siyosatining samaradorligi: Igtisodiy ogimlarning shaffoflashuvi markaziy
bankning pul-kredit siyosatini aniqroq asoslash va real sektor kreditlashini samarali boshgarish imkonini
yaratadi (2-jadval).

Fintex-transformatsiyasi darajasi va yashirin iqtisodiyot ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liqlik (qiyosi}zf t];i}(ljl‘;?)lzl
Ko‘rsatkich 2019-yil 2021-yil 2023-yil 2025-yil (prognoz)

Ragamli to‘lovlar hajmi (YalMGa nisbatan, %) 7,2 21,5 384 52,0
Bank xizmatlaridan foydalanuvchi aholi ulushi (%) 421 56,8 71,3 80,0
Yashirin igtisodiyotning YalMGa nisbatan ulushi (%) 46,5 38,2 29,8 24,0
Solig tushumlarining YalMGa nisbatan ulushi (%) 16,8 18,9 20,4 21,5
Naqd pul M2 ga nisbatan ulushi (%) 24,5 18,2 13,6 10,5
Elektron soliq fiskal apparatlari gamrovi (%) 12,0 35,5 62,0 78,0

Tahlil: Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, 2019-2025 vyillarda ragamli to‘lovlar hajmining jadal o'sishi yashirin
igtisodiyotning YalMGa nisbatan ulushining 46,5% dan 24,0% gacha qisqarishiga xizmat qildi. Soliq
tushumlarining YalMGa nisbatan ulushining oshishi fintex-transformatsiyasining makroigtisodiy samaradorligini
tasdiglaydi. Nagd pul ulushining pasayishi esa igtisodiy ogimlarning shaffoflashuvining eng ishonchli
ko‘rsatkichidir (3-jadval).

1 Muallif ishlanmasi.
2 Muallif ishlanmasi.
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3-jadval.
Yashirin igtisodiyotni transformatsiya qilishning makroiqtisodiy mexanizmlari tasnifi?

Amalga oshirish

Mexanizm turi Ta’sir kanali Makroiqtisodiy natija muddatida

Ragamli monitoring va

Regulyator mexanizm
nazorat

Soliq bazasining kengayishi Qisga muddat (1-2 yil)

Moliyaviy xizmatlarga kirish

Inklyuziv mexanizm Rasmiy bandlikning oshishi Ofrta muddat (2-4 yil)

imkoniyati
Institutsional mexanizm Elek_tron fISkal tlz!mlar Byudjet tushurpl_armmg Qisqa va o'rta muddat
integratsiyasi barqaror o'sishi
. . S Igtisodiy ogimlarning .
Texnologik mexanizm Blokcheyn va Al joriy etilishi shaffoflashuvi O'rta va uzoq muddat
Igtisodiy mexanizm Naqd puldan voz kechish Inflyatsiyaning pasayishi Uzoq muddat (5+ yil)

rag'batlari

O‘zbekiston sharoitida moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin igtisodiyotni gisqartirishdagi
samaradorligini quyidagi omillar belgilaydi:

1) Elektron to‘lov tizimlarining jadal rivojlanishi: 2020-2024 yillarda Click, Payme, Uzum Bank kabi ragamli
moliya platformalari millionlab foydalanuvchilarni jalb qildi, bu soya sektor operatsiyalarining rasmiylashtirilishiga
katta turtki bo‘ldi.

2) Davlat xizmatlarining ragamlashtirilishi: Soliq idorasi, bojxona va davlat xizmatlari portallarining
integratsiyasi biznes faoliyatining shaffoflashuviga xizmat qildi.

3) Moliyaviy inklyuzivlik darajasining oshishi: Qishlog va mintagaviy tarmoglarda bank xizmatlariga kirish
imkoniyati kengayishi soya sektor daromadlarining rasmiy igtisodiyotga o'tishini ta’minladi.

Biroq bir gator to‘siglar mavjud:

- Kripto-aktivlar bilan bog‘liq anonim operatsiyalarning oshishi yangi shakldagi yashirin igtisodiyot xavfini
yaratmoqda;

- Kichik biznes subyektlarining rasmiylashtirilishiga motivatsiya yetarli emas;

- Ragamli ko‘nikmalar darajasi past bo‘lgan aholi gatlamlarida moliyaviy xizmatlardan foydalanish
cheklangan.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi yashirin igtisodiyotni transformatsiya gilishning eng samarali
vositalaridan biriga aylanmoqda. Ushbu jarayonning makroiqgtisodiy mexanizmlari regulyator, inklyuziv,
institutsional, texnologik va igtisodiy kanallar orgali amalga oshadi. Tadgigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, fintex-
transformatsiyasi darajasi va yashirin igtisodiyotning YalMGa nisbatan ulushi o‘rtasida kuchli teskari bog'liglik
mavjud bo'lib, bu bog'liglik O‘zbekiston igtisodiyotida ham kuzatilmogda.

Ta'sir sektorlar bo‘yicha geterogen: Kichik biznes va xizmatlar sektori fintex choralariga eng sezgir
bo'lib, eng tez rasmiylashtirish natijalarini beradi. Quruglik igtisodiyoti va naqd pulga asoslangan tarmoglarda
transformatsiya jarayoni sekinroq kechadi.

Qisqa muddatli choralar:

Ragamli to‘lov infratuzilmasini kengaytirish: Qishlog va mintagaviy tarmoglarda bank agentliklari va mobil
hamyonlar tarmog‘ini rivojlantirish.

Elektron soliq tizimlarini takomillashtirish: Kassaviy apparatlar va elektron hisob-faktura tizimlarining
gamrovini 100% ga yetkazish.

AML/CTF choralarini kuchaytirish: Sun’iy intellektga asoslangan monitoring tizimlarini joriy etish va kripto-
aktivlar aylanmasini regulyator kuzatuvi ostiga olish.

Of'rta va uzoq muddatli choralar:

Blokcheyn texnologiyalarini davlat boshqgaruvida joriy etish: Soliq, bojxona va davlat xaridlari tizimlarida
shaffoflikni oshirish.

Moliyaviy savodxonlikni oshirish: Aholining ragamli moliya ko‘nikmalarini rivojlantirish orqali moliyaviy
inklyuzivlik darajasini oshirish.

3 Muallif ishlanmasi.
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Rasmiylashtirish motivatsiyasini kuchaytirish: Kichik biznes uchun soliq imtiyozlari va rasmiy faoliyatni
rag‘batlantirish mexanizmlarini shakllantirish.

Kelajakda quyidagi yo‘nalishlarda ilmiy tadgiqotlar olib borish magsadga muvofiq:

Fintex-transformatsiyasining O‘zbekistonda yashirin igtisodiyotni qgisqartirishdagi aniq hissasini baholash
(ekonometrik modellashtirish orqali).

Kripto-aktivlar aylanmasi va yangi shakldagi yashirin igtisodiyot xavfini o‘rganish.

Moliyaviy inklyuzivlik va yashirin igtisodiyot o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglikning mintagaviy xususiyatlarini
tadqiq qilish.
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