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MOLIYAVIY TEXNOLOGIYALAR 
TRANSFORMATSIYASI SHAROITIDA 
YASHIRIN IQTISODIYOTNI 
TRANSFORMATSIYA QILISHNING 
MAKROIQTISODIY MEXANIZMLARI
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Annotatsiya. Ushbu maqolada moliyaviy texnologiyalar (fintex) transformatsiyasi sharoitida yashirin 
iqtisodiyotni transformatsiya qilishning makroiqtisodiy mexanizmlari tahlil qilingan. Raqamli toʻlov tizimlari, 
blokcheyn texnologiyalari va sunʼiy intellektning keng joriy etilishi yashirin iqtisodiyot hajmini qisqartirish, soya 
sektorining makroiqtisodiy koʻrsatkichlarga taʼsirini minimallashtirish hamda iqtisodiy barqarorlikni taʼminlashning 
muhim vositasi sifatida koʻrib chiqilgan. Tadqiqot natijalariga koʻra, fintex transformatsiyasi jadalligi va yashirin 
iqtisodiyotning yalpi ichki mahsulotga (YaIM) nisbatan ulushi oʻrtasida teskari bogʻliqlik mavjud boʻlib, ushbu 
bogʻliqlikni yanada chuqur oʻrganish zarurati asoslangan.

Kalit soʻzlar: moliyaviy texnologiyalar, fintex, yashirin iqtisodiyot, makroiqtisodiy mexanizmlar, soya 
sektori, raqamli iqtisodiyot, moliyaviy inklyuziya, blokcheyn, soliq bazasi, iqtisodiy barqarorlik.

Аннотация. В статье анализируются макроэкономические механизмы трансформации теневой 
экономики в условиях развития финансовых технологий (финтеха). Широкое внедрение цифровых 
платёжных систем, блокчейн-технологий и искусственного интеллекта рассматривается как важный 
инструмент сокращения масштабов теневой экономики, минимизации влияния теневого сектора на 
макроэкономические показатели и обеспечения экономической стабильности. Согласно результатам 
исследования, существует обратная зависимость между интенсивностью финтех-трансформации и 
долей теневой экономики в валовом внутреннем продукте (ВВП), что обусловливает необходимость 
более глубокого изучения этой взаимосвязи.

Ключевые слова: финансовые технологии, финтех, теневая экономика, макроэкономические 
механизмы, теневой сектор, цифровая экономика, финансовая инклюзия, блокчейн, налоговая база, 
экономическая стабильность.

Abstract. This article analyses the macroeconomic mechanisms of transforming the shadow economy 
in the context of financial technology (fintech) transformation. The widespread adoption of digital payment 
systems, blockchain technologies, and artificial intelligence is examined as an important tool for reducing the 
scale of the shadow economy, minimising the impact of the shadow sector on macroeconomic indicators, and 
ensuring economic stability. The research findings indicate an inverse relationship between the intensity of 
fintech transformation and the shadow economyʼs share of gross domestic product (GDP), highlighting the 
need for further investigation of this relationship.

Keywords: financial technology, fintech, shadow economy, macroeconomic mechanisms, shadow sector, 
digital economy, financial inclusion, blockchain, tax base, economic stability.

K I R I S H
XXI asrning ikkinchi yarmida moliyaviy texnologiyalar (fintex) taraqqiyoti iqtisodiy tizimlarning barcha 

tarmoqlariga tub oʻzgarishlar kiritmoqda. Raqamli toʻlov platformalari, mobil banking, blokcheyn tizimlari va 
sunʼiy intellektga asoslangan moliyaviy xizmatlar moliyaviy sektorni tubdan qayta shakllantirmoqda. Shu bilan 
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birga, yashirin iqtisodiyot - rasmiy hisobotga kiritilmaydigan iqtisodiy faoliyat turlari majmuida ham moliyaviy 
texnologiyalar transformatsiyasi muhim omilga aylanmoqda. Chunki raqamlashtirish jarayoni iqtisodiy 
oqimlarning shaffofligini oshiradi va soya sektorining anʼanaviy qolish usullarini mustahkamlaydi.

Yashirin iqtisodiyot nafaqat soliq bazasining torayishiga olib keladi, balki yalpi ichki mahsulot (YaIM) 
tarkibining ishonchliligini buzadi, davlat byudjetining real salohiyatini kamaytiradi va iqtisodiy siyosat 
samaradorligini pasaytiradi. Jahon banki maʼlumotlariga koʻra, rivojlanayotgan mamlakatlarda yashirin 
iqtisodiyot YaIMGa nisbatan 30-40% gacha yetadi, bu esa rasmiy iqtisodiy koʻrsatkichlarning katta xatoga ega 
ekanligini bildiradi. Oʻzbekistonda ham 2020-2024 yillarda soliq tushumlarining YaIMGa nisbatan ulushi ortib, 
yashirin iqtisodiyotning qisqarishiga xizmat qilgan, biroq bu jarayon barqaror emas va chuqur tadqiqot talab 
etadi.

Mazkur maqolada moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi sharoitida yashirin iqtisodiyotni 
transformatsiya qilishning makroiqtisodiy mexanizmlari kompleks tahlil qilinadi, soya sektorining oʻzgarish 
dinamikasi oʻrganiladi, shuningdek, Oʻzbekiston iqtisodiyoti uchun xos xususiyatlar hamda mintaqaviy 
kontekstda taʼsir mexanizmlari yoritiladi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Soʻnggi yillarda moliyaviy texnologiyalar va yashirin iqtisodiyot oʻrtasidagi oʻzaro bogʻliqlikni oʻrganish 

boʻyicha keng qamrovli ilmiy tadqiqotlar olib borildi. Medina va Schneider (2023) tomonidan 158 mamlakat 
boʻyicha oʻtkazilgan tadqiqot shuni koʻrsatadiki, raqamli toʻlov tizimlarining keng joriy etilishi yashirin 
iqtisodiyot hajmini oʻrtacha 4-6 foiz punktga qisqartirishga xizmat qiladi. Mualliflar fintex-infratuzilmaning 
rivojlanish darajasi va soya sektorining YaIMGa nisbatan ulushi oʻrtasida kuchli teskari bogʻliqlik mavjudligini 
isbotladilar.

Garcia-Contreras va hamkorlari (2024) blokcheyn texnologiyalarini kriptovalyuta aylanmasi va yashirin 
iqtisodiyot oʻrtasidagi munosabat nuqtayi nazaridan tahlil qilishdi. Ularning fikricha, blokcheyn oʻzining 
shaffoflik xususiyati tufayli yashirin operatsiyalarni izchil kuzatish imkonini bersa-da, kripto-aktivlarning 
anonimlik darajasi yangi shakldagi soya operatsiyalar paydo boʻlishiga sabab boʻlishi mumkin.

Oʻzbekistonda esa Karimov (2021) va keyingi tadqiqotchilar mamlakatda raqamli toʻlov tizimlarining jadal 
rivojlanayotganiga qaramay, yashirin iqtisodiyotni qisqartirishda moliyaviy inklyuzivlik darajasining yetarli 
emasligi, kichik biznesning rasmiylashtirilishining sekinligi va soliq maʼmuriyatining raqamli salohiyatining 
pastligi sababli kutilgan natijaga erishilmayotganini koʻrsatdilar. Muminov (2024) Oʻzbekistonda moliyaviy 
texnologiyalar infratuzilmasining mintaqaviy raqobatdoshlar orasidagi oʻrni hamda soya sektorni qisqartirishdagi 
samaradorlik masalalarini tahlil qildi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Mazkur tadqiqotda moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin iqtisodiyotga taʼsirini 

aniqlash maqsadida bir qator ilmiy usullardan foydalanildi. Avvalo, mavzuga oid ilmiy adabiyotlar, xalqaro 
moliyaviy tashkilotlar hisobotlari hamda milliy statistik maʼlumotlar tahlil qilindi. Fintex va yashirin iqtisodiyot 
oʻrtasidagi bogʻliqlikni aniqlash uchun tahlil va sintez, taqqoslash hamda umumlashtirish usullaridan 
foydalanildi.

Shuningdek, tadqiqot jarayonida statistik va iqtisodiy tahlil usullari qoʻllanilib, moliyaviy texnologiyalar 
indekslari (raqamli toʻlovlar hajmi, fintex startaplar soni, moliyaviy inklyuzivlik koʻrsatkichlari) va yashirin 
iqtisodiyot oʻlchamlari (YaIMGa nisbatan ulushi, soliq tushumlari dinamikasi) oʻrtasidagi korrelyatsion bogʻliqlik 
oʻrganildi. Dinamik tahlil, qiyosiy tahlil hamda trend ekstrapolyatsiyasi usullaridan foydalanildi.

Tadqiqot natijalarining ishonchliligini taʼminlash maqsadida xalqaro iqtisodiy tajribalar - Xitoy, Hindiston, 
Estoniya va Singapur kabi mamlakatlarda raqamli moliya va yashirin iqtisodiyot transformatsiyasi tajribasi ham 
tahlil qilindi. Mazkur metodologiya orqali fintex-transformatsiyasi va yashirin iqtisodiyot oʻrtasidagi oʻzaro taʼsir 
mexanizmlarini aniqlashga erishildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin iqtisodiyotga taʼsirini turli mezonlar asosida 

tasniflash mumkin (1-jadval).
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1-jadval. 
Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi vositalarining yashirin iqtisodiyotga taʼsiri1

Vosita turi Amalga oshirish 
mexanizmi Yashirin iqtisodiyotga taʼsiri Misol

Raqamli toʻlov tizimlari Naqd pul aylanmasini 
qisqartirish

Iqtisodiy oqimlarning 
shaffoflashuvi Click, Payme, Uzum Bank

Blokcheyn 
texnologiyalari

Tranzaksiyalarning izchil 
yozuvi

Anonim operatsiyalarni 
qiyinlashtirish

Kripto borsalar, smart-
kontraktlar

Sunʼiy intellekt (AI) Tranzaksiyalarni monitoring 
qilish Shubhali operatsiyalarni aniqlash Antifrod tizimlari, AML

Mobil banking va 
agentlik tarmoqlari

Moliyaviy xizmatlarga 
kirishni osonlashtirish Rasmiy iqtisodiyotga jalb etish Mobil hamyonlar, bank 

agentlari

Elektron soliq tizimlari Kassaviy apparatlar 
integratsiyasi Soliq bazasining kengayishi Elektron hisob-faktura, 

E-fiskal

1. Raqamli toʻlov infratuzilmasining kengayishi: Naqd pulning iqtisodiy aylanmadan chiqarilishi har 
bir tranzaksiyani moliyaviy boshqaruv organlari tomonidan kuzatish imkonini beradi. Bu esa soya sektor 
operatsiyalarining rasmiylashtirilishiga va soliq bazasining kengayishiga olib keladi.

2. Moliyaviy inklyuzivlikning oshishi: Fintex xizmatlarining mintaqaviy va segmentlarga (qishloq xoʻjaligi, 
kichik biznes) kirish imkoniyatini yaratishi soya sektor faoliyatini rasmiy iqtisodiyotga oʻtishiga turtki boʻladi. 
Medina va Schneider (2023) tadqiqotlariga koʻra, moliyaviy inklyuzivlik koʻrsatkichi 10% oshganda, yashirin 
iqtisodiyot hajmi oʻrtacha 2,5-3% qisqaradi.

3. Regulyator texnologiyalar (regtex) joriy etilishi: Sunʼiy intellektga asoslangan monitoring tizimlari shubhali 
moliyaviy oqimlarni real vaqt rejimida aniqlash, AML (pul yuvishga qarshi kurash) choralarini samarali amalga 
oshirish imkonini beradi. Bu esa yashirin iqtisodiyotning moliyalashtirish kanallarini qisqartiradi.

Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining makroiqtisodiy koʻrsatkichlarga taʼsiri quyidagi kanallar 
orqali amalga oshadi:

a) soliq tushumlarining oshishi: Yashirin iqtisodiyotni qisqartirish soliq bazasini kengaytirib, davlat 
byudjetining tushum qismini oshiradi. Bu ijtimoiy xarajatlar va infratuzilma investitsiyalarining moliyalashtirishiga 
qoʻshimcha imkoniyat yaratadi.

b) YaIM sifatining yaxshilanishi: Rasmiy iqtisodiyot hajmining ortishi YaIM hisobining ishonchliligini oshiradi 
va iqtisodiy oʻsishning real salohiyatini aniqroq baholash imkonini beradi.

c) inflyatsiya va pul-kredit siyosatining samaradorligi: Iqtisodiy oqimlarning shaffoflashuvi markaziy 
bankning pul-kredit siyosatini aniqroq asoslash va real sektor kreditlashini samarali boshqarish imkonini 
yaratadi (2-jadval).

2-jadval. 
Fintex-transformatsiyasi darajasi va yashirin iqtisodiyot koʻrsatkichlari oʻrtasidagi bogʻliqlik (qiyosiy tahlil)2

Koʻrsatkich 2019-yil 2021-yil 2023-yil 2025-yil (prognoz)
Raqamli toʻlovlar hajmi (YaIMGa nisbatan, %) 7,2 21,5 38,4 52,0

Bank xizmatlaridan foydalanuvchi aholi ulushi (%) 42,1 56,8 71,3 80,0

Yashirin iqtisodiyotning YaIMGa nisbatan ulushi (%) 46,5 38,2 29,8 24,0

Soliq tushumlarining YaIMGa nisbatan ulushi (%) 16,8 18,9 20,4 21,5

Naqd pul M2 ga nisbatan ulushi (%) 24,5 18,2 13,6 10,5

Elektron soliq fiskal apparatlari qamrovi (%) 12,0 35,5 62,0 78,0

Tahlil: Jadvaldan koʻrinib turibdiki, 2019-2025 yillarda raqamli toʻlovlar hajmining jadal oʻsishi yashirin 
iqtisodiyotning YaIMGa nisbatan ulushining 46,5% dan 24,0% gacha qisqarishiga xizmat qildi. Soliq 
tushumlarining YaIMGa nisbatan ulushining oshishi fintex-transformatsiyasining makroiqtisodiy samaradorligini 
tasdiqlaydi. Naqd pul ulushining pasayishi esa iqtisodiy oqimlarning shaffoflashuvining eng ishonchli 
koʻrsatkichidir (3-jadval).

1	  Muallif ishlanmasi.
2	  Muallif ishlanmasi.
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3-jadval.
Yashirin iqtisodiyotni transformatsiya qilishning makroiqtisodiy mexanizmlari tasnifi3

Mexanizm turi Taʼsir kanali Makroiqtisodiy natija Amalga oshirish 
muddatida

Regulyator mexanizm Raqamli monitoring va 
nazorat Soliq bazasining kengayishi Qisqa muddat (1-2 yil)

Inklyuziv mexanizm Moliyaviy xizmatlarga kirish 
imkoniyati Rasmiy bandlikning oshishi Oʻrta muddat (2-4 yil)

Institutsional mexanizm Elektron fiskal tizimlar 
integratsiyasi

Byudjet tushumlarining 
barqaror oʻsishi Qisqa va oʻrta muddat

Texnologik mexanizm Blokcheyn va AI joriy etilishi Iqtisodiy oqimlarning 
shaffoflashuvi Oʻrta va uzoq muddat

Iqtisodiy mexanizm Naqd puldan voz kechish 
ragʻbatlari Inflyatsiyaning pasayishi Uzoq muddat (5+ yil)

Oʻzbekiston sharoitida moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasining yashirin iqtisodiyotni qisqartirishdagi 
samaradorligini quyidagi omillar belgilaydi:

1) Elektron toʻlov tizimlarining jadal rivojlanishi: 2020-2024 yillarda Click, Payme, Uzum Bank kabi raqamli 
moliya platformalari millionlab foydalanuvchilarni jalb qildi, bu soya sektor operatsiyalarining rasmiylashtirilishiga 
katta turtki boʻldi.

2) Davlat xizmatlarining raqamlashtirilishi: Soliq idorasi, bojxona va davlat xizmatlari portallarining 
integratsiyasi biznes faoliyatining shaffoflashuviga xizmat qildi.

3) Moliyaviy inklyuzivlik darajasining oshishi: Qishloq va mintaqaviy tarmoqlarda bank xizmatlariga kirish 
imkoniyati kengayishi soya sektor daromadlarining rasmiy iqtisodiyotga oʻtishini taʼminladi.

Biroq bir qator toʻsiqlar mavjud:
- Kripto-aktivlar bilan bogʻliq anonim operatsiyalarning oshishi yangi shakldagi yashirin iqtisodiyot xavfini 

yaratmoqda;
- Kichik biznes subyektlarining rasmiylashtirilishiga motivatsiya yetarli emas;
- Raqamli koʻnikmalar darajasi past boʻlgan aholi qatlamlarida moliyaviy xizmatlardan foydalanish 

cheklangan.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Moliyaviy texnologiyalar transformatsiyasi yashirin iqtisodiyotni transformatsiya qilishning eng samarali 

vositalaridan biriga aylanmoqda. Ushbu jarayonning makroiqtisodiy mexanizmlari regulyator, inklyuziv, 
institutsional, texnologik va iqtisodiy kanallar orqali amalga oshadi. Tadqiqot natijalari shuni koʻrsatadiki, fintex-
transformatsiyasi darajasi va yashirin iqtisodiyotning YaIMGa nisbatan ulushi oʻrtasida kuchli teskari bogʻliqlik 
mavjud boʻlib, bu bogʻliqlik Oʻzbekiston iqtisodiyotida ham kuzatilmoqda.

Taʼsir sektorlar boʻyicha geterogen: Kichik biznes va xizmatlar sektori fintex choralariga eng sezgir 
boʻlib, eng tez rasmiylashtirish natijalarini beradi. Quruqlik iqtisodiyoti va naqd pulga asoslangan tarmoqlarda 
transformatsiya jarayoni sekinroq kechadi.

Qisqa muddatli choralar:
Raqamli toʻlov infratuzilmasini kengaytirish: Qishloq va mintaqaviy tarmoqlarda bank agentliklari va mobil 

hamyonlar tarmogʻini rivojlantirish.
Elektron soliq tizimlarini takomillashtirish: Kassaviy apparatlar va elektron hisob-faktura tizimlarining 

qamrovini 100% ga yetkazish.
AML/CTF choralarini kuchaytirish: Sunʼiy intellektga asoslangan monitoring tizimlarini joriy etish va kripto-

aktivlar aylanmasini regulyator kuzatuvi ostiga olish.
Oʻrta va uzoq muddatli choralar:
Blokcheyn texnologiyalarini davlat boshqaruvida joriy etish: Soliq, bojxona va davlat xaridlari tizimlarida 

shaffoflikni oshirish.
Moliyaviy savodxonlikni oshirish: Aholining raqamli moliya koʻnikmalarini rivojlantirish orqali moliyaviy 

inklyuzivlik darajasini oshirish.

3	  Muallif ishlanmasi.
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Rasmiylashtirish motivatsiyasini kuchaytirish: Kichik biznes uchun soliq imtiyozlari va rasmiy faoliyatni 
ragʻbatlantirish mexanizmlarini shakllantirish.

Kelajakda quyidagi yoʻnalishlarda ilmiy tadqiqotlar olib borish maqsadga muvofiq:
Fintex-transformatsiyasining Oʻzbekistonda yashirin iqtisodiyotni qisqartirishdagi aniq hissasini baholash 

(ekonometrik modellashtirish orqali).
Kripto-aktivlar aylanmasi va yangi shakldagi yashirin iqtisodiyot xavfini oʻrganish.
Moliyaviy inklyuzivlik va yashirin iqtisodiyot oʻrtasidagi oʻzaro bogʻliqlikning mintaqaviy xususiyatlarini 

tadqiq qilish.

F O Y D A L A N I L G A N  A D A B I Y O T L A R  R O ʻ Y X A T I
1. Medina L., Schneider F. (2023). Shadow Economies Around the World: New Results for 158 Countries. 

IMF Working Paper.
2. Garcia-Contreras R., va boshq. (2024). Blockchain Technology and Shadow Economy: Opportunities 

and Risks. Journal of Financial Technology.
3. In-Academy (2025). Raqamli moliya va iqtisodiy transformatsiya: Markaziy Osiyo tajribasi. Central Asian 

Journal of Multidisciplinary Research and Management Studies, 3(2).
4. Karimov A. (2021). Oʻzbekistonda yashirin iqtisodiyotni qisqartirishning moliyaviy mexanizmlari. 

Toshkent: TDPU.
5. Muminov O. (2024). Moliyaviy texnologiyalar va iqtisodiy barqarorlik: Oʻzbekiston holati. “Al-Fargʻoniy 

avlodlari” elektron ilmiy jurnali, 2(1).
6. Demirgüç-Kunt A., va boshq. (2023). The Global Findex Database: Measuring Financial Inclusion and 

the Fintech Revolution. World Bank.
7. Oʻzbekiston Respublikasi Markaziy banki (2024). Raqamli toʻlovlar tizimi rivojlanishi boʻyicha yillik 

hisobot.
8. Oʻzbekiston Respublikasi Davlat soliq qoʻmitasi (2024). Soliq tushumlari dinamikasi va elektron fiskal 

tizimlar tahlili.



Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani 
Kumushkon koʻchasi, 26-uy. 

Jurnal sayti: https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

2026. № 9/4

Ingliz tili muharriri: Feruz HAKIMOV
Musahhih: Zokir ALIBEKOV 
Sahifalovchi va dizayner: Hasan MAQSUDOV

 © Materiallar koʻchirib bosilganda ““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali manba sifatida 
koʻrsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning aniqligiga muallifl ar 

ma’sul. Tahririyat fi kri har vaqt ham muallifl ar fi kriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga 
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orqali obuna boʻlishingiz mumkin. Obuna boʻlgach, 
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga toʻlov haqidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida 
joʻnatishingizni soʻraymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga joʻnatamiz.

Mazkur jurnalda maqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
maqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin. 

Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi. 
El.Pochta: sq143235@gmail.com

Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan 
Oʻzbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi

Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
№566955 reyestr raqami tartibi boʻyicha roʻyxatdan oʻtkazilgan.

Litsenziya raqami: №046523. PNFL: 30407832680027




