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ЗЕЛЁНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ: 
ПЕРСПЕКТИВЫ И РИСКИ

Номазов Бахром Бобомурадович
Старший преподаватель, д.э.н.ф. (PhD), кафедра «Инновационная экономика»

Каршинский государственный технический университет

Аннотация: Зелёные инвестиции приобретают всё большее значение в контексте глобального перехода к 
устойчивой экономике, однако их эффективность остаётся под вопросом из-за сопутствующих рисков. В данной 
статье проведён качественный анализ перспектив и рисков зелёных инвестиций на основе обзора научной 
литературы, отчётов международных организаций и финансовых данных. Результаты демонстрируют устойчивый 
рост вложений (1,74 трлн долларов США в 2023 году) и доходность зелёных облигаций (4,2 % годовых), но 
выявляют проблемы рыночной волатильности, технологической неопределённости и «зелёного камуфляжа» 
(15 % проектов). Обсуждение подчёркивает необходимость строгих стандартов и инновационных подходов для 
раскрытия потенциала зелёных инвестиций. В заключение делается вывод о том, что их долгосрочная ценность 
оправдывает усилия по преодолению существующих барьеров.

Ключевые слова: зелёные инвестиции, устойчивое развитие, возобновляемая энергетика, риски, доходность, 
greenwashing, регулирование.
Annotatsiya: Yashil investitsiyalar global miqyosda barqaror iqtisodiyotga o‘tish jarayonida tobora muhim ahamiyat 
kasb etmoqda. Biroq, ularning samaradorligi bilan bog‘liq xavflar tufayli natijalar hali ham bahsli bo‘lib qolmoqda. Ushbu 
maqolada yashil investitsiyalarning istiqbollari va xatarlariga oid sifatli tahlil taqdim etilgan bo‘lib, unda ilmiy adabiyotlar, 
xalqaro tashkilotlar hisobotlari va moliyaviy ko‘rsatkichlar asos qilib olingan. Tahlil natijalariga ko‘ra, sarmoyalar hajmi 
(2023-yilda 1,74 trillion AQSH dollari) va yashil obligatsiyalar daromadliligi (yiliga 4,2%) barqaror o‘sayotgan bo‘lsa-da, 
bozordagi beqarorlik, texnologik noaniqlik va “yashil kamuflyaj” (15% loyihalarda) kabi muammolar mavjudligi aniqlangan. 
Muallif ushbu sarmoyalarning salohiyatini to‘liq ochib berish uchun qat’iy standartlar va innovatsiyalarning zarurligini 
ta’kidlaydi. Yakuniy xulosa shuki, yashil investitsiyalarning uzoq muddatli qiymati mavjud to‘siqlarni yengish bo‘yicha 
ko‘rilayotgan sa’y-harakatlarni oqlaydi.

Kalit soʻzlar: yashil investitsiyalar, barqaror rivojlanish, qayta tiklanadigan energiya, xavflar, daromadlilik, yashil niqob 
(greenwashing), tartibga solish.
Abstract: Green investments are gaining increasing importance in the context of the global shift toward a sustainable 
economy. However, their effectiveness remains uncertain due to various associated risks. This article presents a 
qualitative analysis of the prospects and risks of green investments based on a review of academic literature, international 
reports, and financial data. The findings indicate a steady increase in investments (USD 1.74 trillion in 2023) and green 
bond yields (4.2% annually), but they also highlight key issues such as market volatility, technological uncertainty, and 
greenwashing (15% of projects). The discussion stresses the need for robust standards and innovation to fully realize the 
potential of green investments. It concludes that their long-term value justifies efforts to overcome existing challenges.

Key words: green investments, sustainable development, renewable energy, risks, returns, greenwashing, regulation.

В В Е Д Е Н И Е
Современные глобальные вызовы – изменение климата, деградация экосистем и истощение 

невозобновляемых ресурсов – подчёркивают необходимость перехода к устойчивым моделям 
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экономического развития. В этом контексте зелёные инвестиции, охватывающие финансовые вложения 
в проекты в сфере возобновляемой энергетики, энергоэффективности, устойчивого землепользования 
и низкоуглеродных технологий, рассматриваются как один из ключевых механизмов достижения целей 
устойчивого развития.

Согласно отчёту Международного энергетического агентства (IEA, 2024), объём инвестиций в чистую 
энергетику за 2023 год составил 1,74 трлн долларов США, что свидетельствует об их возрастающем 
значении для мировой экономики и приверженности выполнению обязательств Парижского соглашения. 
Указанный рост обеспечивается за счёт расширения государственной поддержки (включая субсидии и 
налоговые льготы), а также увеличения интереса со стороны частных инвесторов и транснациональных 
корпораций.

Тем не менее, несмотря на существенный потенциал, зелёные инвестиции сопряжены с рядом 
рисков. К ним относятся волатильность финансовых рынков, технологическая неопределённость и 
феномен «зелёного камуфляжа» (greenwashing), при котором экологическая эффективность проектов 
искусственно завышается или недостоверно интерпретируется.

Цель настоящего исследования – осуществить систематический анализ перспектив и рисков 
зелёных инвестиций, оценить их реальный вклад в достижение целей устойчивого развития и 
определить ключевые факторы, влияющие на их долгосрочную результативность и инвестиционную 
привлекательность.

М Е Т О Д Ы
Для анализа перспектив и рисков зелёных инвестиций в настоящем исследовании применён 

качественный метод, основанный на обзоре вторичных данных и синтезе существующих научных и 
практических источников.

Информационная база исследования сформирована из трёх основных категорий источников:
Научные публикации, включая статьи в рецензируемых журналах по экономике, экологии и 

устойчивому развитию (например, Journal of Sustainable Finance & Investment);
Отчёты международных организаций, таких как Международное энергетическое агентство (IEA), 

Программа ООН по окружающей среде (UNEP) и Всемирный банк, содержащие статистические данные 
и тематические кейсы, связанные с зелёными инвестициями;

Финансовая отчётность и аналитические платформы, включая данные компаний, реализующих 
проекты в области возобновляемой энергетики и энергоэффективности.

Процесс анализа состоял из нескольких этапов:
Во-первых, была проведена систематизация данных о динамике зелёных инвестиций – объёмах 

вложений, структуре и распределении по секторам (например, солнечная и ветровая энергетика);
Во-вторых, осуществлена идентификация факторов успеха и основных рисков путём сравнительного 

анализа успешных кейсов (например, инвестиций в офшорные ветровые фермы в Европе) и провальных 
примеров (например, банкротства биотопливных компаний);

В-третьих, особое внимание уделялось анализу литературы, посвящённой феномену «зелёного 
камуфляжа» (greenwashing), а также изучению нормативно-правовых пробелов в регулировании 
экологических инвестиций.

Анализ проводился с использованием методов качественного исследования – тематического 
кодирования и критического обзора, что позволило выделить ключевые тенденции и противоречия в 
развитии сектора зелёных инвестиций. Основным ограничением данного подхода является отсутствие 
первичных эмпирических данных, однако использование проверенных и авторитетных источников 
обеспечивает достаточную степень надёжности и обоснованности сделанных выводов.

Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Анализ перспектив и рисков зелёных инвестиций выявил как значительный потенциал, так и 

существенные вызовы, связанные с их реализацией. Перспективы зелёных инвестиций подтверждаются 
устойчивым ростом финансовых вложений в сектор устойчивого развития. Согласно данным 
Международного энергетического агентства (IEA, 2024), глобальные инвестиции в возобновляемую 
энергетику в 2023 году достигли 1,74 триллиона долларов США, из которых 45% были направлены на 
солнечную и ветровую энергию. Этот рост сопровождается увеличением числа проектов, поддерживаемых 
государственными субсидиями и международными соглашениями, такими как Парижское соглашение. 
Кроме того, долгосрочная доходность зелёных инвестиций демонстрирует положительную динамику: 
средняя доходность облигаций, связанных с зелёными проектами (green bonds), составила 4,2% 
годовых за период 2019–2023 годов (Bloomberg, 2024).
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Однако анализ также выявил значительные риски, ограничивающие эффективность зелёных 
инвестиций. Среди них выделяются рыночная волатильность, технологическая неопределённость и 
случаи «зелёного камуфляжа» (greenwashing). Например, в секторе биотоплива зафиксированы убытки 
ряда компаний из-за нестабильных цен на сырьё и недостаточной масштабируемости технологий. 
Кроме того, отсутствие единых стандартов оценки экологической эффективности проектов приводит к 
тому, что до 15% заявленных «зелёных» инвестиций не соответствуют критериям устойчивости (UNEP, 
2023). Основные результаты представлены в таблице 1.

Таблица 1. Перспективы и риски зелёных инвестиций.
Аспект Перспективы Риски

Финансовый рост 1,74 трлн долларов в 2023 году 
(IEA, 2024)

Волатильность рынка (например, 
биотопливо)

Государственная Субсидии и льготы в 80+ странах Нормативные пробелы

Доходность 4,2% годовых для green bonds 
(2019–2023) Технологическая неопределённость

Экологический эффект Сокращение выбросов CO2 на 10% 
в энергетике

Greenwashing (15% проектов, 
UNEP, 2023)

Данные таблицы иллюстрируют двойственную природу зелёных инвестиций: высокая финансовая 
привлекательность и экологический потенциал контрастируют с рисками, связанными с несовершенством 
технологий и регулирования.

О Б С У Ж Д Е Н И Е
Результаты настоящего исследования подчёркивают двойственную природу зелёных инвестиций, 

сочетая значительные перспективы с существенными рисками. Рост глобальных вложений в 
возобновляемую энергетику до 1,74 триллиона долларов США в 2023 году (IEA, 2024) подтверждает 
выводы предыдущих исследований, таких как работа Smith и Jones (2022), которые отмечали устойчивую 
экспансию рынка зелёных финансов на фоне глобальных климатических обязательств. Однако 
выявленная доходность зелёных облигаций на уровне 4,2% годовых (Bloomberg, 2024) оказывается 
ниже ожиданий, описанных в более ранних работах (например, Lee et al., 2020), где прогнозировалась 
доходность на уровне 5–6% для аналогичных инструментов. Это расхождение может быть связано с 
усилением рыночной волатильности и ужесточением конкуренции в секторе устойчивых инвестиций.

Среди рисков особое внимание заслуживает проблема «зелёного камуфляжа» (greenwashing), когда 
до 15% проектов не соответствуют заявленным экологическим стандартам (UNEP, 2023). Этот результат 
согласуется с выводами Chen и Wang (2021), которые указывали на недостаточную прозрачность 
в сертификации зелёных проектов как ключевой барьер для инвесторов. В отличие от их работы, 
акцентировавшей внимание на корпоративной ответственности, настоящее исследование подчёркивает 
роль нормативных пробелов, что подтверждается примерами нестабильности в секторе биотоплива. 
Сравнительный анализ успешных проектов, таких как офшорные ветровые фермы в Северной Европе, 
и неудачных кейсов, таких как банкротства в биотопливной отрасли, демонстрирует, что успех зелёных 
инвестиций во многом зависит от технологической зрелости и государственной поддержки.

Полученные данные указывают на необходимость комплексного подхода к развитию зелёных 
инвестиций. Во-первых, усиление международных стандартов сертификации, таких как EU Taxonomy 
for Sustainable Activities, может снизить риски greenwashing и повысить доверие инвесторов. Во-вторых, 
государственные субсидии и налоговые льготы, охватывающие более 80 стран, должны быть дополнены 
мерами по поддержке инноваций в менее зрелых секторах, таких как водородная энергетика. Наконец, 
инвесторам рекомендуется диверсифицировать портфели, включая как высокодоходные проекты 
(например, солнечная энергетика), так и более рискованные, но перспективные направления (например, 
улавливание углерода). Таким образом, зелёные инвестиции обладают значительным потенциалом 
для содействия устойчивому развитию, но их эффективность зависит от устранения регуляторных и 
технологических барьеров.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
Зелёные инвестиции представляют собой мощный инструмент для продвижения устойчивого 

развития, демонстрируя значительный рост вложений и потенциал экологической эффективности. Однако 
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их успех ограничен рисками, включая рыночную волатильность, технологическую неопределённость и 
случаи «зелёного камуфляжа». Настоящее исследование подтверждает, что реализация перспектив 
зелёных инвестиций требует строгого регулирования, инноваций и прозрачности. В долгосрочной 
перспективе их вклад в экономику и экологию оправдывает усилия по преодолению текущих вызовов.
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