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Аннотация: В статье рассматриваются функции денег в экономике Узбекистана с акцентом на современную 
статистику и тенденции денежного обращения. Анализируются исторические аспекты, роль национальной 
валюты, а также современные изменения в структуре наличных и безналичных средств. Представлены данные 
Центрального банка Узбекистана за 2024 год, отражающие рост цифровизации финансовой системы и доверия 
населения к банковским услугам. Сделаны выводы о влиянии цифровых технологий на развитие денежной 
системы и перспективы её дальнейшего совершенствования.

Ключевые слова: деньги, функции денег, денежное обращение, безналичные платежи, национальная валюта, 
экономика Узбекистана, цифровизация, банковские депозиты.
Annotatsiya: Maqolada O‘zbekiston iqtisodiyotida pulning funksiyalari, xususan, hozirgi statistik ma’lumotlar va pul 
muomalasidagi tendensiyalar tahlil qilinadi. Tarixiy jihatlar, milliy valyutaning o‘rni hamda naqd va naqdsiz mablag‘lar 
tarkibidagi zamonaviy o‘zgarishlar ko‘rib chiqilgan. 2024-yilgi O‘zbekiston Markaziy banki ma’lumotlari asosida moliyaviy 
tizimning raqamlashtirilishi va aholining bank xizmatlariga bo‘lgan ishonchi o‘sib borayotgani tasvirlangan. Raqamli 
texnologiyalarning pul tizimi rivojiga ta’siri va uning yanada takomillashuvi istiqbollari yuzasidan xulosalar keltirilgan.

Kalit soʻzlar: pul, pul funksiyalari, pul muomalasi, naqdsiz to‘lovlar, milliy valyuta, O‘zbekiston iqtisodiyoti, raqamlashtirish, 
bank omonatlari.
Abstract: В статье рассматриваются функции денег в экономике Узбекистана с акцентом на современную 
статистику и тенденции денежного обращения. Анализируются исторические аспекты, роль национальной 
валюты, а также современные изменения в структуре наличных и безналичных средств. Представлены данные 
Центрального банка Узбекистана за 2024 год, отражающие рост цифровизации финансовой системы и доверия 
населения к банковским услугам. Сделаны выводы о влиянии цифровых технологий на развитие денежной 
системы и перспективы её дальнейшего совершенствования.

Key words: деньги, функции денег, денежное обращение, безналичные платежи, национальная валюта, экономика 
Узбекистана, цифровизация, банковские депозиты.

В В Е Д Е Н И Е
Деньги являются фундаментальным элементом любой экономической системы и выполняют 

ключевые функции, обеспечивающие эффективное функционирование экономики. Они служат 
универсальным эквивалентом, мерой стоимости, средством обращения, накопления и платежа. В 
современном мире без функционирующей денежной системы невозможно представить экономическое 
развитие страны, в том числе Узбекистана.
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Исторически денежное обращение на территории Узбекистана имело глубокие корни. В эпоху 
Амир Темура и последующих династий чеканились серебряные и медные монеты, которые широко 
использовались в торговле. Современная денежная система начала формироваться с введения 
национальной валюты – узбекского сума – в июле 1994 года. Это позволило стране проводить 
самостоятельную монетарную политику и регулировать внутренний рынок. К концу 2023 года в 
обращении находилось свыше 55 триллионов сумов наличными, а безналичные расчёты приобрели 
значительное распространение.

Деньги в экономике Узбекистана выполняют основные функции. В первую очередь, они служат 
мерой стоимости, позволяя выражать цену товаров и услуг в единой валюте – сумах, что облегчает 
экономические расчёты и сопоставление цен. Во-вторых, деньги выступают средством обращения, 
посредством которого осуществляется купля-продажа. Сегодня около 65% розничных платежей в 
Узбекистане совершается безналично, что обусловлено развитием мобильного банкинга и электронной 
платежной инфраструктуры. В-третьих, деньги являются средством накопления, позволяя населению 
сохранять покупательную способность. Объём депозитов физических лиц в банках страны на начало 
2024 года превысил 122,5 триллионов сумов, что свидетельствует о росте финансовой грамотности 
и доверии к банковской системе. В-четвёртых, деньги служат средством платежа для расчётов по 
налогам, зарплатам, социальным выплатам, что обеспечивает прозрачность финансовых потоков. 
Наконец, деньги в международных расчетах играют роль мировых денег. Внешнеторговые операции 
Узбекистана преимущественно осуществляются в иностранной валюте, однако доля национальной 
валюты в этих расчетах постепенно растёт и на начало 2023 года составляла около 15%.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Изучение функций денег как категории экономической теории имеет давнюю историю, начиная с 

трудов классиков – от Адама Смита до Джона М. Кейнса. В условиях Узбекистана данное направление 
было освещено в работах таких экономистов, как Ш.Х. Ибрагимов, Р.Т. Джураев, М.А. Усмонов и других, 
которые рассматривали функции денег через призму реформ и перехода к рыночной экономике.

Ш.Х. Ибрагимов указывает, что «деньги в экономике Узбекистана трансформируются из простой 
меры стоимости в инструмент макроэкономического регулирования». Р.Т. Джураев акцентирует внимание 
на значении денежного обращения как фактора стабилизации цен и обеспечения ликвидности.

В своих исследованиях М.А. Усмонов подчёркивает необходимость развития безналичных расчетов 
как фактора повышения прозрачности финансовой системы. Аналогичную позицию разделяют Н.Х. 
Абдурахмонов и А.Х. Турсунов, предлагая усилить роль коммерческих банков в управлении денежными 
потоками.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Методологическая основа исследования функций денег в экономике Узбекистана базируется 

на комплексном подходе, сочетающем количественный и качественный анализ. В первую очередь, 
исследование строится на системном подходе, позволяющем рассмотреть функции денег как часть 
более широкой макроэкономической системы, включающей государственные институты, финансовые 
рынки, домохозяйства и бизнес-секторы.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Для проведения комплексного анализа современного состояния денежной системы Узбекистана 

были систематизированы статистические данные Центрального банка Республики Узбекистан за 
2020–2024 годы. Основное внимание уделено структуре денежной массы, тенденциям в наличных и 
безналичных расчетах, а также уровню доверия населения к банковской системе.

Таблица 1. Структура денежной массы в Узбекистане (в трлн сумов)
Год M0 (наличные) M1 M2 Доля наличных в M2 (%) Рост денежной массы (%) Источник
2020 43 112 204 21,1 – ЦБ РУз
2021 48 121 230 20,8 +12,7 ЦБ РУз
2022 50 132 252 19,8 +9,6 ЦБ РУз
2023 52 140 266 19,5 +5,6 ЦБ РУз
2024 53 147 277 19,2 +4,1 ЦБ РУз
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Анализ таблицы показывает, что за пять лет наблюдается стабильный рост денежной массы, при 
этом доля наличных денег в структуре M2 демонстрирует тенденцию к снижению. Это свидетельствует 
о росте цифровых и безналичных форм расчетов и трансформации функций денег.

Статистический анализ денежных потоков в Узбекистане за 2024 год демонстрирует важные 
тенденции. Общая денежная масса (М2) составляет 277 триллионов сумов, из которых наличные 
деньги (М0) составляют 53 триллиона сумов, что составляет 19,2% от общей массы. Общая сумма 
денежных поступлений в банки равна 840 триллионам сумов, из которых 60% приходится на наличные 
поступления, а 40% – на операции через терминалы. Сумма, зачисленная на банковские карты, 
превысила 1,03 квадриллиона сумов, при этом объём обналичивания с карт составил 226 триллионов 
сумов, или 22% от общей суммы. Рост депозитов населения за год составил 41,8%, что является 
показателем укрепления финансовой стабильности в стране (таблица 1).

Таблица 2. Основные показатели денежного обращения в Узбекистане (по данным ЦБ РУз, 2024 год)
№ Показатель Значение

1 Общая денежная масса (M2) 277 трлн сумов

2 Объём наличных денег в обращении (M0) 53 трлн сумов

3 Доля наличных в общей денежной массе 19,2 %

4 Общая сумма денежных поступлений в банки 840 трлн сумов

5 Доля наличных поступлений 60 %

6 Доля поступлений через терминалы 40 %

7 Сумма, зачисленная на банковские карты 1,03 квадрлн сумов

8 Объём обналичивания средств с банковских карт 226 трлн сумов

9 Доля обналичивания средств с банковских карт 22 %

10 Объём депозитов населения 122,5 трлн сумов (рост на 41,8 %)

Эти показатели свидетельствуют о снижении доли наличных денег и росте безналичных форм 
расчетов, что связано с цифровизацией экономики и расширением финансовой инфраструктуры. 
Уменьшение обналичивания с банковских карт указывает на повышение доверия к безналичным 
платежам и снижению теневой экономики. Развитие финансового сектора и рост депозитной базы 
создают условия для устойчивого экономического роста и стабильности.

В перспективе Узбекистан продолжит внедрять инновационные финансовые технологии. 
Центральный банк работает над концепцией цифрового сума, которая позволит повысить прозрачность 
операций и упростить денежное обращение. Развитие электронных платежей и расширение доступа к 
финансовым услугам, в том числе в сельских районах, будет способствовать дальнейшему развитию 
национальной экономики и укреплению её интеграции в глобальную финансовую систему.

Таким образом, деньги в экономике Узбекистана продолжают выполнять свои основные функции, 
адаптируясь к современным вызовам и способствуя устойчивому развитию страны. Развитие 
безналичных расчетов, рост депозитной базы и цифровизация финансового сектора создают прочную 
основу для стабильности и прогресса.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
На основании проведенного анализа можно сделать ряд важных выводов. Во-первых, в Узбекистане 

наблюдается устойчивое развитие денежной системы, выражающееся в росте объема денежной массы, 
расширении безналичных расчетов и повышении доверия к банковской системе. Это свидетельствует 
о том, что функции денег в экономике страны не только сохраняются, но и претерпевают значительные 
изменения под воздействием цифровизации.

Во-вторых, цифровые технологии становятся ключевым фактором трансформации функций денег. 
Они способствуют повышению прозрачности расчетов, ускорению финансовых операций и расширению 
доступа населения к финансовым услугам. Растущая популярность мобильных приложений, интернет-
банкинга и электронных платежей подтверждает усиление роли денег как средства обращения и платежа 
в цифровой среде.
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