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ПОВЫШЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ – ВАЖНОЕ УСЛОВИЕ 

ПОВЫШЕНИЯ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ 
ПРЕДПРИЯТИЙ

Каримова Дилафруз Садирдин кизи
магистрант ТГЭУ 

Mail: dilafruz 98@gmail.com

Аннотация: Основная цель инвестиционной политики любой страны – развитие страны и обеспечение ее 
стабильности. В этом процессе определяются приоритетные направления экономики государства, в которых 
в качестве основного важного направления особое внимание уделяется повышению конкурентоспособности 
предприятий за счет усиления инвестиционных процессов. Конечно, этот процесс состоит из конкретных 
процессов, и об этих вопросах пойдет речь в данной статье.

Ключевые слова: инвестиции, реинвестирование, прибыль, инвестиции в основной капитал, конкурентоспособность, 
экономическая политика, предприятие, ликвидность, норма прибыли, экономическая эффективность.
Annotatsiya: Har qaysi mamlakatning o‘ziga investitsiyaga oid iqtisodiy siyosatidan asosiy maqsad bu mamlakatni 
rivojlantirish va uni barqarorligini ta’minlashga qaratilgan bo‘ladi. Bu jaaryonda davlat iqtisodiyotining ustuvor yo‘nalishlari 
belgilab olinadiki, unda asosiy muhim yo‘nalish sifatida korxonalarda investitsion jarayonlarni kuchaytirish orqali ularning 
raqobatbardoshligini oshirishga alohida e’tibor beradi. Albatta bu jarayoni o‘ziga xos jarayonlardan iborat bo‘lib,  ushbu 
maqolada ana shu masalalar haqida so‘z boradi. 

Kalit soʻzlar: investitsiya, reinvestitsiya, foyda, asosiy kapitalga investitsiya, raqobatbardoshlik, iqtisodiy siyosat, korxona, 
likvidlik, foyda normasi, iqtisodiy samara.
Abstract: The main goal of investment policy of any country is the development of the country and ensuring its stability. 
In this process, priority areas of the state economy are determined, in which, as the main important direction, special 
attention is paid to increasing the competitiveness of enterprises by strengthening investment processes. Of course, this 
process consists of specific processes, and these issues will be discussed in this article.

Key words: investments, reinvestment, profit, fixed capital investments, competitiveness, economic policy, enterprise, 
liquidity, profit margin, economic efficiency.

В В Е Д Е Н И Е
Обеспечение конкурентоспособности предприятий является одной из их основных целей. С одной 

стороны, это позволяет закрепиться на рынке, с другой – способствует созданию новых рабочих мест, 
увеличению объемов выпуска дополнительной продукции и достижению максимальной прибыли. 
Одним из ключевых факторов, способствующих достижению этой цели, является активное привлечение 
инвестиций и усиление процессов реинвестирования.

С этой целью государство реализует различные меры: посредством выполнения Инвестиционной 
программы создаются условия для замещения и расширения основных фондов, что способствует 
экономии в структуре валового внутреннего продукта. В то же время прямое привлечение иностранных 
инвестиций в экономику напрямую способствует повышению конкурентоспособности предприятий.

Следует отметить, что правильная организация указанных процессов и отношений обладает 
значительной экономической значимостью, в связи с чем возникает необходимость в углублении 
научных исследований в данной области.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Повышение конкурентоспособности предприятий за счёт увеличения инвестиционной 

привлекательности рассматривается в научных исследованиях многих учёных. В частности, научные 
работы В. Кокрена, П. Кругмана, И. Лунгэня, Ж. Пута, Д. Пуго, С. Трухина, Р. Фиани, У. Фретеси,  
М. Фуджиты, Дж. Харриса, Ф. Хиолана, К. Хэда, Д. Вайнштейна, Х. Валиуллина, Ю. Гаджиева,  
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А. Гранберга, Й. Хуанга и других исследуют вопросы повышения конкурентоспособности предприятий 
посредством повышения инвестиционной привлекательности1.

В свою очередь, и в трудах отечественных учёных, таких как М. Абдусаламов, Т. М. Ахмедов,  
А. В. Вахобов, Н. Г. Каримов, А. В. Маматкулов, Ш. И. Мустафакулов, Ш. Х. Назаров, А. Б. Низамов,  
О. О. Олимжонов, Д. А. Ортикова, Н. Р. Рахмонов, Б. Рузметов, А. М. Содиков, А. С. Салиев, Н. Т. 
Тухлиев, Н. А. Хашимова, Ф. Т. Эгамбердиев, А. Т. Юсупов, А. А. Каюмов, А. М. Кодиров, С. С. Закиров,  
А. А. Рафиев, Х. М. Сайдахмедов и Ш. Ж. Ермаматов, данная проблема получила определённое 
отражение2.

В настоящее время наблюдается растущая потребность в проведении исследований, 
направленных на изучение влияния привлечения инвестиций в национальную экономику на повышение 
конкурентоспособности предприятий.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В процессе научного исследования проблем повышения конкурентоспособности предприятий за 

счёт увеличения инвестиционной привлекательности используются широко применяемые в научной 
методологии методы. В частности, посредством дедуктивного и индуктивного подходов раскрываются как 
общие, так и специфические направления повышения инвестиционной привлекательности. Для анализа 
факторов, влияющих на данный процесс, эффективно применяются методы классификации, синтеза 
и анализа. Кроме того, на основе статистического анализа рассматриваются экономико-налоговые 
показатели, в том числе динамические изменения влияния инвестиций на конкурентоспособность 
предприятий. При этом используется широкий спектр общепринятых исследовательских методов, что 
позволяет обеспечить всестороннее и объективное освещение исследуемой проблемы.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Модернизация экономики страны, совершенствование производственных техник и технологий, 

а также стимулирование частного предпринимательства являются ключевыми факторами 
обеспечения экономического роста. Инвестиционная привлекательность, как правило, определяется 
целесообразностью вложения капитала в интересующий инвестора объект, что является одним из 
наиболее распространённых подходов к трактовке данной концепции.

Инвестиционная среда представляет собой совокупность политических, социально-культурных, 
финансовых, экономических и правовых условий, определяющих качество бизнес-инфраструктуры, 
эффективность инвестиций и уровень возможных рисков при вложении капитала. Данное определение 
справедливо, однако к числу определяющих факторов инвестиционной среды следует также отнести 
природно-ресурсный потенциал региона3.

1	 Dunning, J.H., The Eclectic (OLI) Paradigm of International production: Past, Present and Future, International Journal of the Eco-
nomics of Business, 8(2), 2001, pp. 173-190; Davis D.R., Weinstein D.E. Bones, Bombs and Break Points: The Geography of 
Economic Activity // American Economic Review. 92, 2002. P. 1269-1289. Валиуллин Х.Х., Шакирова Э.Р. Неоднородность инве-
стиционного пространства России: региональный аспект // Проблемы прогнозирования. 2004. № 1. С. 157 165. Деньгин Д.Д. 
Региональный инвестиционный потенциал: пути изучения и проблемы использования // Экономический журнал. 2009. Т. 16. 
№ 2. С. 50-56. Гаджиев Ю. Зарубежные новые теории регионального экономического роста и развития// Часопис Економiчних 
реформ №3(15), 2014 г. –С.105-113. Гранберг А.Г. Основы региональной экономики. Учебник для вузов – 4-е изд. – М.: Изд. 
дом ГУ ВШЭ, 2004. – 495 с. Carmen Guadalupe Juárez Rivera, Gerardo Ángeles Castro Foreign direct investment in Mexico Deter-
minants and its effect on income inequality // Contaduría y Administración. 2013. Vol. 58. № 4. P. 201-222. Hoover, Edgar M. and 
Giarratani, Frank, “An Introduction to Regional Economics” // Web Book of Regional Science. 4. 2020. P.303. Capello R., Fratesi U. 
Modelling Regional Growth: An Advanced MASST Model // Spatial Economic Analysis, Vol. 7, No. 3, September 2012. Р. 293-318. 
Cochrane W., Poot J. Demand-Driven Theories and Models of Regional Growth // Handbook of Regional Science. July 2013. P. 259-
276; Кругман П. Пространство: последний рубеж // Пространственная экономика, 2005. №3. – С.121-133.

2	 Абдусалямов М. О целях и методологических основах региональной политики. Научно-исследовательский центр “Научные 
основы и проблемы развития экономики Узбекистана” при ТГЭУ. -Ташкент, 2015 г.; Ахмедов Т.М. Региональная экономика: 
Учебное пособие. - М.: изд. РЭА им. Г.В.Плеханова. 2006. -231 с.; Зокиров С.С. Инструменты государственного регулиро-
вания комплексного развития регионов Узбекистана. Материалы VI Форума экономистов. Т. II. Ташкент: IFMR, 2015. -С. 
94-101. Кадыров А. М. и др. Региональная экономика. - Т.: LESSON PRESS, 2018. -239 с.; Каримов Н.Г. Иқтисодий интегра-
циялашув шароитида инвестицияларни молиялаштиришнинг бозор механизмларини жорий этиш муаммолари: 08.00.07 – 
Молия, пул муомаласи ва кредит. Иқтисод фанлари доктори илмий даражасини олиш учун ёзилган диссертация. – Т., 2007; 
Садыков А.М. Новая стратегия развития Узбекистана: формирование, приоритеты, реализация // Монография. Ташкент, 
“Узбекистан”, 2019 й., - 511 с..; Mamatkulov A.V. The role of free economic zones in attracting foreign direct investment through 
small business and private entrepreneurship in Uzbekistan. “Economic development and liberalization issues of implementation 
the five priority areas of Uzbekistan’s development strategy”. –Tashkent, 2018.; Мустафакулов Ш.И. Ҳудудларнинг инвестицион 
жозибадорлиги: аниқлашнинг услубий жиҳатлари ва таъсир кўрсатадиган омилларнинг таснифий таҳлил // Молия ва банк 
иши (илмий электрон журнал) -Тошкент, 2016. – №5.

3	 Финансово-кредитный энциклопедический словарь / под общ. ред. А.Г. Грязновой. М.: Финансы и статистика, 2002. С. 359.
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Стратегия – это искусство планирования управления, основанного на долгосрочных прогнозах. В 
этом контексте формулируются приоритетные задачи и направления по развитию различных форм 
деятельности и разработке механизмов их реализации.

В настоящее время в рамках Стратегии развития «Новый Узбекистан», направленной на 
построение современного государства, заложен новый курс экономического развития, предполагающий 
проведение реформ в инвестиционной политике на основе современных принципов. В частности, в 
Цели 26 Стратегии развития «Нового Узбекистана» на 2022–2026 годы, охватывающей направление 
«Ускоренное развитие национальной экономики и обеспечение высоких темпов роста», предусмотрено 
принятие ряда мер по улучшению инвестиционного климата и повышению его привлекательности, 
включая привлечение в течение следующих пяти лет 120 миллиардов долларов США, из которых 70 
миллиардов составят прямые иностранные инвестиции4.

Кроме того, в Государственной программе по реализации Стратегии развития «Нового Узбекистана» 
в «Год уважения человеческого достоинства и активного махалли» закреплено положение (цель 7) об 
усилении роли палат Олий Мажлиса и политических партий в последовательном продолжении реформ, 
в том числе за счёт активного участия депутатов и сенаторов, избранных от регионов, в разработке и 
обсуждении программ развития и инвестиционных программ.

На сегодняшний день одной из важнейших задач является увеличение промышленного и 
производственного потенциала республики, широкое внедрение высоких технологий в отрасли экономики, 
расширение привлечения прямых иностранных инвестиций, создание новых производственных 
мощностей в регионах, развитие экспорта, обеспечение занятости населения и сокращение уровня 
бедности. С этой целью, а также для системного планирования инвестиций и эффективного управления 
инвестиционными проектами, 31 декабря 2021 года был принят Указ Президента Республики Узбекистан 
№72 «Об утверждении Инвестиционной программы Республики Узбекистан на 2022–2026 годы и 
внедрении новых подходов и механизмов управления инвестиционными проектами».

Особое внимание в этом документе уделено вопросам повышения конкурентоспособности 
предприятий через увеличение инвестиционной привлекательности. В частности, предусмотрено 
освоение 70 миллиардов долларов США прямых иностранных инвестиций в течение последующих пяти 
лет.

Также в рамках данной Программы определены: совокупные целевые показатели освоения 
централизованных и децентрализованных инвестиций, целевые показатели освоения инвестиций 
и кредитов по отраслям и регионам, сводная адресная программа освоения инвестиций и кредитов, 
перечень крупных производственных объектов и мощностей, требующих строительства, реконструкции 
и капитального ремонта внешней инфраструктуры, адресный перечень инвестиционных проектов, 
реализуемых с привлечением прямых иностранных инвестиций и кредитов, а также перечень новых 
инвестиционных проектов с привлечением государственного внешнего долга. Реализация этих 
тактических направлений, безусловно, будет способствовать росту инвестиционной привлекательности 
и, как следствие, повышению конкурентоспособности предприятий (Табл. 1).

Таблица 1. Темпы роста инвестиций в основной капитал по источникам финансирования (за январь–
декабрь 2024 года, в процентах)

№ Источники финансирования Темп роста (%)

1 За счёт средств населения 98,7

2 За счёт прямых иностранных инвестиций 152,0

3 За счёт неконцессионных и прочих иностранных инвестиций и кредитов 166,2

4 За счёт собственных средств предприятий 96,3

5 За счёт кредитов коммерческих банков и других заёмных средств 86,5

4	 Ўзбекистон Республикаси Президентининг “2022-2026 йилларга мўлжалланган янги Ўзбекистоннинг Тараққиёт Стратегияси 
тўғриси”ги ПФ-60-сон Фармони.  Тошкент ш., 2022 йил 28 январ.
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6 За счёт внешних кредитов под гарантию Республики Узбекистан 97,4

7 За счёт средств Фонда реконструкции и развития 157,1

8 За счёт средств Фонда развития систем водоснабжения и канализации 79,9

Следует отметить, что инвестиции в основной капитал представляют собой совокупность затрат, 
направленных на приобретение новых и воспроизводство существующих основных фондов. Наибольшие 
показатели объёмов и темпов роста инвестиций в основной капитал по источникам финансирования 
пришлись на прочие иностранные инвестиции и кредиты, которые в 2023 году составили 166,2 % по 
сравнению с предыдущим годом.

Динамика объёма инвестиций в основной капитал за последние пять лет показывает, что данный 
показатель увеличился почти в 2,3 раза и продолжает демонстрировать устойчивую тенденцию роста. 
Если рассмотреть темпы роста по годам, то видно, что в 2021–2022 годах они составили 102,9–100,2 
%, а в последние два года наблюдаются особенно высокие темпы прироста – 123,4 % и 127,6 % 
соответственно (Табл. 2).

Таблица 2. Крупные инвестиционные проекты, реализованные в 2024 году за счёт иностранных кредитов 
под государственную гарантию Республики Узбекистан5

№ Инвестиционные проекты Регионы

1 Расширение Толимарджанской ТЭС за счёт строительства двух 
парогазовых установок общей мощностью не менее 900 МВт Кашкадарьинская область

2 Строительство третьей парогазовой установки на Навоийской ТЭС 
мощностью 600 МВт по электроэнергии и 200 Гкал по теплу Навоийская область

3 Модернизация сельского хозяйства Республика Узбекистан
4 Строительство Олимпийского городка город Ташкент

Анализируя роль инвестиций в повышении конкурентоспособности предприятий, следует отметить 
значительное значение внешних кредитов, предоставляемых под государственную гарантию Республики 
Узбекистан. Только в 2024 году за счёт внешних кредитов, полученных под гарантию Республики 
Узбекистан, было освоено инвестиций на сумму 23,6 трлн сумов, что составило 97,4 % по сравнению с 
2023 годом. Их доля в общем объёме инвестиций составила 4,8 % (Табл. 3). 

Таблица 3. Анализ реализации крупных инвестиционных проектов за счёт прямых и неконцессионных 
иностранных кредитов в регионах (за январь – декабрь 2024 года)6 

№ Инвестиционные проекты Регионы

1 Строительство газохимического комплекса на основе технологии MTO 
(метанол в олефины) Бухарская область

2 Строительство газохимического комплекса Сурхандарьинская область

3 Строительство солнечной фотоэлектрической станции мощностью 200 
МВт город Ташкент

4 Освоение месторождения железной руды Тебинбулок и строительство 
металлургического комплекса Республика Каракалпакстан

5 Строительство солнечной электростанции мощностью 500 МВт Бухарская область

6 Строительство ветровой электростанции мощностью 500 МВт в 
Гиждуванском районе Бухарская область

7 Строительство солнечной фотоэлектрической станции мощностью 500 
МВт Кашкадарьинская область

8 Строительство ветровой электростанции мощностью 500 МВт в 
Пешкунском районе Бухарская область

5	  Статиситика Агентлиги маълумотлари асосида муаллифнинг ҳисоб-китоблари.
6	  Статиситика Агентлиги маълумотлари асосида муаллифнинг ҳисоб-китоблари.
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Как видно из таблицы 3, в регионах за счёт прямых и неконцессионных иностранных кредитов были 
реализованы крупные инвестиционные проекты, что способствовало повышению конкурентоспособности 
предприятий в этих регионах. Кроме того, за счёт кредитов коммерческих банков и других заёмных 
средств было освоено 12,7 трлн сумов инвестиций в основной капитал, что составляет 2,6 % от их 
общего объёма.

Инвестиции в размере 32,0 трлн сумов, или 6,5 % от общего объёма инвестиций в основной капитал, 
были освоены за счёт средств населения. Следует отметить, что инвестиционная активность населения 
в основном направлялась в сферу жилищного строительства.

Следует подчеркнуть, что прямое привлечение иностранных инвестиций в национальную 
экономику не всегда само по себе гарантирует достижение высокой экономической эффективности. 
На наш взгляд, наряду с активным вовлечением зарубежного капитала в экономику необходимо 
также развивать её абсорбционную способность, а также готовить высококвалифицированные кадры, 
способные эффективно использовать современные технологии и оборудование, приходящие вместе с 
инвестициями. Это позволит существенно повысить отдачу от привлечённых инвестиций.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
В качестве общего вывода можно отметить, что для усиления роли инвестиций в повышении 

конкурентоспособности предприятий необходимо повысить эффективность использования иностранных 
инвестиций в экономике, усовершенствовать систему взаимодействия государственных органов, 
активизировать применение передовых рыночных механизмов, внедрить недостающие элементы 
регулирования, упростить управление свободными экономическими зонами, расширить полномочия 
местных органов власти, а также повысить инвестиционный потенциал регионов.
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