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SUG'URTA KOMPANIYALARI
MOLIYAVIY BARQARORLIGINI
TA'MINLASHNING MUHIM
SHARTLARI

Allanazarova B.K.

Berdag nomidagi Qoraqgalpoq davlat universiteti
tayanch doktorant

ORCID: 0009-0002-8273-486X

Annotatsiya: Ushbu maqolada sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy bargarorligini ta’minlash masalasi bo‘yicha tadqigot
olib borilgan. Xususan, “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasining moliyaviy barqarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi
omillar chuqur tahlil qgilingan, shuningdek, tegishli taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan. Sug‘urtalovchilarning moliyaviy
barqarorligiga oid turli garashlar va yondashuvlar ham atroflicha o‘rganib chigilgan.

Kalit so‘zlar: sug‘urta, sug‘urta kompaniyasi, moliyaviy barqarorlik, o'’z mablag‘lari, sug‘urta zaxiralari, ustav kapital,
sug‘urta majburiyatlari, to‘lov qobiliyati.

Abstract: This article presents a study on ensuring the financial stability of insurance companies. In particular, it provides
a detailed analysis of the factors influencing the financial stability of the "O‘zbekinvest" export-import insurance company
and formulates relevant requirements and recommendations. It also thoroughly examines various perspectives and
approaches related to the financial stability of insurers.

Key words: insurance, insurance company, financial stability, own funds, insurance reserves, charter capital, insurance
liabilities, solvency.

AHHOTaLVs: B 4aHHOM cTaThe NpoBeAEHO UccrneaoBaHne obecneyeHnsi PUHaHCOBOW YCTOMYMBOCTU CTPAXOBbLIX KOMMAHWUIA.
B yacTHocTu, rmy6oko npoaHanuavpoBaHbl hakTopbl, BIUSIOLME HA (DUHAHCOBYI YCTONYMBOCTb 3KCMOPTHO-MMMOPTHOW
cTpaxoBon komnaHum “O‘zbekinvest’, a Takke paspaboTaHbl cOOTBETCTBYHOLIME TpeboBaHUst U pekomeHgauun. Kpome
TOrO, BCECTOPOHHE M3yYeHbl pa3nuyHble B3rNsabl U noaxonbl K GUHaHCOBOW YCTOMYMBOCTU CTPAXOBLLMKOB.

KntoyeBble crioBa: cTpaxoBaHue, CTpaxoBasi KOMMNaHus, YMHaAHCOBas YCTOMYNBOCTD, COOCTBEHHbIE cpencTea, CTpaxoBble
pesepBbl, YCTAaBHOW KanuTar, CTpaxoBble obsA3aTenbCTBa, NNaTéXecrnocobHOCTb.

KIRISH

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash va boshqarishning nazariy hamda
amaliy jihatlarini takomillashtirishga katta e’tibor garatiimoqda. Zero, sug‘urta bozorining bargarorligi hamda
sug‘urta mahsuloti iste’molchilarining manfaatlarini himoya qilish aynan sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligini samarali boshqarishga chambarchas bog'lig.

Evropa Sug‘urta va Mehnat Pensiyalari Boshqarmasi (EIOPA)ning Solvency Il ma’lumotlar bazasiga ko‘ra,
Evropa igtisodiy zonasida sug‘urta tashkilotlarining daromadlilik koeffitsiyenti 2022-yildagi 10 foizdan 2023-
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yilda 9 foizga qayta tiklangan. Biroq inflyatsiyaning o‘sish tendensiyalari hamda foyda olishga to‘sqinlik giluvchi
xarajatlarning ortib borayotgani sababli sug‘urta mahsulotlarining haqigiy daromadliligiga nisbatan xavf-
xatar vujudga kelgan'. Bu esa, o'z navbatida, global miqyosda sug‘urtalovchilarning moliyaviy barqgarorligini
boshqarish tizimini sifat jihatidan yangi bosqichga olib chigishni tagozo etadi.

Shuni alohida ta’kidlash kerakki, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash nafaqat
unga to‘g‘ridan-to‘g‘ri ta’sir etuvchi omillar — xususan, bozordagi raqobat muhiti, tarif siyosati va qayta sug‘urta
tizimlarining to‘g‘ri yo‘lga qo‘yilganligi — balki mamlakat mintagalarida faoliyat yuritayotgan sug‘urta kompaniyalari
hamda ularning hududlardagi tarkibiy tuzilmalari faoliyatiga ham bevosita bog‘liqdir.

Ushbu maqolada biz sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqgarorligini ta’minlashda hududiy tuzilmalar
— ya’ni sug‘urta kompaniyalarining hududlardagi filiallari va savdo markazlari — qanchalik o‘rin tutishini ilmiy
nugtai nazardan o‘rganishga harakat gilamiz.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Sug‘urta sohasidagi taniqli tadgigotchilar va mutaxassislar tomonidan sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligini boshqgarishga oid gator ilmiy asarlar €’lon gilingan. Jumladan, S. F. Mirzoyevning fikriga ko‘ra:
“Agar sug‘urta tashkilotida o'z aktivliariga mos sug‘urta portfeli shakllantiriimasa, uning moliyaviy barqarorlik
ko‘rsatkichlariga salbiy ta’sirlar yuzaga keladi’[2].

Bizning fikrimizcha, sug‘urta tashkilotlari o'z zimmasiga olgan sug‘urta majburiyatlari hajmiga mos keladigan
sug‘urta zaxiralarini shakllantirishlari magsadga muvofiq. Aynan sug‘urta zaxiralari sug‘urtalovchi gabul gilgan
sug‘urta majburiyatlarining bajarilishini ta’minlovchi asosiy vosita hisoblanadi.

Sug‘urta tashkilotining moliyaviy barqarorligini tavsiflovchi muhim omil — yetarli ustav kapitali va sezilarli
migdordagi zaxira fondlaridan tashqari, sug‘urta operatsiyalarining daromadliligi hisoblanadi. Bu daromadlilik
balans (yalpi) foydaning daromad gismiga nisbati bilan aniglanadi[3]:

R = (balansli foyda / daromad) x 100

Ma’lumki, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy bargarorligini ta’minlashning eng muhim shartlaridan biri
— ularning real tolov qobiliyatiga egaligidir. Quyida sug‘urtalovchilar moliyaviy bargarorligini ta’minlashning
asosiy shartlari keltirilgan:

Sug'‘urtalovchilar to‘lovga layoqatlilik kafolatlarini ta’'minlash maqgsadida aktivlar va o‘zlari gabul gilgan
sug‘urta majburiyatlari o‘rtasidagi me’yoriy nisbatlarga rioya etishlari shart.

Oz mablag’lari va sug‘urta zaxiralari hisobidan bajarish imkoniyatlaridan ortiq hajmda majburiyat olgan
sug‘urtalovchilar tegishli majburiyatlarni bajarish xavfini qayta sug‘urta tashkilotlarida sug‘urtalashlari lozim.

Sug‘urta zaxiralari likvidlik, diversifikatsiya, gaytarilish va daromadlilik tamoyillari asosida joylashtirilishi
zarur.

So‘nggi yillarda sug‘urta tashkilotlarining to‘lovga qobiliyatlilik tushunchalarini yoritish, sug‘urta portfelini
shakllantirish, riskni tagsimlash (qayta sug‘urtalash, birgalikda sug‘urtalash), sug‘urta zaxiralarini tashkil etish
bilan bog'liq to‘lovga qobiliyatlilikni ta’minlash mezonlari va usullarini tadqiq etishga garatilgan bir gator ilmiy
ishlar €’lon gilingan.

Bizning nazarimizda, sug‘urtalovchilarning samarali faoliyat yuritishida ularning moliyaviy jihatdan
bargarorligini ta’'minlash masalasi nihoyatda dolzarb hisoblanadi. Moliyaviy barqarorlik sug‘urtalanuvchilarning
sug‘urtalovchiga bo‘lgan ishonchini oshirishning muhim jihatlaridan biridir. 1. Sh. Toshnazarovaning
yozishicha:“Sug‘urta kompaniyalari faoliyatida moliyaviy bargarorlikni baholash usullarining chegaralari va
ularning butun tizimidan eng samarali foydalanish imkoniyatlari, shuningdek atamashunoslik, ko‘rsatkichlar
algoritmi va ularni talgin etish, mulkchilik va tarmoq xususiyatlarini hisobga olgan holda ularning mezonlarini
tadqiq etish dolzarb hisoblanadi’[4].

Shuningdek, tadqigotchi M. S. Xamroevning ta’kidlashicha:“Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligi va to‘lov qobiliyati sug‘urtalanuvchilar manfaatlarini himoya gilishda muhim rol o‘ynaydi, chunki
ular sug‘urtalovchining ishonchlilik ko‘rsatkichlari hisoblanib, potensial mijozlarning sohaga bo‘lgan ishonchini
ta’minlaydi’[5].

Yugorida nomlari keltirilgan olimlarning fikr-mulohazalarini umumlashtirgan holda xulosa qilish mumekinki,
sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy bargarorligini ta’minlash va boshqarish nihoyatda katta ahamiyatga ega.
Shu bois, sug‘urta bozori regulyatori turli prudensial me’yorlarni o‘rnatish orgali sug‘urta tashkilotlarining doimiy
moliyaviy barqgaror faoliyat yuritishini ta’minlaydi.

Ta’kidlash joizki, sug‘urtalovchilarning moliyaviy barqarorligini tahlil gilish kompleks xarakterga ega jarayon
ekanligini yoddan chiqarmaslik zarur. Zero, amalga oshirilgan ilmiy tadgiqotlar va amaliy tajriba asosida sug‘urta
tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini tahlil gilish bo‘yicha quyidagi taxminiy ketma-ketlikni taklif etamiz:

Qoidaga ko'ra, sug‘urtalovchining moliyaviy barqarorligini tahlil gilish yondashuvlarini aniglashda birlamchi
bosgich -tahlilning magsadlarini belgilashdan iborat. Bu tahlilning yagona maqgsadi sug‘urtalovchining moliyaviy
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ahvoli, to‘lov qobiliyati, moliyaviy barqarorligi va ushbu tushunchalarning turli iqtisodiy holatlarda bir xil bo‘lmagan
ta’sir omillariga ko‘ra o‘zgarishini aniglab, shaffof va asoslangan ma’lumotlar olishdir.

Keyingi bosqichlarda qo‘yilgan magsad quyidagi xususiyatlarga ko‘ra talgin gilinadi:

« tahlil natijalaridan foydalanish shakli - ichki yoki tashqgi, ommaviy hisobot doirasida yoki xususiy;

tahlilni o‘tkazish tartibi - rejali yoki rejadan tashqari, kompleks yoki tanlab, majburiy yoki ixtiyoriy;

foydalanuvchilar - davlat nazorati organlari, sug‘urta kompaniyasi rahbariyati va ta’sischilari,
sug‘urtalanuvchilar, kreditorlar, hamkorlar va boshqgalar.

Ushbu omillar tahlil metodikalarini tanlashda asosiy omil hisoblanadi.

Sug‘urta kompaniyasining moliyaviy barqarorligi tahlili quyidagi darajalarda amalga oshiriladi:

« gonunchilik darajasi - O‘zbekiston Respublikasi qonunlari va me’yoriy hujjatlari asosida;

« individual daraja - tahlil natijalaridan foydalanuvchilarning ehtiyojlari, da’volari va talablariga mos holda.

Shuningdek, sug‘urta kompaniyasining moliyaviy bargarorligini tahlil gilish boshqaruv operatsiyasi sifatida
quyidagi elementlarni o‘z ichiga oladi:

subyekt;

obyekt;

predmet;

tamoyillar;

metodika;

texnika va texnologiya;

jarayon;

boshlang‘ich ma’lumotlarni yig‘ish va gayta ishlash;

tahlil xarajatlari;

garor gabul giluvchi subyekt;

natijalar asosida qaror qabul qilish.

Xorijiy igtisodchi olim David Bland sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqgarorligini ta’minlash va
boshqgarish borasida quyidagilarni ta’kidlaydi:

“Sug‘urtalovchilarning ishonchliligi - ular boshgaradigan fondning to‘lov qobiliyatidadir: bu yuzaga keladigan
sug‘urta da’volarini gondirish qgobiliyatidir. Umumiy sug‘urta sug‘urtalovchilarining ishonchliligi uchun uchta
asosiy omil xavf tug‘diradi:

Noto‘g'ri statistik va texnik ma’lumotlar, da’volarni tahlil gilishning asta-sekin yomonlashuvi, tuzatish
choralarining samarasizligi natijasida yetarli bo‘lmagan sug‘urta mukofotlari va zaxiralar yaratilishi.

Yirik sug‘urta da’volarining to‘planib golishi, ularga qarshi qayta sug‘urtalash kabi zarur choralar ko‘rilmasligi.

Ayrim holatlarda kapital gqo‘yilmalar va boshqa aktivlarning yo‘qotilishi’[6].

Darhagigat, David Blandning qarashlari e’'tiborga molik bo‘lib, ularning asosi xalgaro tajribalarga tayangan
hamda rivojlangan mamlakatlar sug‘urta bozorlarida amal giladigan moliyaviy barqarorlik tamoyillarini ifoda
etadi.

Odatda, ko'plab sug‘urta mahsuloti iste’molchilari quyidagi savolga javob izlaydi: “Sug‘urtalovchi ishonchli
va to‘lovga qodirmi?”. Buning sababi shundaki, ayrim hollarda sug‘urta tashkilotlari 0z zimmasiga olgan
majburiyatlarini bajarmasdan, sug‘urta shartnomalari shartlariga rioya etmaydi. Bu esa, 0z navbatida, sug‘urta
nazorati organlari tomonidan bunday sug‘urta tashkilotlariga nisbatan choralar ko'rilishiga sabab bo‘ladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqgarorligini ta’minlash va boshqgarishda metodologik
yondashuvlarning eng asosiy yo‘nalishlaridan biri -bu moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi omillarni aniglashdir.

Ushbu tadgiqot doirasida ilmiy dissertatsiyalar, statistik ma’lumotlar, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
ko‘rsatkichlari hamda yetuk igtisodchilarning ilmiy qarashlari asos sifatida o‘rganildi. Olingan ma’lumotlar
induksiya va deduksiya, qiyosiy tahlil hamda baholash usullari orgali chuqur tahlil qilindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Sug'urta tashkilotlari faoliyatining samaradorlik ko‘rsatkichlaridan biri -foyda bo‘lib, u ayni paytda
sug‘urtalovchining moliyaviy bargarorligiga bevosita ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Shu munosabat bilan, biz quyida O‘zbekiston sug‘urta bozorining yirik ishtirokchilaridan biri -“O‘zbekinvest”
eksport-import sug‘urta kompaniyasi misolida sof foyda dinamikasidagi o‘zgarishlarni tahlil gilishni magsadga
muvofiq deb hisoblaymiz (1-rasm).
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1-rasm. “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasi sof foydasining o‘zgarish dinamikasi 777

Yuqorida keltirilgan rasmda aks etgan ma’lumotlardan ko‘rinib turibdiki, 2020-2024-yillar davomida
“O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasining sof foydasi, 2021-yil bundan mustasno, doimiy o'sish
tendensiyasiga ega bo‘lgan.

Masalan, 2021-yilda kompaniyaning sof foydasi 5 138,4 min so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, bu ko‘rsatkich
2024-yilga kelib 44 667,9 min so‘mga yetgan. Ya’ni, sof foydaning o‘sishi deyarli 9 barobarga teng bo‘lgan.

Shundan xulosa qilish mumkinki, kompaniyaning moliyaviy salohiyati hamda o‘z zimmasiga olgan
majburiyatlarni bajarish gobiliyati yuqori darajada saglanib qolmoqgda.

1-jadval. “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasining oz mablag‘lari tarkibi 888, mln so‘mda

IJKOHOMHMUKA ECONOMY

Jadval ma’lumotlarini tahlil gilish natijalari shuni ko‘rsatmoqdaki, tahlil etilayotgan davrda “O‘zbekinvest”
eksport-import sug‘urta kompaniyasining o'z mablag‘lari migdori notekis tendensiyani namoyon etgan.

Ya’ni, 2020-2023-yillar davomida o'z mablag‘lari migdori katta farq bilan bo‘lmasa-da, muntazam o'sib
borgan. Biroq, jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, 2024-yilda kompaniyaning o‘z mablag’‘lari migdori 2023-
yilga nisbatan 3 860,7 million so‘mga, ya’'ni 0,4 foizga kamaygan.

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy bargarorligini ta’minlashda o'z mablag‘lari migdori muhim omil
hisoblanadi. Shu bois, yillar kesimida mazkur ko‘rsatkichning kamayishi, pirovard natijada, sug‘urtalovchining
moliyaviy barqarorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Shu sababli, “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasiga oz mablag‘lari migdorini doimiy
ravishda oshirib borish tavsiya etiladi.

Bizning fikrimizcha, har qganday sug‘urta tashkilotining moliyaviy barqarorligiga, binobarin,
sug‘urtalovchilarning to‘lov qobiliyatiga ustav kapitali sezilarli darajada ta’sir ko‘rsatadi. Quyidagi rasmda
“O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasining ustav kapitali o‘zgarish dinamikasi aks ettirilgan
(2-rasm).
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Ne Ko‘rsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024
1 | O'z mablag'lari 824668,6 828877,2 837428,8 852006,1 8481454
2 | Ustav kapitali 282216,4 282216,4 282216,4 282216,4 296327,2
3 | Zaxira kapitali 26018,4 25088,6 32087,7 30011,3 303154
4 | Tagsimlanmagan foyda 40124,0 45262,5 46815 63468,6 45193,1 r
C |
5 | Magsadli tushumlar 476309,7 476309,7 476309,7 476309,7 476309,7
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2-rasm. “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasi ustav kapitali o‘zgarish dinamikasi

2020-2023-yillar davomida kompaniyaning ustav kapitali 282 216,4 million so‘'m miqgdorida o‘zgarishsiz
golgan bo'lib, bu holat kompaniya moliyaviy tuzilmasida barqarorlikni saglashga garatilgan yondashuvni aks
ettiradi.

Biroq, 2024-yilda ustav kapitali 296 327,2 million so‘mga oshgan bo'lib, o'sish sur’ati oldingi yillarga
nisbatan 5 foizni tashkil etgan. Mazkur o‘sish kompaniyaning moliyaviy resurslarini kengaytirishga qaratilgan
strategik qarorlar gabul gilganini yoki gonunchilik talablariga rioya gilish magsadida kapitalni oshirish zarurati
yuzaga kelganligini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, ustav kapitalining bargarorligi kompaniyaning uzoq muddatli moliyaviy bargarorligini
ta’'minlashga xizmat qilgan bo‘lsa-da, 2024-yildagi o‘sish sabablarini chuqurroq tahlil gilish, shuningdek,
kelgusida kapitalni boshqarish strategiyalarini optimallashtirish bo‘yicha go‘shimcha tadgiqgotlar o‘tkazish
maqsadga muvofiqdir.

Sug'urta zaxiralari esa sug‘urta tashkilotining zimmasidagi majburiyatlarni bajarishning asosiy manbalaridan
biri sanaladi. Buning sababi shundaki, amaliyotda sug‘urta hodisalari sodir bo'lishi natijasida yetkazilgan
zararlar, asosan, sug‘urta zaxiralari hisobidan qoplanadi.

Shu boisdan, har gqanday sug‘urta tashkilotining moliyaviy bargarorligini ta’minlashda sug‘urta zaxiralari
alohida o'rin tutadi. Quyida “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasi bo‘yicha sug‘urta zaxiralari
migdoriga oid ma’lumotlar keltiriigan (3-rasm).

1621073.8
1317390.8
946094.8
3339349
253207.1 l
2020 2021 2022 2023 2024

3-rasm. “O‘zbekinvest” eksport-import sug‘urta kompaniyasi sug‘urta zaxiralari ozgarish dinamikasi
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Rasmda keltirilgan ma’lumotlar shuni ko‘rsatadiki, 2020-2024-yillar davomida “O‘zbekinvest” eksport-
import sug‘urta kompaniyasining sug‘urta zaxiralari miqdori doimiy ravishda oshib borgan. Aynigsa, 2022-yilda
sug‘urta zaxiralari 2021-yilga nisbatan keskin oshganini kuzatish mumkin.

Xususan, 2022-yilda kompaniyaning sug‘urta zaxiralari 946 094,8 million so‘mni tashkil etgan bo'lib, bu
ko‘rsatkich 2021-yildagiga nisbatan 612 159,9 million so‘mga ko‘pdir.

Rasm ma’lumotlari tahlili natijasida aniglanishicha, 2024-yilda sug‘urta zaxiralari 1 621 073,8 million
so‘mni tashkil etgan. Shubhasiz, bu kabi bargaror o‘sish tendensiyasi kompaniyaning moliyaviy qudratini
mustahkamlashi bilan bir qatorda, sug‘urta xizmatlarini ko‘rsatish, jumladan, sug‘urta da’volarini o'z vaqtida
ko‘rib chiqish va qoplash imkoniyatlarini kengaytiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yuqorida keltirilgan tahlillar sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy bargarorligini ta’'minlashda o‘z mablag‘lari,
xususan ustav kapitali va sug‘urta zaxiralari muhim omillar ekanligini ko‘rsatadi. Shu munosabat bilan,
O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2024-yil 1-martdagi PQ-108-sonli “Sug‘urta xizmatlari bozorini
yanada rivojlantirishning kompleks chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qarorida belgilangan “Sug‘urtalovchilar (qayta
sug‘urtalovchilar)ning sug‘urta zaxiralarini shakllantirish va to‘lov qobiliyatini aniglash metodikasini Solvency Il
me’yorlariga muvofiglashtirish bo‘yicha takliflar ishlab chigish” vazifasi ayni muddaodir 111111.

Afsuski, ushbu maqola doirasida sug‘urtalovchilarning moliyaviy barqarorligiga ta’sir etuvchi muhim
vositalardan biri bo‘lgan qayta sug‘urta mexanizmiga yetarli e'tibor garatish imkoni bo‘lmadi. Zotan, qayta
sug‘urta tizimi sug‘urtalovchilarga faoliyat doirasini kengaytirish va moliyaviy bargarorlikni ta’minlash imkonini
beradi.

Shu bois, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2025-yil 23-maydagi PQ-191-sonli “Mamlakatimizda
gayta sug‘urta tizimini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida’gi garoriga 121212 asosan tashkil
etilgan “O‘zbekiston gayta sug‘urta kompaniyasi” milliy qayta sug‘urta tashkiloti, sug‘urta kompaniyalarining
mijozlar oldidagi ishonchini oshirish bilan birga, ularning moliyaviy barqgarorligini mustahkamlashga xizmat
qgilishi jihatidan ham alohida ahamiyat kasb etadi.
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