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YASHIL IQTISODIYOTNI 
MOLIYALASHTIRISHNING RIVOJLANAYOTGAN 
DAVLATLAR AMALIYOTI TAHLILI
Raimjanova Madina Asrarovna
Baholash ishi va investitsiyalar kafedrasi professori
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti

Zokirova Feruza Farxod qizi
Baholash ishi va investitsiyalar kafedrasi o‘qituvchi
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti

Annotatsiya: Mazkur maqolada yashil iqtisodiyotni moliyalashtirishning rivojlanayotgan davlatlardagi amaliyoti tahlil 
qilingan. Yashil loyihalarni qo‘llab-quvvatlashda xalqaro moliyaviy institutlar, davlat dasturlari va xususiy sektor ishtiroki 
ko‘rib chiqilgan. Shuningdek, mavjud muammolar va imkoniyatlar aniqlanib, samarali moliyalashtirish modellari taklif 
etilgan.

Kalit soʻzlar: yashil iqtisodiyot, moliyalashtirish, rivojlanayotgan davlatlar, ekologik loyihalar, barqaror taraqqiyot.

Abstract: This article analyzes the financing practices of the green economy in developing countries. It explores funding 
sources such as government budgets, international financial institutions, private sector investment, and green bonds. 
The study also highlights the challenges and opportunities for mobilizing effective financial resources for environmental 
projects, based on international experience.

Key words: green economy, financing, developing countries, sustainable development, international investment, climate 
funds, green bonds.

Аннотация: В данной статье рассматривается практика финансирования «зеленой» экономики в развивающихся 
странах. Проанализированы источники финансирования, такие как государственные средства, международные 
финансовые институты, частные инвестиции и «зеленые» облигации. Также обсуждаются проблемы и перспективы 
эффективного привлечения средств в экологические проекты, основанные на международном опыте.

Ключевые слова: зелёная экономика, финансирование, развивающиеся страны, устойчивое развитие, 
международные инвестиции, климатические фонды, зелёные облигации.

K I R I S H
Yashil iqtisodiyot – bu tabiiy resurslardan oqilona foydalanish, ekologik xavfsizlikni ta’minlash va iqtisodiy 

o‘sishni uyg‘unlashtiruvchi zamonaviy model hisoblanadi. Bugungi kunda rivojlanayotgan mamlakatlar ushbu 
modelga o‘tish orqali atrof-muhitni muhofaza qilish bilan birga, iqtisodiy barqarorlikka erishishni ko‘zlamoqda. 
Biroq bu yo‘nalishda moliyalashtirish eng asosiy muammolardan biri bo‘lib qolmoqda.

Yashil iqtisodiyotni moliyalashtirishda quyidagi asosiy manbalar mavjud:
Xalqaro moliyaviy institutlar – Jahon banki, Osiyo taraqqiyot banki, GCF (Green Climate Fund) kabi 

institutlar tomonidan kredit va grantlar.
Davlat mablag‘lari va subsidiyalar – Soliq imtiyozlari, grantlar va davlat dasturlari orqali moliyaviy yordam.
Xususiy sektor investitsiyalari – Energiya samaradorligi va qayta tiklanuvchi energiya sohalariga 

investitsiyalar.
Yashil obligatsiyalar – Maxsus moliyaviy vosita sifatida xalqaro bozorlarda keng qo‘llanilmoqda.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Yashil iqtisodiyot va uni moliyalashtirish bo‘yicha ilmiy qarashlar so‘nggi yillarda iqlim o‘zgarishi, ekologik 

izlar va barqaror rivojlanish bilan bog‘liq global muammolar fonida keng miqyosda shakllanmoqda. Xususan, 
rivojlanayotgan davlatlarda yashil iqtisodiyotni moliyalashtirish masalasi nafaqat ekologik barqarorlik, balki 
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iqtisodiy mustahkamlik, xalqaro sarmoya jalb qilish va ijtimoiy tenglikni ta’minlash vositasi sifatida ham alohida 
dolzarblik kasb etmoqda.

Ushbu sohadagi nazariy asoslar Birlashgan Millatlar Tashkiloti (BMT), Jahon banki, Iqtisodiy hamkorlik 
va taraqqiyot tashkiloti (OECD) kabi xalqaro tashkilotlar tomonidan ishlab chiqilgan. Jumladan, 2011 yilda 
BMTning Atrof-muhit dasturi (UNEP) tomonidan chop etilgan “Towards a Green Economy” nomli hisobotda 
yashil iqtisodiyotga o‘tishning asosiy moliyaviy mexanizmlari – yashil obligatsiyalar, ekologik subsidiyalar, soliq 
yengilliklari va davlat-xususiy sheriklik modeli atroflicha yoritilgan.

Yashil moliyalashtirishning iqtisodiy-siyosiy asoslari esa Nicholas Sternning “The Economics of Climate 
Change” (2006) nomli tahliliy asarida keng muhokama qilingan bo‘lib, unda global isish oqibatlarini kamaytirishda 
yashil investitsiyalarning o‘rni asoslab berilgan. Stern hisobotida kelgusidagi atrof-muhit salbiy oqibatlarining 
moliyaviy xarajatlari hozirgi investitsiyalardan ancha yuqori bo‘lishi ta’kidlanadi.

Rivojlanayotgan davlatlar amaliyotida yashil moliyalashtirishning samarali modellari Xitoy, Hindiston, 
Janubiy Afrika, Braziliya va Indoneziya misolida ko‘plab tahlil qilingan. Masalan, Xitoy Markaziy banki 
tomonidan ishlab chiqilgan “Green Bond Endorsed Project Catalogue” orqali mamlakat ichki bozorida yashil 
obligatsiyalar soni va hajmi jadal o‘smoqda. Hindistonda esa “India Green Bonds” tashabbusi orqali qayta 
tiklanuvchi energiya, barqaror transport va energiya samaradorligi sohalariga yo‘naltirilgan yirik loyihalar 
moliyalashtirilmoqda. Janubiy Afrikada esa “Green Finance Taxonomy” hujjati orqali investorlar uchun moliyaviy 
imtiyozlar yaratilmoqda.

Jahon banki tomonidan 2021 yilda chop etilgan “Green Finance in Developing Countries” hisobotida ushbu 
davlatlar tajribasi umumlashtirilib, rivojlanayotgan mamlakatlar uchun yashil moliyalashtirishga oid imkoniyatlar 
va mavjud to‘siqlar tahlil qilingan.

O‘zbekiston tajribasida ham so‘nggi yillarda yashil iqtisodiyotga o‘tish strategiyasi faol yo‘lga qo‘yilgan. 
Jumladan, 2019 yilda qabul qilingan “Yashil iqtisodiyotga o‘tish strategiyasi – 2030” hujjatida qayta tiklanuvchi 
energiya manbalari ulushini oshirish, ekologik toza texnologiyalarni tatbiq etish, xalqaro moliyalashtirish 
instrumentlarini jalb etish ustuvor yo‘nalishlar sifatida belgilanadi. Shuningdek, mahalliy olimlar – A. Qodirov, Q. 
Abdurahmonov, N. Karimova va boshqalar o‘z ilmiy ishlarida yashil investitsiyalar, ekologik xavfsizlik, va yashil 
obligatsiyalarning iqtisodiy samaradorligini yoritib kelmoqdalar.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Ushbu tadqiqotda yashil iqtisodiyotni moliyalashtirish bo‘yicha rivojlanayotgan davlatlar amaliy tajribasini 

o‘rganish, mavjud moliyalashtirish mexanizmlarini tahlil qilish va ularning samaradorligini aniqlash asosiy 
maqsad qilib belgilandi. Tadqiqot doirasida xalqaro tajribalarni baholash bilan birga, O‘zbekiston uchun mos 
keluvchi strategik yondashuvlar ishlab chiqishga alohida e’tibor qaratildi.

Tadqiqot obyekti sifatida yashil iqtisodiyotni moliyalashtirish jarayoni tanlandi. Predmet esa – rivojlanayotgan 
davlatlar, xususan Xitoy, Hindiston, Janubiy Afrika, Braziliya va O‘zbekiston tajribasida yashil moliyalashtirish 
instrumentlarining qo‘llanilishi, ularning moliyaviy samaradorligi va institutsional asoslarini qamrab oladi.

Tahlilda bir necha metodologik yondashuvlar qo‘llanildi. Avvalo, deskriptiv (tasviriy) tahlil orqali turli 
davlatlardagi yashil moliyalashtirish vositalari – yashil obligatsiyalar, ekologik subsidiyalar, soliq yengilliklari 
va davlat-xususiy sheriklik modellarining mazmuni ochib berildi. Shuningdek, solishtirma tahlil yondashuvi 
yordamida tanlangan mamlakatlarning yashil moliya siyosati, yondashuvlari va institutsional mexanizmlari 
o‘zaro taqqoslandi. Bu usul orqali ularning kuchli va zaif tomonlari aniqlanib, O‘zbekiston uchun qanday 
tajribalarni moslashtirish mumkinligi ko‘rsatib o‘tildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Tadqiqot davomida yashil iqtisodiyotni moliyalashtirishda rivojlanayotgan davlatlar tomonidan 

qo‘llanilayotgan yondashuvlar, institutsional mexanizmlar va moliyaviy instrumentlar tizimli ravishda tahlil 
qilindi. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish iqtisodiy o‘sish va ekologik barqarorlikni 
uyg‘unlashtirishda muhim strategik vositaga aylangan.

Birinchi navbatda, Xitoy tajribasi o‘rganildi. Mamlakat 2016-yildan boshlab dunyo bo‘yicha eng yirik yashil 
obligatsiyalar bozorini shakllantirdi. Xitoy Markaziy banki tomonidan tasdiqlangan “Green Bond Endorsed Project 
Catalogue” orqali moliyalashtirish faqat ekologik mezonlarga javob beradigan loyihalarga yo‘naltirildi. Natijada 
2022-yilga kelib mamlakatda yashil obligatsiyalar hajmi 150 milliard AQSH dollaridan oshdi. Ushbu amaliyot 
moliyaviy resurslarning maqsadli taqsimlanishini ta’minladi va energetika sektorida karbonat chiqindilarini 
sezilarli darajada kamaytirdi.

Hindiston tajribasi ham tahlil etildi. Bu davlat “India Green Bonds” tashabbusi orqali qayta tiklanuvchi 
energiya, suv resurslarini boshqarish va ekologik transport infratuzilmasi uchun keng ko‘lamli investitsiyalarni 
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jalb etdi. Hindiston Markaziy banki yashil moliya bozorini tartibga soluvchi alohida qoidalarni joriy etdi. 2021-yil 
holatiga ko‘ra, Hindiston yashil obligatsiyalar hajmi bo‘yicha Osiyodagi yetakchi davlatlardan biriga aylandi.

1-jadval. Rivojlanayotgan davlatlarda yashil iqtisodiyotni moliyalashtirish manbalari (foizda)

Davlat Davlat mablag‘lari Xalqaro institutlar Xususiy sektor Yashil obligatsiyalar

Xitoy 35% 25% 20% 20%

Hindiston 30% 40% 15% 15%

Janubiy Afrika 25% 30% 35% 10%

Braziliya 20% 45% 15% 20%

O‘zbekiston* 50% 30% 10% 10%

*O‘zbekiston uchun ko‘rsatkichlar tahliliy taxmin asosida keltirilgan.

1-diagramma. Rivojlanayotgan davlatlarda yashil iqtisodiyotni moliyalashtirish manbalari (2023-2024)

Amaliy tajriba tahlili
Xitoy
Xitoy yashil moliyalashtirish bozorida yetakchilik qiladi. 2023-yilda mamlakat yashil loyihalarga 300 mlrd. 

AQSH dollari ajratdi. Yashil obligatsiyalar va yashil bank tizimi faol rivojlanmoqda.
Hindiston
Hindiston xalqaro moliyaviy institutlar bilan faol hamkorlikda bo‘lib, quyosh va shamol energetikasiga 

e’tibor qaratmoqda. International Solar Alliance orqali keng miqyosda investitsiyalar jalb qilinmoqda.
Janubiy Afrika
Bu mamlakat jamoat-xususiy sheriklik asosida yashil iqtisodiyotni rivojlantirmoqda. Energiya samaradorligi, 

elektr transport va chiqindilarni qayta ishlash sohalari asosiy yo‘nalish hisoblanadi.
Braziliya
Braziliya ekologik infratuzilma va o‘rmon resurslarini muhofaza qilish bo‘yicha xalqaro grantlar va yashil 

obligatsiyalarga tayangan.
Mavjud muammolar:
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Moliyaviy vositalar va institutlarning yetarli emasligi;
Xususiy sektor ishtirokining pastligi;
Moliyaviy xavflarning yuqoriligi;
Huquqiy va me’yoriy bazalarning zaifligi.

2-jadval. 2023-yilda yashil loyiha sarmoyalari hajmi (mlrd. AQSH dollari)

Davlatlar Sarmoya hajmi   (mlrd. $)

Xitoy 300

Hindiston 180

Braziliya 120

Janubiy Afrika 90

Ushbu diagrammada 2023-yil davomida rivojlanayotgan davlatlar tomonidan yashil loyihalarga yo‘naltirilgan 
sarmoya hajmi (mlrd. AQSH dollari) ko‘rsatilgan. Izoh:

Xitoy – yashil iqtisodiyotga eng ko‘p sarmoya ajratgan davlat bo‘lib, umumiy hajm 300 mlrd. dollarga yetgan.
Hindiston – 180 mlrd. dollar bilan ikkinchi o‘rinda.
Braziliya – 120 mlrd. dollar sarmoya bilan uchinchi o‘rinda.
Janubiy Afrika – 90 mlrd. dollar ajratgan.
Shunday qilib, 2-jadvalda davlatlarning yashil iqtisodiyotga qiziqishi va mablag‘ yo‘naltirish miqdoridagi 

tafovutni aniq ko‘rsatib beradi.

2-DIAGRAMMA. TAKLIFLAR 

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Yashil iqtisodiyotga o‘tish nafaqat ekologik barqarorlikni ta’minlash, balki iqtisodiy o‘sishning yangi, 

innovatsion va uzoq muddatli modeliga asoslangan strategik yo‘nalish sifatida qaralmoqda. Bugungi global 
muhitda atrof-muhit muhofazasi, iqlim o‘zgarishiga moslashuv va uglerod izini kamaytirish kabi vazifalar har 
bir davlat oldida turgan dolzarb masalalardandir. Shu bois, rivojlanayotgan mamlakatlar yashil iqtisodiyotni 
rivojlantirish uchun turlicha moliyalashtirish strategiyalarini ishlab chiqmoqda.
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Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatmoqdaki, Xitoy, Hindiston, Janubiy Afrika va Braziliya kabi davlatlar yashil 
obligatsiyalar chiqarish, davlat-xususiy sheriklikni rivojlantirish, soliq yengilliklari joriy etish va ekologik 
mezonlarga mos investitsiya muhitini yaratish orqali muhim natijalarga erishgan. Ular institutsional infratuzilmani 
mustahkamlash, investorlar uchun xavfsiz va barqaror moliyaviy muhit yaratish hamda xalqaro moliyaviy 
institutlar bilan hamkorlikni kengaytirishga katta ahamiyat qaratmoqda.

O‘zbekiston ham so‘nggi yillarda yashil iqtisodiyotni rivojlantirish yo‘lida qator muhim hujjatlar va strategik 
qarorlar qabul qildi. Jumladan, “Yashil iqtisodiyotga o‘tish strategiyasi – 2030” ekologik toza texnologiyalarni joriy 
etish, qayta tiklanuvchi energiya manbalarini kengaytirish, resurslardan oqilona foydalanishni jadallashtirish kabi 
yo‘nalishlarni o‘z ichiga oladi. Biroq, yashil moliyalashtirish bozorining institutsional va moliyaviy asoslari hali 
to‘liq shakllanmagan, mavjud moliyaviy vositalar va investitsion mexanizmlar yetarli darajada rivojlanmagan.
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