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SUG'URTADA INVESTITSIYA
FAOLIYATINI OBYEKTI VA
PREDMETI

D.E.Qarshiev
ISFT instituti PhD dotsenti danivarkarshiev@gmail.com
Orcid kodi:0009-0003-0473-4693

Annotatsiya: Ushbu maqgolada sug‘urta kompaniyalari investitsiya faoliyatining asosiy yo‘nalishlari, moliyaviy aktivlarni
boshqgarish mexanizmlari, investitsiya strategiyalari va ular orgali kelajakdagi sug‘urta to‘lovlarini moliyalashtirishdagi roli
tahlil etiladi. Shuningdek, investitsiya faoliyatining obyektlari sifatida davlat obligatsiyalari, korporativ gimmatli gog‘ozlar,
bank depozitlari va ko‘chmas mulk ko'rib chigiladi. Predmet sifatida esa riskni diversifikatsiya qilish, daromadlilikni oshirish
va likvidlikni ta’'minlash masalalari ochib beriladi. O‘zbekiston sug‘urta bozorida mavjud bo‘lgan amaliyotlar, me’yoriy-
huquqgiy baza va xorijiy tajribalar bilan solishtirma tahlil o‘tkaziladi.

Kalit so'zlar: sug‘urta, investitsiya faoliyati, investitsiya obyekti, investitsiya predmeti, risk diversifikatsiyasi, moliyaviy
aktivlar, daromadlilik, likvidlik, gimmatli gog‘ozlar.

Abstract: This article examines the main directions of investment activity in the insurance sector, focusing on financial
asset management mechanisms and the strategic role of investments in funding future insurance payouts. Investment
objects such as government bonds, corporate securities, bank deposits, and real estate are analyzed. The subject of the
study includes risk diversification, return optimization, and liquidity management. The paper also presents a comparative
analysis of the current practices in Uzbekistan’s insurance market alongside international experience and the existing
legal framework.

Key words: insurance, investment activity, investment object, investment subject, risk diversification, financial assets,
profitability, liquidity, securities.

AHHOTauus: B cTaTbe paccmaTpuBalOTCsl OCHOBHbIE HanpaBfieHUsi WHBECTULMOHHOW LEeATEeNIbHOCTU CTPaxoBbIX
KOMMNaHW, MexaHn3Mbl yrnpaBneHns hMHaHCOBLIMU akTMBaMM U CTpaTermyeckoe aHadyeHne MHBECTMLMIA B 06ecrneveHnn
OyoyLmx cTpaxoBbix Bbinnar. O6beKkTamy MHBECTULMIA aHanM3npytoTCs rocyAapCTBEHHbIE 0bnuraumm, KoprnopaTtmBHble
LieHHble bymaru, 6aHKOBCKME [eN03UThI U HEABWXMMOCTb. B kayecTBe npeamMera nay4aroTcs Bonpock! AuBepcudurkaumm
PUCKOB, MOBLILLEHUS JOXOAHOCTM U 0becneyeHns NMKBUAHOCTU. Takke NPOBOAUTCS CPaBHUTENbHbIN aHann3 NpakTukm
Ha CTPaxoBOM pbIHKE Y3bekncTaHa ¢ y4eToM MexayHapOo4HOro onbiTa 1 AeWCTBYHOLLEN HOPMaTBHO-NPaBoBoY 6a3bl.

KntoueBble cnosa: CTpaxoBaHue, WHBECTULMOHHaA [OeATeNbHOCTb, 00BbeKT VIHBeCTVILI,VII?I, npeamer I/IHBGCTI/ILI,I/II;I,
,qmsepcmbmxaum PUCKOB, (*)I/IHaHCOBbIe aKTuUBbI, 4OXOOHOCTb, JIMKBUAHOCTb, LIeHHbIe 6ymar|/|.

Investitsiya faoliyati — bu bo‘sh pul mablag‘larini kelgusida foyda olish maqgsadida turli aktivlarga yo‘naltirish
jarayonidir. Sug‘urta kompaniyalari tomonidan amalga oshiriladigan investitsiya faoliyati igtisodiy adabiyotlarda
ko'p hollarda ‘“institutsional investorlar investitsiyasi” sifatida ta’riflanadi. Bu faoliyatda asosiy magsad —
to‘langan sug‘urta mukofotlaridan shakllangan mablag‘larni samarali boshgarishdir. Mamlakatda mavjud ichki
imkoniyatlardan foydalangan holda sug‘urta sohasida to‘planadigan zaxira fondlarini zaruriy sohalarni jadal
rivojlantirishga yo‘naltirib, yirik migdordagi investitsiyalarni jalb etish muhimdir. Bunday hajmdagi investitsiyalar
ham ichki, ham tashgi manbalarni jalb gilish orgali ta’minlanishi mumkin. Shu bilan birga, mamlakatdagi mavjud
imkoniyatlarni toliq ishga solgan holda qulay investitsiya muhitini yaratish davlat oldidagi ustuvor vazifalardan
hisoblanadi.
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Investitsiya faoliyati moliyaviy menejment tizimining tarkibiy qismi bo'lib, kapitalning daromad keltiradigan
shakllarda joylashtirilishi bilan bog'‘liq. Sug‘urta kompaniyalari uchun investitsiya faoliyati — bu sug‘urta zaxiralari,
aktivlari va kapitalini turli moliyaviy instrumentlar orgali daromadli joylashtirish jarayonidir. Bu jarayonda
kompaniya likvidligi, xatarlarni diversifikatsiya qilish va bargaror daromad olishni magsad qiladi.

Sug‘urta sektori moliya bozorining muhim tarkibiy gismlaridan biri bo‘lib, uning investitsiya faoliyati o'ziga
X0s Xxususiyatlarga ega. Bu xususiyatlar, odatda, sug‘urta faoliyatining noaniqlik, uzoq muddatlilik va xatarni
boshqgarishga asoslangan tabiati bilan belgilanadi. Jumladan, sug‘urta kompaniyalari tomonidan amalga
oshiriladigan investitsiya strategiyalarida quyidagi holatlar ustuvor ahamiyat kasb etadi:

Investitsiyaning davriyligi — sug‘urta to‘lovlariga bo‘lgan talabning oldindan aniq prognoz gilinmasligi
sababli kompaniyalar yuqori likvidlilikka ega aktivlarni tanlashga majbur bo‘ladi. Bu, 0z navbatida, likvid aktiviar
ulushining baland bo‘lishini tagozo etadi.

Xatarga nisbatan konservativ yondashuv — sug‘urta kompaniyalari odatda yuqori bargarorlikka ega va past
xavfli aktivlarga sarmoya kiritadi. Bu ularning to‘lov qobiliyatini ta’minlashda muhim omil bo‘lib xizmat qiladi.

Solig va normativ muhit bilan bog‘liq cheklovlar — investitsiyalarning samaradorligi ko‘p jihatdan mavjud
moliyaviy va huquaqiy tartibotlarga bog'liq. Soliq imtiyozlari, cheklovlar va litsenziyalash tartibotlari kompaniyaning
investitsion portfeli tuzilmasiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Sug‘urta kompaniyalarining investitsiya faoliyati fagatgina foyda olish vositasi emas, balki ularning moliyaviy
barqgarorligini ta’minlash, bozor ishtirokchilari oldidagi majburiyatlarini o'z vaqtida bajarish, makroigtisodiy
muvozanatni qo‘llab-quvvatlash kabi keng ko‘lamli strategik vazifalarni bajaruvchi muhim moliyaviy mexanizm
sifatida qaraladi. Ushbu faoliyatning asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

Sug‘urta rezervlarini samarali joylashtirish. Sug‘urta kompaniyalari texnik va ehtiyot rezervlarni xavfsiz,
yugori likvidlikka ega va daromadli moliyaviy instrumentlarga joylashtirishi lozim. Bu kompaniyaning uzoq
muddatli to‘lov gobiliyatini saglab qolish hamda har qanday favqulodda holatlarda moliyaviy muammolarsiz
ishlashini ta’minlaydi.

Daromad manbalarini diversifikatsiyalash. Sug‘urta mukofotlaridan tushgan daromad doimiy manba bo‘la
olmasligi sababli, kompaniyalar sarmoya portfelini diversifikatsiya qilish orgali oz risk darajasini kamaytirishga
intiladi. Bu jarayonda davlat obligatsiyalari, korporativ gimmatli qog‘ozlar, ko‘chmas mulk va boshqga aktivlarga
investitsiya kiritiladi.

Sug‘urta mukofotlarini arzonlashtirish. Investitsiya faoliyatidan olinadigan qgo‘shimcha daromad sug‘urta
xizmatlarining tannarxini pasaytirishga yordam beradi. Bu esa raqobatbardosh tarif siyosatini yuritish va mijozlar
bazasini kengaytirish imkonini yaratadi.

Ragobatbardoshlikni oshirish. Yuqori darajadagi investitsion samaradorlik kompaniyalarga innovatsion
mahsulotlar ishlab chiqish, marketing harakatlarini kuchaytirish va ragobat muhitida bargaror o‘rin egallash
imkonini beradi. Bu esa ularning brend gadriyatlarini oshiradi.

Makroiqtisodiy rivojlanishga hissa qo'shish. Sug‘urta kompaniyalarining sarmoyalari asosan davlat
obligatsiyalari, infratuzilma loyihalari, sanoat korxonalari va bank tizimi orqali igtisodiyotga yo‘naltiriladi. Bu
investitsiyalar inflyatsiya jarayonlarini muvozanatlash, bandlikni oshirish va yalpi ichki mahsulot (YalM)
ko‘rsatkichlarini yaxshilashga xizmat qiladi.

Xavflarni boshqgarish va barqarorlikni ta’minlash. Aktivlarning turli sohalarga yo‘naltirilishi sug‘urta
portfelining umumiy xatarlilik darajasini pasaytiradi. Bu, aynigsa, kutiimagan tabiiy ofatlar yoki moliyaviy ingiroz
sharoitida kompaniyaning bardavomligini ta’minlaydi.

Aktuar va moliyaviy tavakkalchiliklarni qoplash. Investitsiya daromadlari sug‘urta kompaniyalari tomonidan
yuritiladigan aktuar hisob-kitoblar bilan bevosita bog‘liq. Prognoz gilingan to‘lovlar va zaxira hajmi investitsiya
faoliyati hisobiga moliyalashtiriladi.

Xulosa qilib aytganda, sug‘urta kompaniyalari uchun investitsiya faoliyati — bu fagat moliyaviy foyda
olish emas, balki strategik boshqaruv vositasidir. U kompaniya moliyaviy salohiyatining mustahkamlanishiga,
umumiy igtisodiyotga sarmoyaviy oqgimlar orqali turtki berilishiga va sug‘urta xizmatlari sifatining yuksalishiga
bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli bu faoliyatni tizimli o‘rganish, nazariy asoslash va amaliyotda to‘g‘ri yo‘lga
go'yish — sug‘urta sohasini modernizatsiya qilish va uning igtisodiy samaradorligini oshirishda muhim omil bo'lib
xizmat qiladi.

Bugungi global igtisodiy muhitda sug‘urta kompaniyalari nafaqat risklarni qayta tagsimlovchi moliyaviy
institut sifatida, balki yirik institutsional investorlar sifatida ham faoliyat yuritmoqda. Ularning jamg‘arilgan
sug‘urta zaxiralari va kapitallari milliy iqtisodiyotda uzoq muddatli moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda muhim
manba bo‘lib xizmat gilmoqgda. Bu jihatdan qaralganda, sug‘urta investitsiyalarining obyekti — ya’ni investitsiya
kiritiladigan moliyaviy vositalar, real aktivlar va boshqa igtisodiy resurslar majmuasi — asosiy ilmiy va amaliy
tahlil obyekti bo‘lib qolmoqda.
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