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СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ 
ИССЛЕДОВАНИЙ В ОБЛАСТИ 
ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ЦИФРОВЫХ 
ТЕХНОЛОГИЙ В ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
Ирмухамедова М.Д. 
программист, ООО «Solver Konsalt»
ORCID 0009-0009-8883-7422

Аннотация: Использование современных цифровых технологий в процессах, связанных с инвестициями в акции 
предприятий корпоративного сектора открывает широкие возможности для повышения эффективности управления 
финансами, улучшения точности прогнозирования доходности и рисков инвестиций. Использование таких 
технологий предполагает создание специализированных цифровых решений, обеспечивающих необходимый 
комплекс операций, связанных с инвестиционным процессом. В статье проведен анализ современных 
исследований в области использования цифровых технологий в инвестиционной деятельности, представлен 
краткий обзор основных направлений исследований в данной области. Автором  также определены проблемные 
задачи и вопросы, связанные с разработкой и реализацией соответствующих цифровых решений, а также 
представлены основные направления автоматизации и оценки инвестиционной привлекательности предприятий 
корпоративного сектора в Узбекистане. 

Ключевые слова: цифровые технологии, инвестиционная деятельность, искусственный интеллект, большие 
данные (Big Data), финансовый анализ, инвестиционные решения, цифровые платформы, алгоритмические 
модели, технологии блокчейн, финтех (FinTech), управление инвестиционными рисками.
Annotatsiya: Korporativ sektor korxonalarining aksiyalariga investitsiyalar bilan bog‘liq jarayonlarda zamonaviy raqamli 
texnologiyalardan foydalanish moliyaviy boshqaruv samaradorligini oshirish, investitsiyalar rentabelligi va xavflarini 
aniqlik bilan prognozlash imkoniyatlarini kengaytiradi. Bunday texnologiyalardan foydalanish investitsion jarayon bilan 
bog‘liq zaruriy operatsiyalar majmuini ta’minlovchi maxsus raqamli yechimlarni yaratishni talab qiladi. Mazkur maqolada 
investitsiya faoliyatida raqamli texnologiyalardan foydalanishga doir zamonaviy ilmiy tadqiqotlar tahlil qilinadi hamda 
ushbu sohadagi asosiy yo‘nalishlarga qisqacha sharh beriladi. Muallif tomonidan mos raqamli yechimlarni ishlab chiqish 
va joriy etish bilan bog‘liq muammoli masalalar va dolzarb savollar aniqlanadi, shuningdek, O‘zbekistonda korporativ 
sektor korxonalarining investitsion jozibadorligini baholash va jarayonlarni avtomatlashtirishning asosiy yo‘nalishlari 
keltiriladi.

Kalit soʻzlar: raqamli texnologiyalar, investitsiya faoliyati, sun’iy intellekt, katta ma’lumotlar (Big Data), moliyaviy tahlil, 
investitsion qarorlar, raqamli platformalar, algoritmik modellar, blokcheyn texnologiyalari, FinTech, investitsion xavflarni 
boshqarish.
Abstract: The use of modern digital technologies in processes related to investments in shares of enterprises of the 
corporate sector opens up wide opportunities for increasing the efficiency of financial management, improving the 
accuracy of forecasting the profitability and risks of investments. The use of such technologies involves the creation of 
specialized digital solutions that provide the necessary set of operations related to the investment process. The article 
analyzes modern research in the field of using digital technologies in investment activities, provides a brief overview of the 
main areas of research in this area. The author also identifies problematic tasks and issues related to the development 
and implementation of relevant digital solutions, and presents the main areas of automation and assessment of the 
investment attractiveness of enterprises of the corporate sector in Uzbekistan.

Key words: digital technologies, investment activity, artificial intelligence, Big Data, financial analysis, investment decisions, 
digital platforms, algorithmic models, blockchain technologies, FinTech, investment risk management.



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T2025-yil, iyun.  № 6-son.

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 735

В В Е Д Е Н И Е 
Одним из важнейших условий эффективного привлечения инвестиций в деятельность предприятий 

корпоративного сектора Узбекистана является повышение прозрачности практики корпоративного 
управления на основе использования современных цифровых технологий1 , благодаря которым 
в настоящее время стремительно меняется ландшафт корпоративных финансов. Использование 
цифровых технологий в процессах, связанных с инвестициями в акции предприятий корпоративного 
сектора открывает широкие возможности для повышения эффективности управления финансами, 
улучшения точности прогнозирования доходности и рисков инвестиций. Данный аспект использования 
информационных технологий в корпоративных финансах представляет собой один из важнейших 
трендов цифровой трансформации бизнеса. Применение таких информационных технологий как анализ 
больших данных, автоматизация процессов финансового анализа, машинное обучение, искусственный 
интеллект (ИИ), позволяет собирать и обрабатывать большие объемы информации и обеспечивает 
поддержку принятия управленческих решений при оценке эффективности деятельности предприятий 
корпоративного сектора, и целесообразности инвестиций в акции таких предприятий2. 

В то же время возможность использования информационных технологий для принятия 
инвестиционных решений предполагает создание специализированных цифровых решений, 
обеспечивающих необходимый комплекс операций, связанных с инвестиционным процессом. Вопросы, 
обсуждаемые в настоящей статье, актуальны как в нашей стране, так и в зарубежных странах, поскольку 
инвесторы, изучающие возможность инвестиций в акции предприятий корпоративного сектора 
сталкиваются, прежде всего, с необходимостью всесторонней оценки финансового состояния эмитентов, 
текущим состоянием рынка акций и потенциальной доходности своих инвестиций. В условиях раскрытия 
рынков капитала в странах с переходной экономикой инвесторы, в особенности международные, входят 
на местные рынки акций, располагая очень ограниченной информацией об эмитентах, что значительно 
повышает для них риски инвестирования. Кроме этого на таких рынках инвесторы сталкиваются либо 
с отсутствием, либо с ограниченной возможностью имеющихся цифровых решений, позволяющих 
компаниям и инвесторам собирать, обрабатывать и анализировать информацию, что, в конечном счете, 
затрудняет и замедляет процесс принятия инвестиционных решений. 

В этой связи актуальным, на наш взгляд, является выявление и решение  проблемных вопросов, 
связанных с разработкой и использованием цифровых технологий, направленных на обеспечение 
поддержки принятия решений в области инвестиций в акции предприятий корпоративного сектора по 
запросу потенциального инвестора. 

Целью данной статьи является анализ исследований в области использования цифровых технологий 
в инвестиционной деятельности на основе изучения современного состояния исследований в этой 
области. На основе такого анализа нами определены актуальные аспекты современных исследований 
по использованию цифровых технологий в области инвестиций, а также определены ключевые 
направления по автоматизации и оценки инвестиционной привлекательности акций предприятий 
корпоративного сектора. 

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е 
Анализ зарубежных источников показывает, что использование информационных технологий в 

корпоративных финансах представляет собой один из важнейших трендов цифровой трансформации 
инвестиционного бизнеса. В частности предлагаемые алгоритмы финансового анализа и машинного 
обучения могут автоматически выявлять скрытые закономерности в данных и прогнозировать 
изменения доходности акций с высокой точностью, что позволяет улучшать управление капиталом, 
оптимизировать инвестиционные стратегии и снижать финансовые риски. 

Значительное количество работ посвящено возможностям использования искусственного 
интеллекта (ИИ) и больших данных (Big Data) в финансовой аналитике при оперативной торговле 
финансовыми инструментами на фондовых рынках. 

В частности в работах  Wang H,  Xu J, Qishuo Cheng, 3и др. приводится обзор интеграции технологий 
искусственного интеллекта и Big Data в робоэдвайзинг - метод инвестирования, основанный на 

1	 Указ Президента Республики Узбекистан № УП-6079 от 5 октября 2020 года « Об утверждении Стратегии «Цифровой 
Узбекистан-2030» и мерах по ее эффективной реализации».

2	 Постановление Президента Республики Узбекистан № ПП-3927 от 19 сентября 2018 года «О мерах по развитию цифровой 
экономики в Республике Узбекистан».

3	 Han Wang, Jinxin Xu, Qishuo Cheng, Yuqiang Zhong, Lichen Qin. RoboAdvisors: Revolutionizing Wealth Management through the 
Integration of Big Data and Artificial Intelligence in Algorithmic Trading Strategies. – Journal of knowledge learning and science 
technology. – ISSN:2959-6386 - Vol. 3, No 3 (September 2024) https://jklst.org/index.php/home/article/view/207
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использовании алгоритмов и искусственного интеллекта для принятия финансовых решений. На 
основе анализа рыночных паттернов в виде характерной графической формации, возникающей на 
ценовом графике позволяющей трейдерам анализировать и прогнозировать будущие движения цены. 
Также рассматриваются вопросы оптимизации инвестиционных портфелей и вызовы алгоритмической 
прозрачности и регуляции автоматического принятия решений.

Ряд исследований, в частности Kumari S4, направлены на изучение использования MLалгоритмов 
(машинное обучение, от англ. Machine Learning), для оптимизации инвестиционных портфелей — 
анализ динамической адаптации стратегий, риска, прозрачности, этики и bias.

В инвестиционной торговле также активно рассматриваются новейшие исследования по 
использованию глубоких нейросетей (ANN, CNN…) в риске, портфельной оптимизации и алготрейдинге 
и утверждается5, что комбинирование различных архитектур усиливает устойчивость моделей торговли 
финансовыми активами. В то же время, согласно Cardillo G, Chiappini H6 в настоящее время необходима 
четкая систематизация исследований по использованию робо-советников для торговли финансовыми 
инструментами, которая включает в себя классификацию, поведенческие аспекты, эффективность и 
моделирование алгоритмов.

В то же время согласно Pricope T.-V.7 оценка эффективности систем глубинного обучения 
с подкреплением (DRL) для алгоритмической торговли показывает, что, несмотря на то, что 
работы в области машинного обучения демонстрируют улучшение результатов, эти работы носят 
экспериментальный характер, и их применение в реальной торговле финансовыми инструментами пока 
отсутствует.

В связи с этим особое внимание обращается на важность человеко-машинных систем в 
инвестиционной деятельности. Так в работе Mittana R.R.8 рецензируется симбиоз человеческого 
опыта и AI в алгоритмическом трейдинге. Через обзор примеров и внедрений автор показывает, что 
комбинируемые команды (человек + AI) ведут к лучшей стратегии, более эффективному управлению 
рисками и адаптивному принятию решений в условиях нестабильных рынков. Этот тезис подтверждает 
полевая исследовательская работа Yang C., Bauer K.9 и др. с крупным европейским банком. Сравнение 
чисто AIсоветов и гибридных (человек+AI) показал, что клиенты доверяют последним и чаще действуют 
по их рекомендациям, особенно в условиях повышенного риска — что приводит к лучшим финансовым 
результатам.

Рядом авторов, например Wang, Y., Zhang, L 10отмечается, что благодаря интеграции данных из 
различных источников и их обработке с помощью автоматизированных (человеко-машинных) систем, 
компании могут более точно прогнозировать рыночные тенденции, выявлять скрытые риски и определять 
наилучшие моменты для инвестирования. В работе Kumar S. и  Edwards, J.11 авторы рассматривают 
использование аналитики больших данных для принятия финансовых решений, в том числе для оценки 
стоимости акций и определения рыночных трендов. При этом особое внимание обращается на важность 
интеграции данных из различных источников (финансовые отчеты, новости, данные об эмиссии акций, 
данные биржевых торгов) для более точной оценки финансового состояния компаний.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В статье автором использованы методы научной абстракции, сравнительного анализа, индукции и 

дедукции.

4	 Kumari S.. “AIEnhanced Portfolio Management: Leveraging Machine Learning for Optimized Investment Strategies in 2024. - Journal 
of Informatics Education and Research -  Vol. 4 No. 3 (2024) - https://jier.org/index.php/journal/article/view/1487

5	 Trinh V. A Comprehensive Review: Applicability of Deep Neural Networks in Business Decision Making and Market Prediction 
Investment. Cornell University. - Jan 2025 - https://arxiv.org/abs/2502.00151

6	 Cardillo G,  Chiappini H. - Robo-advisors: A systematic literature review. - Science Direct - Volume 62, Part A, April 2024, 105119. - 
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612324001491

7	 Pricope TidorVlad. “Deep Reinforcement Learning in Quantitative Algorithmic Trading: A Review. - The University of Edinburgh 
Informatics Forum, Edinburgh, UK, EH8 9AB -https://arxiv.org/pdf/2106.00123

8	 Mittana R.R. - HumanAI Collaboration in Algorithmic Trading: Balancing Automation and Human Oversight. -  Boston University, USA.- 
Article Id - IJITMIS_16_02_011, Pages : 147-161, - 05.03,.2025 -  https://sdbindex.com/Document/document_search?title=HUMAN-AI 
COLLABORATION IN ALGORITHMIC TRADING: BALANCING AUTOMATION AND HUMAN OVERSIGHT&type=1

9	 Yang C, Bauer K, Li X, Hinz O . My Advisor, Her AI and Me: Evidence from a Field Experiment on HumanAI Collaboration and 
Investment Decisions. – Cornel University. – Jun 2025 https://doi.org/10.48550/arXiv.2506.03707

10	 Wang, Y., & Zhang, L. “Automating financial statement analysis with machine learning”. International Journal of Accounting Information 
Systems. – 2022 .

11	 Kumar, S., Edwards, J.): “Big Data Analytics for Financial Decision Making” - (2020)
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А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы 
Анализ отечественной (страны СНГ) литературы показывает, что использование цифровых 

технологий существенно сокращают время 12 на проведение анализа и минимизируют ошибки, 
вызванные человеческим фактором, что, в свою очередь, повышает конкурентоспособность компании 
и более качественную оценку целесообразности инвестиций 13.

В целом, исследования в области использования цифровых технологий в инвестиционной 
деятельности имеют следующие основные направления развития (Рис. 1.):

Рис. 1. Основные направления исследований в области использования цифровых технологий в 
инвестиционной деятельности

Развитие каждого из указанных направлений представляет значительный научный интерес для 
дальнейших научных исследований. Обращает на себя внимание тот факт, что остается актуальным 
вопрос создания специализированных человеко-машинных, а не чисто автоматических приложений для 
оценки доходности инвестиций в финансовые активы. Кроме того анализ зарубежной и отечественной 
литературы по данной тематике позволяет выявить следующие недостатки современных исследований 
в этой области, в частности:

-	 в недостаточной степени раскрываются технологические аспекты построения собственно 
цифровых платформ для сбора, анализа финансовых данных и моделирования доходности акций 
эмитентов;

-	 практически не уделяется внимания вопросам, связанным с обработкой финансовых данных 
эмитентов акций, получаемых из различных источников данных; 

-	 большинство источников данных имеют разрозненные форматы представления информации, в 
результате чего вопросы автоматизированной обработки и анализа таких данных остаются открытыми;

-	 в отечественных исследованиях упор делается больше на теоретические вопросы анализа 
инвестиций, и недостаточное внимание уделяется научно-практическим вопросам разработки и 
использования таких цифровых платформ.

В связи с этим, при разработке цифровых приложений и использовании информационных технологий 
в инвестиционной деятельности следует обратить внимание на основные проблемные вопросы и 
вызовы в области цифровизации и автоматизации аналитических процессов в корпоративном секторе 
экономики. В частности особо остро стоят следующие вопросы:

Отсутствие единого стандарта представления данных: В процессе цифровизации финансовой 
отчетности одной из ключевых проблем является отсутствие унифицированных стандартов данных. 
Компании используют различные форматы и структуры для представления финансовой информации, 

12	 Кузнецов А.В., Смирнов Д.Р. «Методы автоматизированного анализа финансовой отчетности: перспективы и вызовы». 
Бухгалтерский учет и анализ. – 2021 г.

13	 Рахматов, С. А. «Использование алгоритмов машинного обучения в анализе финансовой отчетности узбекских предприятий». 
Экономический вестник Узбекистана – 2023 г.
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что затрудняет автоматический анализ и обработку данных. Это приводит к дополнительным затратам 
на интеграцию и может создавать ошибки в интерпретации данных14.

Ограниченная интероперабельность систем - существуют различные системы и платформы для 
автоматизации финансовой отчетности, и их интеграция может быть сложной из-за несовместимости 
форматов данных, протоколов и архитектурных решений. Это препятствует эффективному обмену 
данными между различными отделами и компаниями, а также замедляет процесс внедрения цифровых 
технологий 15.

Проблемы с безопасностью данных: с увеличением объема данных и их автоматической обработки 
растет риск кибератак и утечек конфиденциальной информации. Защита данных и обеспечение их 
конфиденциальности остается серьезной проблемой, особенно в условиях использования облачных 
технологий и удаленного доступа16.

Высокая стоимость внедрения технологий - автоматизация финансовой отчетности требует 
существенных инвестиций в программное обеспечение, оборудование и обучение сотрудников. 
Даже крупные предприятия корпоративного сектора не всегда могут позволить себе производить 
значительные затраты на цифровизацию аналитических процессов деятельности компании (в то же 
время слабая автоматизация для получения аналитики приводит к росту трудозатрат менеджмента на 
обеспечение принятия решений). 

Эти, в недостаточной степени освещенные, области современных исследований позволяют 
сформулировать и найти подходы к решению следующих основных задач, связанных с разработкой и 
использованием цифровых приложений для автоматизации оценки доходности акций эмитентов:

-	 определить перспективы автоматизации аналитических процессов в корпоративных финансах 
и выявить основные проблемы и вызовы, возникающие при построении информационных систем для 
анализа доходности акций предприятий корпоративного сектора;

-	 исследовать возможности использования имеющихся методов анализа финансово-
хозяйственной деятельности и фундаментального анализа для численного моделирования оценки 
доходности акций эмитентов;

-	 рассмотреть теоретические и практические возможности получения оценки доходности акций 
на основе создания некоторой специализированной цифровой платформы, основанной на технологии 
Big Data;

-	 обсудить возможности практического использования такой цифровой платформы на примере 
анализа акций конкретных эмитентов, с помощью которой может быть проведен детальный анализ 
оценки эффективности инвестиций в приобретение акций того или иного эмитента.

В условиях цифровой трансформации экономики, а также активизации инвестиционных процессов 
на рынке ценных бумаг в Республике Узбекистан на наш взгляд, важным было бы сформулировать 
следующие исследовательские вопросы и задачи, решение которых, позволит усилить привлекательность 
акций узбекских эмитентов, в частности:

-	 определить, какие открытые источники данных в условиях рынка Узбекистана могут быть 
использованы для построения цифровой платформы оценки доходности акций местных эмитентов;

-	 обеспечить интеграцию данных из разрозненных источников в рамках единой цифровой 
платформы и рассмотреть возможности применения для этих целей технологий Big Data;

-	 рассмотреть методы финансового анализа, которые целесообразно использовать для 
построения оценки доходности акций;

-	 разработать формализованные процедуры, позволяющие описать доходность акций на основе 
изучения долгосрочной динамики финансовых показателей;

-	 разработать и представить общую технологическую схему построения цифровой платформы 
для оценки доходности акций узбекских эмитентов.

В качестве ведущих методов и методик для такого рода исследований могут быть выбраны 
следующие:

-	 методы Big Data для консолидации финансовых данных и построения собственно цифровой 
платформы;

-	 методы горизонтального и вертикального анализа данных финансовой отчетности предприятий;
-	 методы финансового анализа для расчета ключевых финансовых коэффициентов 

(коэффициентов ликвидности, рентабельности, оборачиваемости);

14	 Irmukhamedova M.D. Automation of analytical processes in corporate. - “Экономика и социум” №9(124) 2024. – www\\iupr.ru
15	 Miller, D., Wang, F “Automated Credit Scoring and Risk Assessment in Corporate Finance” – 2023
16	 Нерсисян А.А. ,Мишура Л.Г. mishuralg@rambler.ru Исследование внедрения информационных технологий в инвестиционную 

деятельность - Научный журнал НИУ ИТМО. Серия Экономика и экологический менеджмент - № 2 – 2019
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-	 методы оценки корпоративного управления и рисков (модели Таффлера и Шарпа);
-	 графические методы построения диаграмм для интерпретации полученных результатов.
Выбор предлагаемых методов обусловлен целями и задачами, которые предполагают их 

использование на различных этапах работы над автоматизацией инвестиционного процесса. В частности 
методы Big Data могут быть использованы при сборе и консолидации финансовых данных из различных 
открытых источников данных. Методы горизонтального и вертикального анализа используются на 
этапе предварительного анализа финансовых данных эмитентов, а методы финансового анализа - 
собственно для оценки финансового состояния эмитента. Методы оценки состояния корпоративного 
управления и рисков должны быть применены при оценке уровня рисков, связанных с инвестициями в 
акции конкретного эмитента в сравнении с безрисковыми активами. 

На основе вышеизложенного, на наш взгляд, уместным является вопрос об определении 
основных актуальных направлений в области оценки инвестиционной привлекательности предприятий 
корпоративного сектора, которые требуют первостепенного решения в рамках задач цифровой 
трансформации инвестиционной деятельности (Рис 2.):

Рис. 2. Основные направления автоматизации и оценки инвестиционной привлекательности предприятий 
корпоративного сектора

Значительное количество исследований за рубежом в области использования цифровых технологий 
в инвестиционной деятельности подчеркивает важность использования технологий больших данных, 
искусственного интеллекта и цифрового моделирования для автоматизации процесса инвестиций, 
принятия инвестиционных решений, мониторинга финансового состояния и прогнозирования рисков. 
Эти технологии позволяют автоматизировать процессы анализа данных, улучшать точность прогнозов и 
ускорять принятие решений. При этом, на наш взгляд, важно акцентировать внимание на специфические 
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вызовы и возможности, связанные с интеграцией разрозненных данных, низкое качество и доступность 
данных для обучения моделей, а также необходимость адаптации имеющихся зарубежных технологий.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я 
Следует также подчеркнуть важность локализованных решений и предложений по созданию новых 

цифровых моделей и алгоритмов, учитывающих особенности узбекского рынка ценных бумаг в целом 
и рынка акций в частности. Особое внимание следует уделить проблемам адаптации предиктивных 
аналитических систем к нестабильной экономической среде и изменениям в нормативно-правовом 
регулировании, а также обратить внимание на развитии инфраструктуры и создании национальных 
стандартов для автоматизации мониторинга финансового состояния предприятий корпоративного 
сектора Узбекистана. 
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