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Annotatsiya. Sanoat korxonalari samaradorligini yanada oshirishga to‘sqinlik gilayotgan muammolar tahlil gilinadi va
ularga yechimlar beriladi. Jahondagi bir nechta sanoat korxonalari tuzilmalari tahlil qgilinadi va ularning asosiy belgilari
e'tirof etiladi. Strategik maqgsadlar aniglanadi hamda ularning kutilayotgan natijalari o‘rganilib chigiladi. Muallif tomonidan
yaratilgan bir qancha jadvallarni oz ichiga oladi. Maqgolada aksiyadorlik jamiyatlari kapital samaradorligi va uni
baholashdagi muammolardan kelib chiggan holda tadgigotning dolzarbligi asoslangan. Shuningdek, kapital samaradorligi
bo'yicha nazariy va amaliy asoslar keltirilgan. Mamlakatimizda faoliyat olib borayotgan aksiyadorlik jamiyatlarida kapital
samaradorligi ko‘rib chigilgan bo‘lib, uni takomillashtirishga doir xulosa va tavfsiyalar keltirilgan.

Kalit so‘zlar: Sanoat korxonalari, aksiyadorlik jamiyati, kapital, samaradorlik, investitsiya, foyda, aylanma mablag’, aktiv.

Abstract. The scientific article analyzes the problems that hinder the further improvement of the efficiency of industrial
enterprises, and provides their solutions. The structures of several industrial enterprises of the world are analyzed, and
their main features are recognized. Strategic goals are defined and their expected results are studied. It contains several
tables created by the author. The article substantiates the relevance of the research based on the problems of the
efficiency fund of joint-stock companies and its assessment. The theoretical and practical foundations of the efficiency
fund are also presented. The efficiency of capital use in joint-stock companies operating in our country is considered,
conclusions and characteristics on its improvement are given.

Key words: industrial enterprises, joint-stock company, capital, efficiency, investment, profit, working capital, asset.

AHHOTauus. B HayyHOm cTaTbe aaHanusMpyloTca npobnembl, NPEenaTcTByHOWME AanbHenweMy MOBbILIEHUIO
3 (PEKTVBHOCTN MPOMBILLUIIEHHbIX NPEeanpPUATUA, U [ATCA WX pelleHus. AHanM3upyTCs CTPYKTYPbl HECKOMNMbKMX
NPOMbILLUMEHHbIX MPEANPUSTAA MUPa, U MPU3HAIOTCA MX OCHOBHblE NMpu3Haku. OnpeensTcs cTpaTernyeckue Lenu
N U3yYalTca UX oxuaaemble pesynbratbl. CoaepXnT Heckonbko Tabnuu, co3gaHHbIXx aBTopoM. B ctatbe obocHoBaHa
aKTyanbHOCTb UCCINEeOoBaHNsA UCXoAsa 13 npobrnem doHaa adEKTVBHOCTN aKLUMOHEPHbIX OBLLECTB 1 ee OLeHKN. Takke
NpencTaBneHbl TEOPETUYECKNE U MpaKTUYeckne OCHOBbI hoHaa adpekTMBHOCTU. PaccmoTpeHa 3¢deKTUBHOCTb
MCMomnb30BaHKs KanuTana B akUMOHEPHbIX 06LLecTBax, 4ENCTBYHOLLMX B HALLEN CTpaHe, AaHbl BbIBOABI M XapaKTEPUCTUKN
MO ero COBEPLUEHCTBOBAHMIO.

KntoyeBble crioBa: NMPOMbILLNEHHbIE MPEANPUATUS, aKUMOHEPHOE OBLIECTBO, kanuTan, ap(EKTUBHOCTb, UHBECTULIAN,
NpuobINb, 06OPOTHBLIV KanuTas, akTUB.
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KIRISH

Mutaxassis hisob-kitoblariga ko‘ra, 2052-yilga borib aholining o‘sishi 2 milliard kishidan oshadi, bu esa
suv, energiya resurslari va ozig-ovqatga bo‘lgan talabning mos ravishda oshishi, shuningdek, transport kom-
munikatsiyalari va boshqga shahar quyi tizimlarining tirbandligining kuchayishi bilan birga keladi. Shunday qilib,
iste’mol o’sishining 0’zgarmagan sur’ati bilan gidrosfera resurslarining global iste’moli 55% ga, elektr energiyasi
esa 85% ga o’sishi prognoz gilinmogda. Bundan tashqari, Butunjahon yovvoyi tabiat fondi tahlillari shuni ko’rsa-
tadiki, 1970-yildan beri Tirik sayyoralar indeksi ikki baravardan ko’proq kamaydi. Bu ko’rsatkich Yerning biologik
xilma-xilligining murakkabligi va sifatini o’lchaydi. Tagdim etilgan ma’lumotlarga asoslanib, mantigiy xulosaga
kelish mumkinki, hozirgi iste’mol darajasi yaqin kelajakda biosferaning to’liq yo’q bo’lib ketishiga olib keladi va
bu ayanchli vaziyatdan chigishning yagona magbul yo'li - jadal igtisodiy o’sish va joriy igtisodiy tizimni yanada
ekologik yo’naltirilgan global gayta qurish natijasida yuzaga keladigan ekologik xavflarni kamaytirishdir. Rivo-
jlangan va rivojlanayotgan mamlakatlarning hozirgi sharoitda xulg-atvori yuzasidan keyingi xulosalar chigarish
va bevosita tadgiqot olib borish, shuningdek, ular qo‘llayotgan “yashil” igtisodiy rivojlanish strategiyalarini tahlil
gilish uchun “yashil igtisodiyot” tushunchasining mohiyatini ko‘rib chigish va ushbu atama bilan bog'liq bo‘lgan
zamonaviy model va tushunchalarni o‘rganish zarur. Mamlakatimizda iqtisodiyot tarmogqlarini rivojlantirish
ustuvor vazifalardan biri bo‘lib hisoblanadi. Hozirgi kunda respublikamiz igtisodiy salohiyatini tobora mustahka-
mlash, aholi turmush farovonligini oshirish va boshqa muhim vazifalarni samarali bajarilishi ko‘p jihatdan iqti-
sodiyotda faoliyat yuritayotgan korxonalarni bargaror rivojlanishiga va korxonalar kapitaldan samarali boshqa-
rish salohiyatiga egaligiga ham bog'lig. Igtisodiyot tarmoglarini davr talablaridan kelib chiqib faoliyat ko‘rsatishini
ta’minlash esa, bevosita uning asosini tashkil giluvchi xo'jalik subektlari faoliyatini har tomonlama rivojlantirilishi
bilan amalga oshiriladi. Bu esa, 0z navbatida ularning ishchanlik faoliyatiga baho berish va kapitaldan samarali
foydalanish dolzarb ekanligidan dalolat beradi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

llon Maks, Kristina Marito va Lamont Krenston tomonidan amalga oshirilgan tadqigotga ko‘ra, aksiyadorlik
jamiyati kapital samaradorligini aniglashda moliyaviy ko‘rsatkichlardan foydalangan holda Indoneziya fond
birjasi (IDX) ro‘yxatiga kiruvchi 18 ta ishlab chigaruvchi kompaniyalarning moliyaviy holatini tahlil etishgan
bo'lib, olingan natijalariga asosan aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatining samaradorligi darajasi bir vaqgtning o'zida
fond bozoridagi rentabellik va likvidlikni ta’milashini ko‘zda tutishgan [1]. G'arb olimaridan Novi Nurbadriyah,
Suci Lymartha, Vulan Griyandani Lenggana, Mutia Yulita Amarilis va Dudi Abdul Hadining tadqgiqotlarida
asosan aksiyadorlik jamiyatlari kapital samaradorligi bir tomondan moliyaviy aktivlar rentabelligi, joriy nisbat
va qarzning o'z mablag‘lari nisbatiga bog‘liq bo‘lib, ularning bargaror tarzda bo‘lishi aksiyadorlik jamiyati kapi-
tali boshgaruvi bilan bo‘lgan jarayonni soddalashtirsa, ikkinchi tomondan esa, bunga qo‘shimcha tarzda yana
boshga moliyaviy ko‘rsatkichlar orgali kapital samaradoriligini yanada mustahkamlanishini ta’kidlab o‘tilgan.
Buni qo'llab-quvvatlash uchun DyuPon modelidan foydalangan tadqiqotchi, aksiyadorlik jamiyatlari oz kapi-
talining daromadliligiga ma’lum omillar ta’sir qgilishiga erishdi. A. Damodaran tadgiqotlarida esa kompaniyaning
kapitalini samarali boshqarish qarz kapitali va xususiy kapital giymatini inobatga olib amalga oshirilishi zarur
degan fikrni ilgari suradi. Shuningdek, olim xususiy kapital miqdorini aniglash va uni samarali boshgarishda
kompaniya kapitalida xususiy kapitalning ulushi masalasiga asosiy e’tibor garatgan. Mahalliy tadgiqotchilardan
prof. A.Burxonov va dots. O.Hamdamovlar aksiyadorlik jamiyati kapitali, garz kapitali va baholash usullariga
o'zlarini yondashuvlarini keltirib o‘tishgan. Olimlarning fikriga ko‘ra: “aksiyadorlik jamiyatini qarz kapitalini baho-
lashda moliyaviy leverj eng asosiy ko‘rsatkich bo‘lib, ushbu ko‘rsakich aksiyadorlik jamiyat tomonidan xususiy
kapital samaradorligi koeffitsiyentini o‘zgarishiga ta’sir giluvchi garz mablag‘laridan foydalanishni tavsiya etadi”.
Shu bilan birga, moliyaviy leveraj ko‘rsatkichi aksiyadorlik jamiyatini xususiy kapitaliga qo‘shimcha foyda olish
imkoniyatini beruvchi garz mablag‘larini paydo bo'lish bilan bog‘liq omillarni ko‘rsatadi. Shuningdek, igtisodchi
olimlardan B.Usmonov tadgiqotlariga ko‘ra, korxona kapital boshqaruvi samaradorligini oshirishda moliyaviy
rejalashtirish muhim ahamiyatga egadir. Umuman olganda, moliyaviy rejalashtirish orgali korxonalar daromad-
lari va xarajatlari o‘rtasidagi tafovutni bir maromda olib borishini ta’kidlangan. Fikrimizcha, kapital samaradorligi
bo‘yicha nazariy va amaliy jarayonlarni birgalikda olib borish orqali kompaniyalar moliyaviy barqarorligi va uning
moliyaviy salohiyatiga bo‘lgan imkoniyatlar ortishi bilan birga korxonalar kapitaldan foydalanish samarador-
ligini oshirishga xizmat giladi. Bizlar tomondan ragamlashtirish jarayonlari va zamonaviy tehnologayalar ham
zarur sanaot igtisodiyotida va adabiyotlar tahlilaridan misol qiliinib ragamli texnologiyalar bugungi kunda jadal
sur’atlar bilan rivojlanmoqda. Rivojlangan davlatlarda ragamli igtisodiyotni rivojlantirish uchun uzoq muddatga
mo’ljallangan davlat dasturlari ishlab chigilmoqgda. Xususan, mamlakatimizda ham hozirda ragamli igtisodiyotni
rivojlantirish davlat dasturi ishlab chigilgan va uni amalga oshirish jarayoni jadal rivojlanmogda. Mamlakatimiz
Prezidenti Sh.M.Mirziyoyevning murojaatnomasi parlament va jamiyatimizning barcha gatlamlariga mansub
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bo’lgan fuqarolarga nisbatan murojaat sifatida gabul qilinib, unda keltirib o’tilgan mamlakatimizning barcha
sohalariga qo’yilgan vazifalarni 0’z vaqtida, sifatli va samarali bajarish jamiyatimiz barcha qatlamlaridan bir butun
bo’lib harakat gilishni tagozo etadi. O’tgan 2020-yilning “lim-ma’rifat va raqamli igtisodiyotni rivojlantirish yili”
deb nomlanishi O’zbekistonning rivojlanish tarixidagi ilk inqilobiy davr boshlanishi desak, mubolag’a bo’Imaydi.
Bundan tashqari, mamlakatimizda sog’ligni saglash tizimida olib borilayotgan islohotlar samaradorligini yanada
oshirish, sohaga ilg’or va ragamli texnologiyalar hamda sifat menejmentini joriy etish, tibbiyot muassasalari
imkoniyatlaridan to’liq foydalanish maqgsadida PQ-4847-sonli garori qabul qilindi. Ragamli igtisodiyotning kelib
chiqishi, nazariy asoslari A. Fork, L.V. Lapidus, D.Bell, M.Kastels, V.Desouza, D.Makkonaz, M.Linch, S.Di-
rikan, S.Xalford, M.Savaj M.A.Shneps-Shneppe, D.E. Namiot, P.Vinya, M.Keyn, N.Popper, E.Filippov singari
xorijlik igtisodchi olimlarning ilmiy tadqigotlarida atroflicha yoritilgan. L.V. Lapidus o’z tadqiqotlarida ragamli
texnologiyalar evolyusiyasi ta’siri ostida biznes modellarini o’zgartirish nuqtai nazaridan elektron biznes va
elektron tijoratni boshqarish bo’yicha nazariy qoidalar va amaliy tavsiyalar ishlab chigilgan. Dobrolyubova, E.I.,
Yujakov, V.N., Efremov va boshqalar “tsifrovoe budutshee gosudarstvennogo upravleniya po rezultatam” nomli
metodik go’llanmada davlat boshqaruvini natijalarga yo’nalishini ta’minlash uchun ragamli texnologiyalardan
foydalanish imkoiniyati va zarurligiga e’tibor qaratganlar. O’zbekistonlik olimlardan S.S.G’ulomov, R.H.Ayupov,
G.R.Boltaboeva, T.Shodiev, T.Z.Teshabaev, Z.M.Otakuzieva, R.S.Urunov, M.Yu.Jumaniyozova, B.X.Muradov,
N.B.Alimukhamedova, Sh.Ya.Maksudova, S.M. Turabdjanov, Q.H.Allayev, M.Tillahodjayev, Z.M.Qurbonov,
U.M.Asraevning ishlarida ragamli igtisodiyotning nazariy asoslari bayon etilgan. Xususan, Sh.Mustafaqulovning
ilmiy izlanishlarida rivojlanishning yangi tendentsiya va xususiyatlari atroflicha yoritilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur maqolada tahlilning bir gancha usullaridan, xususan, analiz va sintez, induksiya va deduksiya
tagqgoslash kabi an’anaviy usullaridan foydalanildi. Shuningdek, xorij mamlakatlarining igtisodchi olimlarining
kapital samaradorligiga oid fikr va mulohazalari ilmiy tahlil gilindi va natijalari asosida xulosalar shakllantirilgan
tahlil va natijalar hamda sanaot korhonalarini samaradorlik darajasini oshirishda va uning baqgaror tarzda rivo-
jlanishida kapital samaradorligini ogilona boshgarish muhim ahamiyat kasb etadi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Shuningdek, kapital samaradorligini boshqarish orgali moliyaviy garorlarni gabul qilish jarayoni oson-
lashishi va tezlashishi bilan birga, investitsiya hajmi va uning jozibadorligi ham bir vagtda ta’minlanadi. Kap-
ital lotincha: capitalis - bosh, asosiy, sarmoya - keng ma’noda - 0’z egasiga daromad keltirish xususiyatiga
ega bo‘lgan jami vositalar va mablag’lar; yangi giymat keltiruvchi, o’zini o’zi ko‘paytiruvchi giymat. Tovarlar
va xizmatlar ishlab chigarish uchun kishilar tomonidan yaratilgan resurslar; tor ma’noda - ishlab chigarish
vositalari korrinishidagi ishga qo»yilgan, ishlab turgan daromad manbai (ashyoviy kapital). Kapitalning paydo
bolishiga tovar ishlab chigarish, tovar muomalasi dastlabki shart hisoblanadi.

Bozorda o’ziga xos, alohida tovar - ish kuchining paydo bo’lishi bilan oddiy tovar ishlab chiqarish kapital-
istik ishlab chigarishga aylanadi, tovar ishlab chigarishning shu davrida tovar muomalasidagi pul kapitaliga
aylanadi. Kapital ko'p sikllar davomida ishlab chigarishda ishtirok etadigan asosiy kapital va bir sikl davomida
ishtirok etadigan va to’liq sarflanadigan aylanma kapitalga bo’linadi. Pul kapitali (sarmoya) - ashyoviy kapital
sotib olish uchun sarflanadigan pul vositalarini ifoda etadi, ya’ni pul kapitalga aylanishi uchun ishlab chigarishga
avanslanadi. Igtisodiy nazariyada kapital ishlab chigarish omillaridan biri tarzida izohlanadi. Qiymatning ko‘pay-
ishi inson mehnati (ish kuchi) va ishlab chigarish vositalari xom ashyo, mashina, stanoklar birlashganda, ya’ni
ishlab chiqarish sharoitida yuz beradi. Kapital sanoat kapitali, savdo kapitali, ssuda kapitali, sudxo‘rlik kapitali
tarixiy shakllarida faoliyat ko’rsatadi.

Rivojlangan bozor iqtisodiyoti sharoitlarida kapitalning korxona, firma, banklar kapitali, turli aksiyadorlik
jamiyatlariga tegishli aksiyadorlik kapitali, zahira kapitali, ustav kapital singari ko’rinishlari mavjud. Tadbirkor
jismoniy shaxslarga tegishli kapital dastmoya deyiladi va har gal tovar olib sotishda ishlatiladi. Sanoat kapi-
tali - sanoat sohasiga qo'yilgan va shu sohada ishlatiladigan kapital. Tarixan Sanoat kapitali gishlog xofjaligi,
savdo, sudxo‘rlikaa qo‘llangan kapitalning sanoatga ko‘chishi natijasida paydo bo‘lgan. Sanoatdagi igtisodiy
resurslarning tarkiban har xil bo‘lishi sababli Sanoat kapitali 2 gismga - asosiy kapital va aylanma kapitali
bo‘linadi. Bu gismlarning nisbati sanoat xususiyatlariga qarab farglanadi. Sanoat kapitalining kapital sig‘imi
katta bo‘lgan tarmoglarda, mas, mashinasozlik va konchilikda asosiy kapital hissasi, gimmatbaho xom ashyo
va butlovchi gismlarni ishlatuvchi tarmoglarda (zargarlik, elektronika va boshqalar) aylanma kapital gissasi
yugori bo‘ladi. Sanoat kapitali doiraviy harakat giladi. Sanoat kapitalining doiraviy aylanishi pul shaklida bosh-
lanadi va bu pulga bozordan zaruriy resurelar sotib olinib, korxonada go‘llanganda ishlab chigarish omillariga
aylanadi, ular yordamida tovarlar yaratiladi,
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Sanoat kapitalining giymati tovar shakliga kiradi. Tovarlar bozorida sotilgandan keyin tovar giymati tovar
shaklidan pul shakliga aylanadi va dastlabki puldandan katta bo‘ladi. Sanoat kapitalining doiraviy aylanishi
shunday davom etadi va ishlab chigarishning uzluksizligi ta’minlanadi. Sanoat kapitali o'z doiraviy aylanishi
natijasida foyda yaratadi, bu foydani uning egasi tadbirkorlik daromadi shaklida oladi. Foydaning bir gismi kap-
itallashadi, ya'ni investitsiyaga aylanib Sanoat kapitaliga qo‘shiladi va uning o'sishi yuz beradi. Bugungi kunda
“O‘zbekko'mir” aksiyadorlik jamiyatida xususiy kapitali 7 yil davomida bargaror o‘sib borgan bo'lib, 2019-yilda
154404 min so‘mni tashkil gilgan bo‘lsa, 2020-yilda 181292 min so‘mga ko‘tarilgan. 2022-yilda esa umumiy
hajmi 284925 mIn so‘m bo'lib, 2021-yilga nisbatan 87693 min so‘mga ko‘proq bo‘lgan. 2024-yilda uning hajmi
19603 min so‘mga ortgan bo‘lib, 2024-yilda esa 2023-yilda nisbatan qariyb 35% foizga ko‘p bo‘lgan. Ta’kid-
lash joizki bunday ijobiy natijalarning kelib chigishi zamirida rezerv kapitali va tagsimlanmagan foydaning
muhim ahamiyat kasb etganligidan darak beradi. Xususan, xususiy kapitalning 2024-yilda 2023-yilda qara-
ganda 35% ga ortishi zamirida tagsimlanmagan foydaning 1,55 barobarga o‘sishi ta’'minlanganligini kuzatish
mumkin 1-rasmda. Keltirilgan moliyaviy ko‘rsatkichlarda jami aktivlar o‘zgarish tendensiyasiga e’tibor qaratsak,
yetti yillik statistik ma’lumotlar shuni ko‘rsatyaptiki, ularning hajmi 2023-yilda 257622 min so‘m bo‘lgan bo‘lsa,
golgan yillar davomida bargaror tarzda o'sib borgan. Xususan, 2021-yilda 277756 mIn so‘mni ko‘rsatayotgan
boflsa, 2022-yil va 2023-yillar uchun mos tarzda 361204 min so‘m va 454754 mn so‘mga yetgan. 2024-yilda
esa 508980 min so‘m bilan 2023-yilga garaganga 54226 min so‘mga ko‘p demakdir. Bu esa 0z o‘rnida uzoq
muddatli aktivlarning joriy aktivlarga nisbatan gariyb ikki barobarga ko‘pligi bilan izohlanadi. Jami majburiyatlar
2019-yil 103218 min so‘m hajmga ega bo‘lib, uch yil davomida 2022-yilga gadar barqaror tarzda kamaygan
va 2022-yilda 76279 mIn so‘mni tashkil etgan. 2013-yilda uzoq muddatli majburiyatlarning keskin tarzda ortib
ketishi natijasida jami aktivlarning migdori 150226 min so‘mga yetgan bo‘lib, 2025-yilda bu ko‘rsatkich 104719
min so‘mga baholangan.
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1-rasm. “O’zbekko’'mir” AJning moliyaviy ko‘rsatkichlarining o‘zgarish tendensiyasi 2019-2025-yillar (mln so‘mda)!

Sof foyda 2019-yilda 959 min so‘m bo‘lib, keyingi 2020-yilda gariyb 30 barobarga oshgan bo'lib, 28212
min so‘mni tashkil etgan. Bu jarayonni quyidagicha izohlash mumkin, jumladan tannarxning keskin kamayishi
natijasida yalpi foyda va umumxo’jalik foydasining 1,81 barobarga o‘sishiga olib keldi. 2021-yilda kelib 4,5 baro-
barga kamayishi natijasida 6233 mIn so‘mni tashkil etdi. 2022-yilda esa, 34722 min so‘mlik sof foyda mavjud
bo'lib, bu natija 2023-yilga garagan 2 barobarga ko‘p, 2024-yilga nisbatan esa qariyb 3 barobarga kam bo‘lgan.
Bu esa, asosiy faoliyatdan foydaning 4,5 barobarga ko‘payishi va shu bilan bir gatorda moliyaviy faoliyat-
ning daromadlari keskin o‘sishi va davr xarajatlarining kamayishi bilan izohlanadi. “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik
jamiyatining aktivlar rentabelligi koeffitsienti 2019-yilda 0,37 teng bo‘lib, u yillar davomida nobargaror tarzda
o‘zgargan. Xususan, 2020-yilda 10,29 va 2023-yilda esa besh barobarga kam ko‘satkich bilan 2,24 ni tashkil
etdi. 2025- yilga kelib esa uning hajmi 5,81 koeffitsientni ko‘rsatdi. Bu koeffitsientning nobarqgaror tarzda o‘zga-
rishi aksiyadorlik jamiyati aktivlarining hajmi kamligi va investorlar tomonidan aksiyadorlik jamiyatlari nisbatan
bo‘lgan ishonchini kamayishiga olib keladi (1-jadval).

Xususiy kapital rentabelligi koeffitsienti 2019-yilda 0,6 ni ko‘rsatdi bu esa yillar mobaynida 3,0 ko‘rsat-
kichdan kamaymagan holda 2023-yilda 24,4 koeffitsientni tashkil etdi. Shu o‘rinda, bu xususiy kapital rentabel-
ligi koeffitsiyentining bunday darajada o‘sganligi sof foydaga nisbatan to‘g‘ri proporsiyaga ega bo‘lmagan xus-
usiy kapital mavjudligidan dalolat beradi. Moliyaviy leveraj koeffitsienti 2019-yildan 2025-yilga gqadar pasayib
borishi kuzatilgan bo‘lib, u 2019-yilda 0,67 tashkil etgan etgan bo‘lsa, 2024-yilda bu koeffitsient 3 barobarga
pasayishi ogibatida 0,24 koeffitsientni tashkil etdi. Aytish joizki, bu koeffitsientning normativ giymati 1 ga teng

1 Muallif tomonidan ma’lumotlar “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik jamiyatining asosida tuzilgan
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bo'lib, agarda bu koeffitsient 1 dan katta bo‘lsa, u holda kompaniyaning aktivlarini kreditorlarning garz mab-
lag‘lari hisobidan moliyalashtiradi, aksincha xolatda esa, ya'ni bu koeffitsient 1 dan kam bo‘lganda kompaniya
o'z aktivlarini o'z mablag‘lari orqali moliyalashtiradi. Shu o‘rinda, “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik jamiyatining moli-
yaviy leveraj koeffitsiyenti natijalaridan shu ma’lumki, bu aksiyadorlik jamiyati oz aktivlarini o'z mablag‘larini
yo‘naltirish orqgali moliyalashtirishiga garamasdan unda kapital boshqgaruvi samaradorligi past darajada ekan-
ligidan dalolat beradi.

1-jadval
"()]'zbekko‘mir" aksiyadorlik jamiyatining 2019-2025-yillardagi samaradorlik ko‘rsatkichlari tahlili (%)?
Ne | Ko'rsatkichlar 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Aktivlar rentabelligi 0,372 10,298 | 2,244 9,612 |[3,309 19,688 |5,816
2 | Xususiy kapital rentabelligi 0,621 15,561 | 3,160 12,186 | 4,942 24,439 | 7,196
3 | Sotuv rentabelligi 0,308 8,145 1,603 6,976 |[2,841 14,376 6,013
4 Moliyaviy leveraj koeffitsenti 0,668 0,511 0,406 0,265 |[0,494 0,267 0,233
(Debt-to-Equity(D/E))
6 | Kapital nisbati (Equity ratio) 0,596 0,664 0,718 0,783 |[0,667 0,801 0,787
7 | Kapitalizachiya koeffitsenti 0,305 0,187 0,066 0,045 (0,246 0,152 0,135
8 | GROSS 0,301 0,544 0,547 0,464 |[0,067 0,279 0,0844

GROSS - AJning umumiy kapital rentabelligi bo‘lib, ushbu koeffitsiyent AJ tomonidan xususiy kapital va
uzoq muddatli jalb qgilingan mablag‘lar investitsiyalardan birgalikda foydalanish samaradorligini ifodalaydi. Kap-
ital nisbati (Equity ratio) 2019-yilda 0,6 ko‘rsatkich gayd etib, u 2024-yilga qadar 34% ga o'sib 0,8 ni tashkil
etdi. 2019-2020 yillar davomidagi o‘rtacha o'sish 9,4%ni ko‘rsatdi. Bundan kelib chigib aytish mumkinki, “Beko-
bodsement” Adning bu koeffitsienti 0,5 yuqgori bo‘lganligini hisobga olgan holda, aksiyadorlik jamiyati garz mab-
lag‘lariga nisbatan oz mablag‘lari hisobidan ko‘prog moliyalashtirishga xususiyatiga ega lekin garz mablag’lari
va 0z mablag‘laridan to‘g‘ri proporsional tarzda foydalanmaslik natijasida aksiyadorlik jamiyati fagatgina o‘z
mablag'lari hisobidan faoliyat olib boradi, bu esa 0‘z navbatida kapitalni boshqarish samaradorligiga salbiy ta’sir
etib, garz mablag'‘lari va oz mablag‘larini proporsinal xolda olib borishlikni keltirib chigaradi. Kapitalizatsiya
koeffitsienti esa sezilarli darajada tushgan bo'lib, 2019- yilda u 0,3 ni tashkil etgan bo‘lsa, 2021-yilda esa ikki
barobardan oshiq kamayib 0,13 ni qayd etdi. Shu bilan birga 2096-2023-yillar davomida ham sezilarli tarzda
pasayishni gayd etib, 0,18 dan 0,05ga tushganini ko‘rsatdi.

Umumiy kapital rentabelligi (GROSS) koeffitsienti yillar mobaynida o‘zgarib turgan bo‘lsada 2025-yilda
2019-yilga nisbatan sezilarli darajada kamayib ketdi ya’ni 2019 yilda 0.301 bo‘lgan bo‘lsa, 2024-yilda 0.084
ni qayd etdi. Uning eng yuqori darajasi 2023 yilda bo‘lgan bo‘lib, u 0.547 ga tenglidan dalolat beradi. Bizning
fikrimizcha mamlakatimizni energiya mahsulotlari bilan ta’minlovchi yirikdan yirik bo’lgan “Yangi Angren IES” AJ
va “Angren IES” Adlarni va umumiy olganda respublika ko’mir sanoatining 85 foiz ulushi egasi bo’lgan birgina
“O’zbekko’'mir” aksiyadorlik jamiyatining (qo’ng’ir) ko’'mir gazib olish ko’rsatgichlariga nazar solsak; so’'ngi-yil-
larda qazib olish ishlari 2-rasmda jadal o’sib borishini ko’rishimiz mumkin.
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2-rasm. “0’zbekko’'mir” AJning ko'mir gazib olish ko’'rsatkicnlari (Hukumati portali, 2024) (tonnada)?

Albatta ko’mir sanoati energiya resurslarini ta’minlashda muhim rol o’ynaydi, aynigsa yurtimizda, lekin
uning faoliyati atrof-muhitga salbiy ta’sir ko'rsatar ekan “O’zbekko’mir” Adning ko’mir gazib olish ishlari ko’rsat-
gichlari ganchalik zalvorli bo’lgani sari atrof muhitga ulkan migdorda zarar etadi, hatto ko’mir qazib olish uchun
kon usti ochish ishlari vagtidayoq er qatlamlarining degradatsiyasi yuz beradi

2 Muallif tomonidan ma’lumotlar “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik jamiyatining asosida tuzilgan

3 Muallif tomonidan ma’lumotlar “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik jamiyatining asosida tuzilgan
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Albatta ilmiy ishimizda bizlar tomondan ko’mirni yoqish vaqtida atrof-muhitga gancha miqdorda CO2
chigishiga IEA (International Energy Agency) va US EPA (United States Environmental Protection Agency)
kabi xalqaro tashkilotlarning hisobotlari, metodologiyalari, hamda IPCC (Intergovernmental Panel on Climate
Change) tomonidan ishlab chigilgan “2006 IPCC Guidelines for National Greenhouse Gas Inventories” qo‘llan-
masi V bob, 1-jild, 2-bo‘limiga (Guidelines, 2024) asoslangan holda a’lohida to’htaladigan bo’lsak, qo‘ng'ir
ko‘mir boshqa yoqilg‘ilar bilan tagqoslaganda eng ko‘p CO2 chiqgaruvchi manbalardan biri ekanligini 2-jadvalda
guvohi bo’lishimiz mumkin:

2-jadval
CO2 chigaruvchi yoqilg‘ilar tasnifi*
Ne | Yoqilg'i turi Emissiya faktori (t CO2/ 1 tonna yoqilg‘idan Nisbatan
TJ) tCO2 chigishi foyzda
1 Qo'ng'ir ko'mir ~101,2t CO/TJ 1.5-1.6tCO0 7.3
2 Toshko'mir ~94,6 t COLITJ 23-25tC00 5.5
3 Neft ~73,3tCO0/TJ 3.1-3.3tCO0 3.9
4 Tabiiy gaz ~56,1t COLI/TJ 2.75t CO (1000 m? uchun) 3.2

Yuqorida ko’rsatilgan 1-jadvaldan ko’rinib turibdiki “O’zbekko’'mir” AJ gazib oladigan go’ngir ko’mir 1ton-
nasidan 1,6 tonnagacha CO2 ajralib chigar ekan. Demak ko’mir gazib olish migdori gancha yuqori bo’lgan sari
atrof-muhitga CO2 tasiri oshib boradi. “O’zbekko’'mir” AJ yillar davomida ulkan marralarni zabt etishi natijasida
tabiatga yetkazgan zarari (CO2)ni 3- rasmda ko’ramiz.

10726.8
9337.6

116.4
" 8116.8
6700
5836
5073

2022 y 2023y 2024y

Mgazib olish 3869 4783 5073 5836 6700
coz 6190.4 7649.6 81168 9337.6 107268

2020 y 2021y

3-rasm. Ko'mir gazib olish va CO2 tarqalishi ko'rsatgichlari (ming tonnada)®

“O’zbekko’'mir” AJ so’nggi 2024-yilning o’zida 6700 million tonna ko’mir qazib olishda sezilarli yutugga
erishishi natijasida 10 million 720 ming tonna CO2 chigishiga sabab bo’lImoqda. CEIC Data platformasi ma’lu-
motlariga (2023) nazar solsak O‘zbekistonda 2023- yilda CO2 ekvivalenti 137,900 million tonnani tashkil etdi.
Bu 2022-yildagi 138,911 million tonna ko‘rsatkichga nisbatan kamaygan, lekin birgina qo’ng’ir ko’mirning
o’zidan 2024-yili 10720 million tonna, ohirgi 5-yillikda 42014,4 million tonna CO2ni chigarib atmosferamizga
va iqtisodiyotimizga zarar keltirgani bu ko’p demakdir. Igtisodiyot — inson hayotining barcha jabhalarini gamrab
olgan. Insonlar uchun zarur bo’lgan hayotiy ne’matlar igtisodiyotning turli tarmogqlaridagi korxonalarda ishlab
chiqariladi. Shu sababli har bir odam iqtisodiyotning mohiyatini, hayot ne’matlari nimalar evaziga berilishini
anglashi, mablag’larni ishlab topish va ulardan samarali foydalanish yo'llarini o’rganishi, igtisodiyotning rivo-
jlanish tendentsiyalari va qonunlarini bilishi, ro’y berayotgan sosial-igtisodiy jarayonlarni tushunishi va xo’jalik
yuritish asnosida paydo bo’ladigan muammolarni hal gila olish gobiliyatiga ega bo’lishi zarur. Igtisodiy borliq
— jamiyat hayoti va uning igtisodiy tuzilishini anglatadi. Mamlakatimizda ishlab chigarish kuchlarining rivojlan-
ishi va sanoat korxonalarining mustaqil faoliyat ko’rsatishlariga keng imkoniyatlar yaratilishi bilan bir qatorda
kadrlarning bilim darajalari, ko’nikmalari va malakalariga katta talablar go’yilmogda. Fan-texnika taraqqiyoti
shiddat bilan ilgarilab borayotgan va raqobatchilik keskin kuchayotgan hozirgi sharoitda — zamonaviy sanoat
korxonalari igtisodiyotini yaxshi biluvchi, ular faoliyatini tahlil eta oladigan va uning natijalari asosida to’g’ri qaro-
rlar gabul gila oladigan mutaxassislargina muvaffagiyatga erishishi mumkin.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa o‘rnida aytish mumkinki, aksiyadorlik jamiyati kapital samaradorligini oshirishda aksiyadorlik jami-
yati investitsiya imkoniyatlari tahlil qilish, kapital tarkibini va investitsiyalardan kutilayotgan minimal darajadagi
daromadni aniklash imkoniyatini beradi. Shu bilan birga, birinchidan, aksiyadorlik jamiyatlarida garz mablag‘la-

4 Muallif tomonidan ma’lumotlar asosida tuzilgan
5 Muallif tomonidan ma’lumotlar “O‘zbekko‘mir” aksiyadorlik jamiyatining asosida tuzilgan
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rini jalb gilish investorlar ogimini ko‘payishi orgali o'z resurslarini gayta investitsiya qgilish imkoniyatini ega bo‘ladi
va bir vaqtning o‘zida aksiyadorlik jamiyatidagi mahsulot sifati va sonini o'sishiga olib keladi. Ikkinchidan, aksi-
yadorlik jamiyati joriy aktivlarini oshirish magsadida gisqa muddatli investitsiya mablag‘larini jalb qilish evaziga
korxona aksiyalarini muomalaga chigarish amaliyotini qo‘llash magsadga muvofiq hisoblanadi. Uchinchidan,
kompaniyalar kapitalini shakllantirishda xorijiy tajribalarni qo‘llash, xususan, korxona o‘z kapitali evaziga ishlab
chigarishni yo‘lga qo‘yish orqgali korxonaning o'z mablaglari likvidligini o‘sishini bargaror tarzda ta’minlanadi
hamda kapitaldan foydalanishda risk darajasi ham past bo‘ladi. To‘rtinchidan, kompaniyalar kapitalini oshirishda
gisqa muddatli gimmatli qog‘ozlarni emissiya qilish orgali uning hajmini oshirish magsadga muvofiq bo'lib,
uning asosida investitsiyalarni jalb gilish orqali asosiy faoliyat ko‘lamini kengaytirish va shu asosda aksiyadorlik
jamiyatlari kapital samaradorligini ta’minlashni nazarda tutadi. Takliflarimizda yuqoridagi tahlil natijalaridan kelib
chigib, mamlakatimizdagi davlat boshqgaruv sohasida ham ragamli texnologiyalardan foydalanish orqali quy-
idagi afzalliklarga erishish mumkin: boshqaruv jarayoni xarajatlarini kamaytirish; boshgaruv qarorlarini tezkor
va sifatli gabul qgilishga erishish; jamoatchilikka davlat hokimiyati organlari faoliyati shaffof ekanligini kuzatib
borish imkoniyatini berish; davlat xokimiyati organlari va ularning rahbarlari faoliyatini baholash jarayonida
ragamli texnologiyalardan foydalangan hoda faoliyat samaradorligini oshirish; ragamli texnologiyalarni qo’llash
orqgali yashirin igtisodiyotni keskin kamaytirish mumkin; davlat boshgaruvida ragamli texnodogiyalardan foyda-
lanish samaradorligini baholash shunda kapital hajmi oshadi. Fikrimizcha birinchidan dunyo singari yurtimizda
ham an’anaviy ishlab chiqarish usullarini ekologik bargaror echimlar asosida gayta ko’rib chigishni talab qiladi.
Bu bir vaqgtning o’zida igtisodiy o’sishga erishish bilan birga atrof-muhitga etkazilgan zararni kamaytirishga
garatilgan turtki bo’ladi. Uning tamoyillarini ko‘mir sanoatiga tatbiq etish barqaror rivojlanishga erishish yo'li-
dagi dolzarb gadamga aylanadi. Ikkinchidan esa “yashil” igtisodiyotning ko’mir gazib olish sanoatida to’'g’ri
go’llanishi va uning rivojlanishi ko’plab imkoniyatlar eshigini ochadi va albatta nafagat atrof muhitga balki ko’mir
sanoati orqali yurtimiz igtisodiyotiga 0’z hissasini qo’shadi. Uchinchidan, CCUS texnologiyasi energiya xavf-
sizligini ta’minlashni va barqaror rivojlanishning muhim magsadlariga erishishni shakllantirgan shuningdek
uglerod neytralligi majburiyatlarini bajara oladigan mamlakatlarning kelajagi bo’lib hizmat giladi. Shunday
ekan, taklif sifatida quyudagilarni taklif gilish mumkin: - gaysi hududlarda ko‘mirni ganday hajmlarda inson va
atrof-muhit uchun zararsiz bo'lishini belgilovchi ekologik xaritani ishlab chigish va tasdiglash (ko‘mir yoqish
uchun issiqlik elektr stansiyalariga kvotalar ishlab chigish); - CCUS (Carbon Capture, Utilization and Storage)
loyiha va texnologiyasini mustaqil ravishda va xorijiy kompaniyalar bilan hamkorlikda go’llashni rivojlantirish,
uni rag’batlantirish mexanizmlarini yaratish; -umuman olganda, (iCRAFT) loyihasi doirasida rejalashtirilgan
60 million tonna issigxona gazlari emissiyalarini kamaytirishda “O’zbekko’mir” AJ, +“Yangi Angren IES” AJ va
“Angren IES” AJ + “Erostigaz’AJ = CO2 CCUS qo’shma loyihasini ishlab chigish; - Parij bitimi talablari asosida
sinov tarigasida, ilk bosgichda “Angren IES”AJga yuborilgan ko’mir mahsuloti chigindisini CCUS texnologiyasi
yordamida “Erostigaz” AJ sintetikgaz quvurlari orqali “O’zbekko’mir” Adning ko’mirni er osti usulida qazib olish
filiali tamonidan foydalanib bo’lingan hudud yoki bo’sh er osti maydonlariga joylashtirish va saqlash orqali
ko’'mir sanoati kelajagini belgilash, igtisodiyotimizda ulkan natija ko’rsatish, qolaversa loyiha amalga oshsa,-
yildan-yilga sermahsulligi yo’qolib borayotgan “Erostigaz”AJ faoliyatini CCUS texnologiyalari ekspluatatsiyasi
va texnik xizmat ko’rsatishga o’zgartirish bilan hodimlarning bandligini uzluksiz ta’minlash hamda yangi ish
o’rinlarini yaratish; - ko’'mir sanoati yordamida uglerod kreditlari bozoriga kirish va uglerod kreditlarini sotish
orqali daromad olib igtisodiyotimizga ulkan hissa qo’shish va “yashil” igtisodiyotni shu tarzda rivoj toptirishni
taklif etamiz
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