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TIJORAT BANKLARINING LIKVIDLILIGINI
TARTIBGA SOLISH AMALIYOTINING DOLZARB
MASASALALARI

Sayfutdinov Bobur Nodirovich

“Trastbank” XAB Bank likvidliligini boshqarish bo‘limi boshlig'i
dotsenti, PhD

Elektron pochta: snb94@bk.ru,

ORCID: 0009-0004-9928-9269

Annotatsiya: Ushbu magolada bank aktivlari likvidliligini ta’minlashda Markaziy bankning o‘rni, tijorat banklari kapitalining
holati va ularning likvidliligiga ta’siri tadqiq etilgan. Shu bilan birga, aktivlar sifatining likvidliligiga, shuningdek, depozitlar
va o'z mablag'larining ta’siri ekonometrik usullar orqali tahlil gilingan. Maqolada bank aktivlari likvidliligiga tijorat banklari
0z mablag'larining ta’siri, Markaziy bank tomonidan o‘rnatilgan igtisodiy me’yoriy ko‘rsatkichlar ta’siri hamda Markaziy
bankning monetar siyosat instrumentlari orgali ta’siri ekonometrik modellardan foydalangan holda tadqiq etilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, bank aktivlari, aktiviar likvidliligi, tijorat banki likvidliligi, to‘lovga qobiliyatlilik, moliyaviy
barqarorlik, depozitlar, majburiyatlar, likvidlilik riski, majburiy zaxira, gayta moliyalash.

Abstract: This article examines the role of the Central Bank in ensuring the liquidity of bank assets, the condition of
commercial banks' capital, and their impact on liquidity. It also analyzes the effect of asset quality on liquidity, as well as
the impact of deposits and own funds, using econometric methods. The study explores the influence of commercial banks’
own funds on the liquidity of bank assets, the impact of economic regulatory indicators set by the Central Bank, and the
effect of the Central Bank’s monetary policy instruments, employing econometric models.

Key words: commercial banks, bank assets, asset liquidity, commercial bank liquidity, solvency, financial stability, deposits,
liabilities, liquidity risk, required reserve, refinancing.

AHHoTauus: B gaHHol cTaTtbe nccnegyetcd porb LieHTpanbHoro 6aHka B o6ecneveHnm NMKBMAHOCTN 6aHKOBCKMNX aKTUBOB,
COCTOSsIHME KanuTana KoMMep4eckmx 6aHKOB U MX BIUSHUE Ha NIMKBUAHOCTb. Takke NpoaHanv3npoBaHo BIUSHNE KadecTBa
aKTMBOB Ha NMKBUOHOCTb, a TakKe BIUSHNE OEMNO3UTOB N COOCTBEHHbIX CPEACTB C UCMONb30BaHNEM 3KOHOMETPUYECKNX
MeTofoB. B nccrnepoBaHny paccMoTpeHo BO3AencTBne COBCTBEHHBIX CPeACTB KOMMEPYECKNX BaHKOB Ha NMKBUAHOCTb
6aHKOBCKMX aKTMBOB, BMUSHWE SKOHOMUYECKMX HOPMATUBHbIX MOKa3aTenen, ycTaHoBNEeHHbIX LieHTpanbHbeiM 6aHkom, a
TaKkKe BNUAHWE UHCTPYMEHTOB AEHEXHO-KPEANTHON NonuTukn LieHTpanbHoro 6aHka ¢ npyMeHeHNeM 3KOHOMETPUYECKMX
Mopenen.

KntoyeBble cnoga: KOMMep4yecKkne 6aHKI/I, OaHKOBCKME aKTUBbI, NMMKBUWOHOCTb akKTUBOB, JIMKBUWOHOCTb KOMMep4eCKoro
OaHka, NnaTexecnocobHOCTb, (YNHAHCOBAsi yCTONYMBOCTb, AEMN03UTbI, 0093aTeNbCTBA, PUCK JIMKBUOHOCTU, 06a3aTeNnbHbIe
pesepBbl, pehnHaHCMPOBAHNE.

KIRISH
Igtisodiyotning globallashuv sharoitida doimo “ragobat” degan bozor unsuri faoliyat ko‘rsatadi. Igtisodiy
ragobat yo'lida tijorat banklarining muhim vazifalaridan biri — o'z mijozlari va kontragentlari oldidagi

majburiyatlarini bajara olish qobiliyatidir.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 12-maydagi “2020 — 2025-yillarga mo'ljallangan
O'zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh gilish strategiyasi to‘g‘risida”gi PF-5992-son' Farmonida tijorat
banklari kredit portfelini va ular faoliyatidagi risklarni boshqgarish sifatini oshirish mamlakat bank tizimini isloh
gilishning ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida belgilangan [1]. So‘nggi yillarda aholining banklarga bo‘lgan
ishonchini yanada mustahkamlash, bank aktivlari likvidliligi, to‘lovga qobiliyatliligi va barqgarorligini ta’minlash
borasida ulkan ishlar amalga oshiriimoqda.

Globallashuv sharoitida respublikamiz tijorat banklarining likvidliligini ta’minlash bilan bog‘lig bo‘lgan bir
gator dolzarb muammolar mavjud. Xususan, pandemiya sababli banklardagi muammoli kreditlarning (NPL)
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1 https://lex.uz/docs/-4811025
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jami kreditlardagi ulushi 5—6 foizgacha keskin ko‘tarildi. Pandemiya bilan bir gatorda davlat dasturlari asosida
kreditlash va banklar tomonidan muammoli kreditlar hisobini yuritishning takomillashtirilishi natijasida muammoli
kreditlar miqdori sezilarli oshdi. 2022-yil 1-iyul holatiga ko‘ra, O‘zbekistonning muammoli kreditlar ulushi (4,9 foiz)
Mustaqil Davlatlar Hamdo'stligi (MDH) mamlakatlari (5,9 foiz) hamda Markaziy Osiyo va Kavkaz mamlakatlari
(5,2 foiz) bo'yicha o‘rtacha ko‘rsatkichdan past bo‘ldi. Tarmoqlar kesimida muammoli kreditlar sanoat va gishloq
xo‘jaligida sezilarli oshgan [2].

Shuningdek, Basel Committee on Banking Supervision (2021) — bank nazorati bo‘yicha xalqaro Bazel
go‘mitasining Bazel-3 talablariga asosan bank aktivlari likvidliligiga, jumladan, tijorat banklari likvidliligiga
alohida e’tibor qaratilgan [3]. Xalgaro Bazel go‘mitasining tavsiyalariga asosan tijorat banklari likvidliligini
baholashda yangi me’yoriy ko‘rsatkichlar joriy gilingan. Jumladan, joriy likvidlilik va leveraj ko‘rsatkichidan
tashqari tijorat banklari uchun likvidlilikni goplash me’yoriy koeffitsiyenti hamda sof barqarorlashtirish me’yoriy
koeffitsiyenti joriy etilgan. Markaziy bank tijorat banklari tomonidan ushbu me’yorlarni bajarilishini ta’minlash
orgali banklarning likvidliligi hamda bank aktivlarining likvidliligini o‘rnatilgan me’yor darajasida nazorat gilish
imkoniyatiga ega bo‘ladi.

Bank aktivlari likvidliligi bargaror bo‘lishi bank mijozlarining bankka bo‘lgan ishonchini oshiradi va shu
orqgali bank tizimida moliyaviy mablag‘lar ogimining kengayishiga olib keladi. Bank aktivlari likvidliligi nobarqaror
bo‘lgan holatda esa mijozlarning banklarga bo‘lgan ishonchi kamayib, ular o'z mablag‘larini banklardan olib
chigib ketishadi. Bu esa igtisodiyotda bankdan tashqari aylanmalar hajmining oshishiga olib keladi.

Shu sababli bank aktivlari likvidliligiga ta’sir qiluvchi omillarni o‘rganib chigish lozim. Har bir omilning
bank aktivlari likvidliligiga ta’siri darajasini, gaysi omillarni o‘zgartirish orqali eng yaxshi natijalarga erishish
mumekinligini aniglash bo‘yicha aniq tahlillar olib borilishi zarur.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Iqtisodiy adabiyotlarda bank aktivlari likvidliligiga igtisodchilar tomonidan deyarli bir xil ta’rif beriladi.
Jumladan, bank aktivlari likvidliligi (Yensu Joseph, Hadrat Yusif, 2021) — bank aktivlarining tez pulga aylanish
darajasidir [4].

Bank boshgaruvi va bank tomonidan ko‘rsatiladigan moliyaviy xizmatlar (Farag, Harland va Nixon, 2013)
to‘g‘risida olib borilgan izlanishlarda esa bank aktivlari likvidliligi qulay bahoda, talab gilingan migdorda va
kerakli vaqtda likvid aktivlarni topa olish qobiliyati sifatida ta’riflangan [5].

AQSHIik taniqli igtisodchi olim J. Sinki fikriga ko‘ra, tijorat banklari likvidliligini ta’minlashda federal fondlar,
depozit sertifikatlari kabi aktivlarni sotish va repo bitimlaridan keng ko‘lamda foydalanish muhim ahamiyat kasb
etadi. Bu esa ikkilamchi gimmatli gog‘ozlar bozorining rivojlanganligi va kutilayotgan daromad nazariyasining
amaliyotda qo'llanilayotgani bilan izohlanadi [6].

J. Sinkining ushbu xulosasi respublikamiz bank amaliyoti uchun muhim amaliy ahamiyatga ega. Bunga
respublikamizda gimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanmaganligi va tijorat banklarining yuqori likvidli gimmatli
gog‘ozlarga qilingan investitsiyalarining brutto aktivlar hajmidagi ulushi kichikligi sabab bo‘ladi. Shu sababli
Yangi O‘zbekistonning 2022-2026-yillarga mo'ljallangan taraqqiyot strategiyasida mamlakat fond bozorida
operatsiyalarning yillik hajmini hozirgi 200 min AQSH dollaridan 2026-yilga borib 7 mird AQSH dollariga
yetkazish vazifasi belgilangan [7].

Rossiya banklari likvidliligini ganday tiklash masalasi (Prokofyeva, 2019) bo‘yicha ham izlanishlar
olib borilgan bo'lib, unda bank likvidliligiga ta’sir giluvchi omillar ichki va tashqi omillarga ajratiigan hamda
bank likvidliligi tushunchasiga kengrog yondashilib, uni bankning garz, moliyaviy va balansdan tashqari
majburiyatlarini bajara olish qobiliyati sifatida ta’riflagan [8].

Rossiyalik igtisodchi olimlar (Abdullazanova, Kalacheva, 2020) bank aktivlari likvidliligiga asosiy e’tibor
garatgan holda, amalda bank likvidlilik talabini doimo mavjud aktivlari hisobidan emas, balki banklararo kredit
resurslari bozoridan resurs jalb etgan holda ham bajarishi mumkinligini ta’kidlaydi. Shuningdek, bank likvidliligi
umumlashgan ko‘rsatkichlardan biri bo‘lib, bank faoliyati ishonchliligini ifodalaydi va agar mijozlar oldidagi
majburiyatlarini oz vagtida hamda hech ganday yo‘qotishlarsiz bajara olsa, bank likvid hisoblanadi, deya ta'rif
beradi [9].

Bank aktivlari likvidliligi bank tomonidan o‘zining joriy va kelajakdagi majburiyatlari hamda kredit olish
borasidagi mijozlarning talablarini o'z vaqtida bajarish uchun muhimdir.

Endi bank likvidliligini boshgarish bo‘yicha olib borilgan ilmiy izlanishlar va nazariyalar haqida to‘xtaladigan
bo‘lsak, ushbu yo‘nalishda xorijiy va mamlakatimiz olimlari tomonidan bir gator ilmiy qarashlar va nazariyalar
ilgari surilgan.

Igtisodiyotda moliyaviy inqirozlarning bir necha marta takrorlanishi ogibatida banklar ortib boruvchi likvidlilik
riski bilan to‘gnashadi va bu o'z navbatida banklar faoliyatiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Ana shunday vaziyatda
bank aktivlarida likvidlilik riski yuzaga kelganda, likvidlilik holatini boshqarish jarayonida muvozanatni saglash
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yoki salbiy holatga tushib qolishning oldini olish uchun muhim strategik garor gabul qilinishi orgali bank likvidlilik
ahvolining yomonlashuvini to‘xtatish hamda majburiyatlarni to‘liq bajarishga erishish mumkin (Mukherjee,
Pana, 2018) [10].

Bank boshgaruvi doirasida bank aktivlari likvidliligini boshqgarish (Bakhriddin Berdiyarov, 2021) bo‘yicha
yozilgan maqolada ham mavjud strategiyalar yoritib berilgan [11]. Ushbu magqolada likvidlilikni boshqarish
aktivlarni boshqarish, faqat passivlarni boshqarish yoki bir vagtning o‘zida aktiv va passivlarni boshqarishga
asoslanishi qayd etilgan. Shuningdek, har bir nazorat usulining oz afzalliklari va kamchiliklari mavjudligi
ta’kidlanib, har bir bank ko‘rsatayotgan operatsiyalar xarakteridan kelib chigib, mos strategiyani qo‘llashi
zarurligi hagida fikr bildirilgan.

Odatda likvidlilikni boshqarishning ushbu strategiyasi aktivlar transformatsiyasi deb ataladi, chunki pul
ko'rinishida bo‘Imagan aktivlar naqd pulga aylanishi hisobiga likvid mablag‘lar yuzaga keladi.

Bank tizimi likvidliligi (Challoumis, 2019) yuqori likvidli mablag‘lar hajmi, to‘lov tizimining uzluksiz ishlashi,
Markaziy bank tomonidan umumiy nazoratning o‘rnatilishi hamda makroiqgtisodiy ko‘rsatkichlarning barqarorligi
bilan ta’minlanadi [12].

Banklar faoliyatining samaradorligi mijozlar oldidagi majburiyatlarni o'z vaqtida bajara olishi bilan
belgilanadi. Tarixdan ma’lumki (Abdullayeva, 2003), pul almashtiruvchi sarroflar o'z majburiyatlari va qarzlarini
to‘lay olmasa yoki topshiriglarni bajara olmasa, ishonchni oglamasa va o'z ishiga mas’uliyatsizlik qilsa, ularning
stollari sindirilgan va “banco rotto”, ya’ni bankrot deb e’lon qgilingan [13].

Bank likvidliligi bo‘yicha risklarning ortishiga ta’sir giluvchi bir gator omillar mavjud bo‘lib, ular bank
likvidliligiga alohida e’tibor garatishni va risklarni doimiy ravishda kuzatib borishni talab giladi. Shu sababli
banklar o'z daromadidan voz kechib bo‘lsa ham, likvidlilikni saglab turishga majbur.

O‘z navbatida, resurslarning bank daromadliligini oshirishga yo‘naltirilishi bankning likvidliligiga ta’sir giladi.
Demak, bank likvidliligi va daromadliligi o‘zaro teskari mutanosiblikda namoyon bo‘ladi.

Bank aktivlari likvidliligiga tijorat banklari likvidliligi, Markaziy bankning monetar siyosat instrumentlaridan
foydalanish darajasi va Markaziy bank nazorat funksiyalarining samaradorligi ta’sir ko‘rsatadi. Bank aktivlari
likvidliligini, shu orqgali esa bank tizimi likvidliligini ta’minlashda Markaziy bank muhim rol o'ynaydi. U o'’z monetar
vositalari orgali banklarning likvidliligiga ta’sir ko‘rsatadi, tijorat banklari uchun likvidlilik me’yorlarini belgilaydi
va ularning bajarilishini monitoring giladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magqolada tahlil gilingan ma’lumotlar asosan tijorat banklarining yillik hisobotlari, shuningdek, O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy banki hamda “Ahbor-Reyting” reyting agentligi ma’lumotlaridan olingan. limiy tadgiqgotni
bajarishda statistik guruhlash, induksiya va deduksiya, ekspert baholash, qiyosiy hamda trendli tahlil usullaridan
foydalanilgan. Shuningdek, maqolada analitik tadqgigot sifatida bo‘ylama kesim (longitudinal) tadqigotlari
metodologiyasidan foydalangan holda tahlil birligi sifatida obyekt tanlanib, ma’lumotlarni bir necha yil davomida
o‘rganish orqali tadgiqot muammosining o‘zgarish dinamikasi tahlil gilingan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Yuqorida ta’kidlanganidek, bank aktivlari likvidliligi asosan aktivlarning sifati va risk darajasiga uzviy
bog‘ligdir. Bank aktivlari likvidliligi — bu bank tomonidan joriy va kelajakdagi majburiyatlari hamda to‘lovlarini,
shuningdek kredit bo‘yicha mijozlarning talablarini oz vaqgtida bajarish maqgsadida kerakli vagtda hamda
migdorda, zarar ko‘rmasdan aktivlarni tezda pul mablag‘iga aylantira olish qobiliyatidir.

Bank aktivlari likvidliligini, shu orqgali esa bank tizimi likvidliligini ta’minlashda Markaziy banklar muhim rol
o‘ynaydi. Ular o'’z monetar siyosat instrumentlari orgali banklarning likvidliligiga ta’sir ko‘rsatadi, tijorat banklari
uchun likvidlilik me’yorlarini belgilaydi va ularning bajarilishini monitoring qiladi.

Endi O‘zbekiston bank tizimining asosiy ko‘rsatkichlarini va ushbu ko‘rsatkichlarning bank aktivlari
likvidliligiga ta’sirini, ya’ni tijorat banklari aktivlari sifati, o'z mablag‘lari va depozitlarning tijorat banklari
likvidliligiga ta’sirini o'rganib chigamiz.

O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari faoliyatining takomillashishi, xususan kreditlash faoliyatining
kengayishi o'z navbatida kredit qo‘yilmalari dinamikasining oshishiga olib keladi. Tijorat banklari faoliyatida
kreditlash amaliyotining tutgan o‘rnini baholashda bank aktivlari va ularning yalpi ichki mahsulotdagi ulushini
tahlil etish muhim ahamiyat kasb etadi.

Shu nuqgtayi nazardan garaganda, xalqaro bank amaliyotida bank aktivlari mamlakat yalpi ichki mahsulotiga
nisbatan bir necha barobar yuqgori ulushni tashkil etadi. Xalgaro bank amaliyotidan fargli o‘'laroq, respublikamiz
bank tizimi aktivlarining yalpi ichki mahsulotdagi ulushi nisbatan past bo‘lsa-da, o‘zining taraqqiyot strategiyasiga
ega bo‘lgan yosh bank tizimimiz uchun so‘nggi yillarda o‘sish trendining kuzatilayotgani bank tizimi aktivlarining
mustahkamlanib borayotganidan dalolat beradi (1-jadval).
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1-jadval. O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari aktivlarinig YAIMdagi ulushi [14] (mlrd.so‘mda)
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Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.
YAIM 249 136 424 728 529 391 602 193 734 187
Bank aktivlari 166 632 178 340 231 260 272 727 444 922
YAIMga nisbatan foiz hisobida 56,8 41,9 40,0 40,0 60,0

Mazkur yuqgoridagi jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, bank aktivlari yildan-yilga o‘sish tendensiyasiga
ega. Ya’ni, 2017-yilda bank aktivlari 249 136 mird so‘m yoki 56,8 foizni tashkil etgan bo‘lsa, bu ko‘rsatkich 2021-
yilda 60,0 foizga yetgan.

Tijorat banklari aktivlarining mamlakat YAIMdagi ulushiga e’tibor qaratadigan bo‘lsak, 2020-2024-yillar
mobaynida ushbu ko‘rsatkichda muntazam o'sish tendensiyasi deyarli kuzatiimagan. Bu holat hukumat
tomonidan olib borilayotgan tub islohotlar, jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti va Vazirlar Mahkamasi
tomonidan chigarilgan qator farmon hamda qarorlar mamlakatimizda banklar tomonidan real sektorni moliyaviy
go‘llab-quvvatlashdagi rolini yanada oshirishga zamin yaratganini ko‘rsatadi.

Bank aktivlarining diversifikatsiyasi mamlakatimizda faoliyat yuritayotgan “Asakabank” Ad va AT “Alogabank”

misolida quyidagicha tahlil gilinadi (2-jadval):

2-jadval. “Asakabank” AJ ning aktivlari diversifikatsiyasi tahlili, mlrd.so‘m [15]

{OHOMHWKA ECONOMY

Yuqoridagi jadval tahliliga ko'ra, “Asakabank” AJ aktivlarining asosiy gismini yuqori risk va yuqori daromad
manbaiga ega bo‘lgan kredit qo‘yilmalari tashkil etadi. 2020-yil yakunlari bo‘yicha jami aktivlar tarkibida kredit
go'yilmalari 64,3 foizni tashkil gilgan bo‘lsa, 2021-yilda bu ko‘rsatkich 80,4 foizga yetib, riskli aktivlar ulushining
keskin oshishiga sabab bo‘lgan. Oxirgi uch yil davomida esa bu ko‘rsatkich 72 foiz atrofida saqglanib golgan.

Kredit va lizinglar uchun hisoblangan, biroq undiriimagan foizlar hamda kredit va lizinglarni qoplash
magsadida bank balansiga olingan mulklar jami aktivliardagi ulushining oshishiga olib kelgan. Bu holat bankning
moliyaviy bargarorligiga va likvidliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatgan. Bunday vaziyat kredit portfeli sifatining pasayib
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TIr Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.
o summasi 24 273 30 355 34 698 45518 50 804
1. | Jami aktivlar -
ulushi 100% 100% 100% 100% 100%
shundan,

1.4 Naqd pullar va vakillik summasi 5175 2614 6528 6940 7951
t hisobvaraqlaridagi mablag‘lar ulushi 21'3% 8,6% 18,8% 15’20/0 15,7%
3 Q|mmatl| qog‘oz|arga qi“ngan summasi 266 328 597 1295 1499

investitsiyalar ulushi 1,1% 1,1% 1,7% 2,8% 3,0%
4 Kredit va ||Z|ng operatsiya|ari summasi 15 598 24 420 25 552 33026 36 805
" | summasi ulushi 64,3% 80,4% 73,6% 72,6% 72,4%
5. | Hisoblangan lekin undirimagan summasi 240 584 637 1073 1427
" | foizlar ulushi 1,0% 1,9% 1,8% 2,4% 2,8%
Moliyaviy instrumentlar summasi 2466 1861 240 1403 601
6. | bo'yicha mijozlarning ]
majburiyatlari ulushi 10,2% 6,1% 0,7% 3,1% 1,2%
. . summasi 125 146 202 869 1297
7. | Asosiy vositalar -
ulushi 0,5% 0,5% 0,6% 1,9% 2,6%
Kredit va lizinglarni goplash summasi 165 72 158 388 508
8. | uchun olingan va boshqa
mulklar ulushi 0,7% 0,2% 0,5% 0,9% 1,0%
) summasi 238 330 784 524 716
9. | Boshqa aktivlar -
ulushi 1,0% 1,1% 2,3% 1,2% 1,4%
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borayotgani, kredit va lizinglarga ortigcha imtiyozli davr berilgani hamda muammoli kreditlar bo‘yicha olingan
mulklarning realizatsiya qgilinmasligi bilan izohlanadi.

Bankning naqd pullari va vakillik hisobvaraglaridagi pul mablag‘larining jami aktivlardagi ulushi 21,3 foizdan
15,7 foizga tushgan. Bunga asosiy sabab sifatida bank aktivlari tarkibida hisoblangan, birog undiriimagan
foizlarning oshishi, bank balansidagi asosiy vositalar hajmining hamda kreditlar evaziga olingan mulklar
miqgdorining ko‘payishi likvid aktivlar hajmining kamayishiga olib kelgani ko‘rsatiladi (3-jadval).

3-jadval. AT “Alogabank” ning aktivlari diversifikatsiyasi tahlili, mlrd.so‘'m [16]
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Tir Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.
o summasi 2792 5 846 7 341 8108 12 638
1. | Jami aktivlar -
ulushi 100% 100% 100% 100% 100%
shundan,

1.1 Naqd pullar va vakillik summasi 988 946 1134 1074 2415
| hisobvaraglaridagi mablag'lar | jysp 35,4% 16,2% 15.4% 13,2% 19,1%
3. | Qimmatli qog'ozlarga gilingan summasi 10 24 89 411 509

investitsiyalar ulushi 0,4% 0,4% 1,2% 5,1% 4,0%
4 Kredit va ||Z|ng Operatsiyalari summasi 1627 4739 5593 5697 7 653
summasi ulushi 58,3% 81,1% 76,2% 70,3% 60,6%
5. | Hisoblangan lekin undiriimagan summasi 3 10 63 133 198
" | foizlar ulushi 0,1% 0,2% 0,9% 1,6% 1,6%
6. | Moliyaviy instrument bo'yicha summasi 0 0 0 9 533
" | mijozlarning majburiyatlari ulushi 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 4,2%
. . summasi 63 83 184 462 812
7. | Asosiy vositalar -
ulushi 2,3% 1,4% 2,5% 57% 6,4%
Kredit va lizinglarni qoplash summasi 0 0 17 34 52
8. | uchun olingan va boshqa
mulklar ulushi 0,0% 0,0% 0,2% 0,4% 0,4%
) summasi 101 44 261 288 466
9. | Boshqa aktivlar -
ulushi 3,6% 0,8% 3,6% 3,6% 3,7%

Yugqoridagi jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, AT “Alogabank” aktivlarining asosiy gismini yugori risk
va yuqori daromad manbaiga ega bo‘lgan kredit go'yilmalari tashkil etadi. 2020-yil yakunlari bo‘yicha jami
aktivlar tarkibida kredit go‘yilmalari 58,3 foizni tashkil gilgan bo‘lsa, 2021-yilda bu ko‘rsatkich 81,1 foizga yetib,
riskli aktivlar ulushining keskin oshishiga sabab bo‘lgan. 2022-yilda bu ko‘rsatkich 76,2 foizga, 2023-yilda 70,3
foizga va 2024-yilda 60,6 foizga (normal holatga) tushgan.

Kredit va lizinglar uchun hisoblangan, birog undiriimagan foizlar ulushi 16 martaga, asosiy vositalar
ulushi esa 2,5 barobarga oshgan. Bankning naqd pullari va vakillik hisobvaraglaridagi pul mablag‘larining jami
aktivlardagi ulushi 35,4 foizdan 19,1 foizga kamaygan. Bunga asosiy sabab sifatida bank aktivlari tarkibida
hisoblangan, birog undiriimagan foizlarning ko‘payishi, bank balansidagi asosiy vositalar hajmining oshishi
hamda moliyaviy instrumentlar bo'yicha majburiyatlarning yuzaga kelishi kabi omillar ko‘rsatiladi (4-jadval).

4-jadval. “AT “Alogabank”ning aktivlari, kreditlari va daromadlari dinamikasi tahlili, mlrd.so‘m” [16].

T/r | Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.
1. | Jami aktivlar summasi, mird. so‘m 2792 5 846 7 341 8108 12 638
2. | Jami kreditlar summasi, mird. so‘m 1627 4739 5593 5697 7 653
3. | Kreditlarning aktivlar hajmidagi salmog'i, % 58% 81% 76% 70% 61%

4. | Yalpi daromad, mird. so‘m 367 767 1345 1480 1633
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5. SKcr)fargltlardan olingan foizli daromadlar, mird. 159 473 827 809 923

6. Kred_ltlardan ollng_an_ f0|z_I| darom?dla_rnlng 43% 62% 61% 55% 57%
yalpi daromad hajmidagi salmog'i, foizda

7. | Kreditlarning yillik o'sish sur’ati, foizda 63% 191% 18% 2% 34%

8. K‘re'-dltlard’an_ ollqgan foizli daromadlarni yillik 599% 197% 759% 29, 149
o‘sish sur’ati, foizda

0 Kredit pprtfehnmg o‘rtacha yillik foiz 15,5 15.7 16,4 14.9 15,2
stavkasi

10, 1so mhk_kredltga to'g'ri keladigan bank 0,22 0.16 0.24 0,26 0,21
daromadi

11. | Kredit portfelining rentabelligi 4,3% 2,9% 3,5% 3,0% 1,4%

Yuqoridagi jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, AT “Aloqabank” aktivlari tarkibida kredit qo‘yilmalari
ulushi 2020-yilda 58 foizni tashkil gilgan bo‘lsa, 2021-yilda maksimal darajaga — 81 foizga yetgan. Keyingi
uch yil davomida bu ko‘rsatkich kamayib, aktivlardagi ulushi 61 foizni tashkil gilgan. 2021-yilda bank aktivlari
tarkibida kredit portfelining bunday darajada shakllanishi, albatta, yuqori risklarni keltirib chiqargan hamda
bankning likvidlilik ko‘rsatkichlarining pasayishiga olib kelgan.

Yalpi daromadda kreditlardan olingan foizli daromad ulushi 2020-yilda 43 foizni, 2021-yilda 62 foizni, 2019-
yilda 61 foizni, 2022-yilda 55 foizni va 2023-yilda 57 foizni tashkil etgan. Ya'ni, bankning asosiy daromad
manbai kreditlash operatsiyalari bo‘lgan. Shu bois daromad manbalarini diversifikatsiya gilish magsadida bank
aktivlari va xizmatlarini gayta ko‘rib, ularni qayta shakllantirish lozim.

Kredit portfelining yillik o‘sishi 2023-yilda normal holatga kelgan. Regulyator talablari va riskli aktiviarni
tartibga solish magsadida 2020-yildagi keskin o'sish, keyingi yillarda kreditlash hajmlarining pasayishiga olib
kelgan. O‘z navbatida, kreditlardan olinadigan foizli daromadlarning yillik o‘sish sur’atlari kamaygan.

Ajratilgan kreditlarning o‘rtacha foiz stavkasi 2020-2024-yillarda oshib borgan: mos ravishda 15,5; 15,7 va
16,4 foizni tashkil etgan. Oxirgi ikki yilda esa ajratilgan kreditlarning o‘rtacha foiz stavkasi pasayib, 2023-yilda
15,2 foizni, 2024-yilda esa 14,9 foizni tashkil etgan. Bu, asosan, davlat dasturlari doirasida ajratilgan loyihalar
va xorijiy valyutada berilgan kreditlar hisobiga yuz bergan. Umuman olganda, bank kreditlarining o‘rtacha foiz
stavkalarida sezilarli darajada tebranishlar kuzatiimagan.

Banklarda kreditlash sur’atlarini barqaror saglash va muammoli aktivlar riskini kamaytirish maqgsadida
moliyalashtirilayotgan loyihalarda tashabbuskorlarning kamida 30 foiz 0z mablag'i bilan ishtirok etishi taklif
etiladi (5-jadval).

5-jadval. “Asakabank” AJning muammoli kreditlari va ular bo‘yicha yaratilgan zaxiralar tahlili, mlrd.so‘'m [15]

Tir Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.

IJKOHOMHMUKA ECONOMY

1. Jami kreditlar summasi, mird. so‘'m 15 598 24 420 25 552 33 027 36 805

Muammoli kreditlar summasi,

2. . 149 181 408 682 753
mlird.so‘m, shundan

3, | Muammoli kreditlar jami 1,0% 0,7% 1,6% 2,1% 2,0%
kreditlardagi salmog'i, foizda
Hisobot yilida kreditlar uchun

4. tashkil gilingan zahira summasi, 185 243 820 1234 1326

mird.so‘'m

Yuqoridagi jadval ma’lumotlariga ko‘ra, 2020—2024-yillar davomida “Asakabank” AJ kredit qo‘yilmalari
goldig‘i 2,3 martaga oshgan. Shu bilan birga, jami kredit portfelida muammoli kreditlar ulushi ham ortgan, ya’ni
yildan-yilga zaxira summasi oshib borgan. Kredit portfeli tarkibida muammoli kreditlar salmog‘ining ortib borishi
esa 0'z navbatida aktivlar samaradorligining pasayishiga olib keladi. Shu sababli “Asakabank” AJ kredit portfelini
chuqur tahlil gilishi, har bir garzdorning krediti bo‘yicha monitoringni kuchaytirishi va aniglangan muammolarni
gisqa muddatda bartaraf etish choralarini ko‘rishi lozim (6-jadval).
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6-jadval. AT “Alogabank”ning moliyaviy natijalari tahlili, mlrd.so‘'m [16]

Yuqoridagi 6-jadval tahliliga ko‘ra, 2020—-2024-yillarda bankning foizli daromadlari bargaror oshib borgan.
2023-2024-yillarda AT “Alogabank’ning foizli daromadlari o'sishi sezilarli darajada kamaygan. Foizli xarajatlar
ham shunga mutanosib ravishda oshgan. Fagat 2024-yilda foizsiz xarajatlar o‘sish darajasini pasaytirishga
erishilgan va foizli xarajatlar igtisod gilingan.

Aktivlar bo‘yicha tashkil gilingan zaxira summasi 2024-yilda 8,5 barobarga oshib, 121 mird so‘mni tashkil
gilgan. Foizli xarajatlarning igtisod qilinishi natijasida tahlil gilingan davrlarning barchasida bank sof foizli
daromad olishga erishgan.

AT “Alogabank’ning foizsiz daromadlari bargaror o'sishi ta’'minlangan, foizsiz xarajatlar esa mos ravishda
o'zgarib borgan. Bankning sof foydasi esa nobarqaror bo‘lgan. 2023-yilda bankning sof foydasi 15 foizga, 2024-
yilda esa 37 foizga kamaygan. Bu holat, albatta, bank aktivliarining samaradorligi pasayganligi, ko‘rsatilayotgan
xizmat turlarining gisqarganligi yoki bank xarajatlarining oshganligi bilan izohlanadi. Natijada bank rentabelligi

>
TIr Ko‘rsatkichlar 2020-y. 2021-y. 2022-y. 2023-y. 2024-y.
E 1. | Foizli daromadlar 218 620 1152 1185 1206
O 2. | Foizli xarajatlar 128 356 777 819 798
— | o [t saaan | g0 | s | s | s
O 4. ,:lIJ(rtT:vrIT?;Sti)o‘yicha tashkil gilingan zaxira 5 3 8 14 121
U 5 Sof foizli daromadlar 85 261 367 352 287
6 Foizsiz daromadlar 140 147 193 295 427
m 7. Foizsiz xarajatlar 23 47 68 170 212
8 Operatsion xarajatlarga gadar sof daromad 202 361 492 477 502
< 9 Operatsion xarajatlar 118 189 245 265 362
10. | Solig to'langunga gadar foyda 84 172 247 212 140
M 11. | Foyda solig'i 14 35 47 42 33
o 12. | Olingan sof foyda 70 137 200 170 107
E 13. | Sof foydaning yillik o'sishi summasi 19 o7 63 30 63
E foizda 37% 96% 46% -15% -37%
-
-
-
~
Mm

pasaygan (7-jadval).

L., 7-jadval. AT “Alogabank” majburiyatlarini to‘lash muddatlari bo‘yicha tahlili, mlrd.so‘m [16]
| — .
O Tir Ko‘rsatkichlar Ob:‘r’l'i‘;" 2020-y. | 2021-y. | 2022-y. | 2023-y. | 2024-y.
1. | Jami majburiyatlar summasi 2393 4684 5945 6 539 10 964
>" shundan,
ey 1 1 Ta|ab q|||b o|inguncha, Summasi 1360 1145 1142 1591 2248
' majburiyatlar ulushi 57% 24% 19% 24% 21%
15, | 1-30 kungacha qaytadigan summasi 367 279 239 411 793
O © | majburiyatlar ulushi 15% 6% 4% 6% 7%
m 1 3 31_180 kungacha qaytadigan Summasi 382 428 1070 981 2457
o 7 | majburiyatiar ulushi 16% 9% 18% 15% 22%
1 4 181_365 kungacha qaytachgan Summasi 40 185 636 606 1392
P‘ " | majburiyatlar ulushi 2% 4% 1% 9% 13%
O 1 5 365 kundan keyin qaytadigan Summasi 244 2647 2858 2950 4074
" | majburiyatlar ulushi 10% 57% 48% 45% 37%

Y

A
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7-jadval ma’lumotlariga kora, AT “Alogabank’ning 2024-yildagi jalb gilingan mablag'larini qaytarish
muddatlarini tahlil giladigan bo‘lsak, 6 oygacha qaytariladigan majburiyatlar ulushi 50 foizni tashkil gilgan. 2020-
yilda bu ko‘rsatkich 88 foiz bo‘lgan. Besh yil davomida 37 foizga kamayib, ijobiy tomonga o‘zgargan bo‘lsa-da,
6 oy ichida gaytariladigan majburiyatlar ulushi hanuz yuqori darajada golmoqda.

Bir yildan ortig muddatda qaytariladigan majburiyatlar ulushi 10 foizdan 37 foizga oshib, ijobiy natijaga
erishilgan. Biroq, bankning kredit portfelining aktivlardagi ulushiga nisbatan bu ko‘rsatkich ancha past. AT
“Alogabank” majburiyatlarini gaytarish muddatlari tahliliga asoslanib aytish mumkinki, bankning uzoq muddatli
resurslari ulushi kam va uzoq muddatli kreditlash hajmini oshirib borish uchun barqaror resurs bazasi yetarli
emas.

Bank aktivlari tarkibida asosiy ulushni kredit qo‘yilmalari tashkil etadi. Tijorat banklari tomonidan kreditlash
amaliyotining to‘g‘ri yo‘lga qo‘yilishi, birinchi navbatda, banklarning asosiy daromadlarini shakllantirishga xizmat
giladi. Bundan tashqgari, mamlakat igtisodiy o'sishini ta’minlashda bank kreditlarining o‘rni katta. Mamlakat
YAIMida bank kreditlari ulushining ortib borishi esa iqgtisodiyot tarmoglarining resurs bilan ta’minlanish
sur’atlarining jadal o‘sishini anglatadi (1-rasm).
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1-rasm. Bank tizimida likvidlikni qoplash koeffitsiyenti (LCR), foizda [2]

Bank tizimida likvidlikni qoplash koeffitsiyenti (Liquidity Coverage Ratio, LCR) Markaziy bank tomonidan
belgilangan me’yoriy minimal talablardan ancha yuqori darajada shakllangani, banklarning gisqa muddatli
likvidlik shoklariga samarali javob berish salohiyatini tasdiglaydi. 2024-yil | choragida igtisodiy faollik vagtincha
pasaygan sharoitda ham Markaziy bankning oz vaqgtida va yetarli miqdorda likvidlik ta’minoti banklarda LCR
darajasining barqarorligini saglab qoldi. 2024-yil boshida LCR hisoblash metodologiyasining takomillashtirilishi
xorijiy valyutadagi sof xarajatlarni yanada aniq baholash imkonini yaratdi. Ushbu metodik yangilanishlar
yuqori likvidli aktivlar va xorijiy valyutadagi aktivlarga nisbatan talablarni yanada uyg‘unlashtirdi hamda bank
tizimida likvidlik boshgaruvining sifatini oshirishga xizmat qildi. Kutilishicha, kelgusi davrda mazkur yondashuv
banklarning xorijiy valyutadagi likvidlik salohiyatini mustahkamlash hamda gisqa muddatli moliyaviy xavflarga
barqaror javob berish imkoniyatlarini kengaytiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Bank aktivlari likvidliligi, yugorida ta’kidlaganimizdek, mamlakat bank tizimining barcha pul majburiyatlarini
o'z vagqtida, to'liq va uzluksiz bajarilishini ta’minlaydi hamda uning ishonchliligi va igtisodiy rivojlanish ehtiyojlariga
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muvofiq mablag‘larning yetarliligini belgilaydi. Bank aktivlari likvidliligini oshirish va uni ta’minlashda Markaziy
bank muhim rol o'ynaydi. Markaziy bank monetar siyosat instrumentlari orqali bank aktivlari likvidliligiga bevosita
ta’sir ko‘rsatadi, tijorat banklari uchun o‘rnatilgan igtisodiy normativlarning bajarilishini ta’minlash orqali bank
aktivlari likvidliligini nazorat qilib boradi. Bank tizimi ishtirokchilari bo‘lgan har bir tijorat banki Markaziy bank
tomonidan belgilangan igtisodiy normativ ko‘rsatkichlarni bajarish orqali bank aktivlari likvidliligini ta’minlashda
0'z hissasini qo‘shadi.

Yugqoridagi tahlillar va ma’lumotlar asosida bank aktivlari likvidliligini oshirish yo‘nalishlari quyidagilar:

Markaziy bank gayta moliyalash stavkasi orqali bank aktivlari likvidliligini boshqgarishi lozim. Bunda, bank
aktivlari likvidliligi muammosi yuzaga kelganda, gayta moliyalash stavkasini oshirish orqali tijorat banklari
kreditlari va pul massasining o'sish sur’atini mo“tadillashtirishga harakat qilinadi. Agar bank aktivlari likvidli
aktivlari profitsiti kuzatilsa, gayta moliyalash stavkasini pasaytirish orgali aholi va xo‘jalik yurituvchi subyektlarni
kredit olishga rag‘batlantirish, shu orgali pul massasi va bank tizimi likvidliligiga ta’sir ko‘rsatish mumkin.

Qayta moliyalash stavkasining yuqoriligi milliy valyutani jamg‘arish vositasi sifatida ishlatishga olib keladi.
Bu esa tijorat banklariga aholining qo‘lidagi bo‘sh mablag‘larni bank depozitlariga jalb qilish imkonini beradi.
Bunda ushbu mablag‘larni tijorat banklarining uzoq muddatli depozitlariga yo‘naltirish magsadga muvofiqdir. Bu
holat bank tizimi likvidliligini oshirishga xizmat giladi.

Markaziy bank tijorat banklariga o‘rnatilgan igtisodiy normativ ko‘rsatkichlarning bajarilishini ta’minlash
orqali tijorat banklari aktivlari likvidliligini, shu orqali esa bank tizimi likvidliligini muntazam nazorat qilib boradi.
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