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Annotatsiya: Ushbu maqolada chet el investitsiyalarining to‘g‘ridan-to‘g‘'ri shaklda O‘zbekiston Respublikasining milliy
igtisodiyotini rivojlantirishdagi ahamiyati chuqur tahlil gilingan. Avvalo, to‘g‘ridan-to‘g‘ri chet el investitsiyalari tushunchasi
va uning asosiy xususiyatlari xalqaro tajribalar asosida yoritiigan. Shuningdek, O‘zbekiston igtisodiyoti uchun jalb
gilinayotgan xorijiy investitsiyalarning migdori, ularning igtisodiyot tarmoglari bo‘yicha tagsimlanishi va igtisodiy o'sishga
ko‘rsatayotgan ta’siri statistik ma’lumotlar bilan asoslangan. Maqolada, aynigsa, xorijiy investitsiyalarning sanoatni
modernizatsiya qilish, eksport salohiyatini kuchaytirish, ilg‘or texnologiyalarni olib kirish va yangi ish o‘rinlarini yaratishdagi
ijobiy ta’siriga alohida urg‘u berilgan. Shuningdek, chet el investitsiyalarini jalb etishdagi mavjud muammolar tahlil gilinib,
ularni hal etish bo'yicha amaliy takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: chet el investitsiyalari, milliy igtisodiyot, igtisodiy o'sish, investitsiya muhiti, texnologik yangilanish, ish o‘rinlari
yaratish, eksport salohiyati.

Abstract: This academic article thoroughly examines the importance of foreign direct investment in advancing the national
economy of the Republic of Uzbekistan. The study begins with a detailed exploration of the concept and characteristics
of foreign investment based on global best practices. It then presents data on the volume of foreign capital attracted to
Uzbekistan, its allocation across different economic sectors, and its contribution to economic development, supported
by up-to-date statistical evidence. Particular focus is placed on the positive impact of foreign investment on industrial
modernization, the enhancement of export capacity, the transfer of advanced technologies, and the creation of
employment opportunities. The article also discusses the current barriers to attracting foreign investment and provides
practical recommendations for improving the investment environment in the country.

Key words: foreign investment, national economy, economic development, investment environment, technological
modernization, employment creation, export capacity.

AHHOTauus: B gaHHOM Hay4yHOW cTaTbe MoApO6HO PacCMOTPEHO 3HAYEHUE MPSMbIX MHBECTUMLMIA M3-3a pybexa ong
YCTOMYMBOTO Pa3BUTUS HaALMOHANbHOW 3KOHOMUKM Pecnybnuku YsbekuctaH. B Havane paboTbl mpoaHannsmpoBaHbl
CYLLHOCTb Y1 OCOBEHHOCTM NPSIMbIX UHOCTPaHHbLIX UHBECTULMI HA OCHOBE MeXXAyHapoAHOW NpakTuku. [lanee npeacraBneHsl
OaHHble 06 0O6bEMax npuBneYeHus 3apybexHOro kanutana B 3KOHOMMWKY Y30ekucTaHa, oTpacrneBoM pacrnpegeneHun
WHBECTULMA N UX BAVUSHUN Ha OUHAMUKY S3KOHOMWYECKOrO pocTa, YTO MOAKPEMNEHo akTyanbHon ctatuctukon. Ocoboe
BHMMaHWE YyOEneHO MNONOXUTENbHLIM 3ddeKkTam OT MPUTOKA WMHOCTPaHHbLIX VMHBECTWULIMIA, BKMOYas MOAEPHM3aLMIO
NPOMBbILLUIIEHHOCTU, PacLUMPEHNE IKCMOPTHBLIX BO3MOXHOCTEW, BHEAPEHNE NepeaoBbIX TEXHOMOMIA U CO3AaHne paboyumnx
MecT. Takke B cTaTbe 0603HaY€EHbI CYLLECTBYHOLLME NPENATCTBUS B MPOLIECCE NPUBMEYEHNS MHOCTPAHHBLIX MHBECTULUIA U
npeasioXXeHbl KOHKPETHbIE MYTU UX NPEOAONIEHUS.

KrtoueBble crioBa: MHOCTPaHHbIE MHBECTULMM, HALMOHAMbHAA 3KOHOMUKA, 9KOHOMUYECKOE PasBUTUE, UHBECTULIMOHHAS
cpena, TeXHOMorMyeckas MogepHu3aLms, co3naHme pabodumnx MecT, 9KCMOPTHbIN NMoTeHLumarn.
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KIRISH

XXl asr global igtisodiy integratsiya, kapital ogimlarining erkinlashuvi va investitsion ragobatning kuchayishi
bilan ajralib turadi. Bu jarayonlar, aynigsa, rivojlanayotgan davlatlar uchun yangi imkoniyatlar va ayni paytda
murakkab vazifalarni yuzaga keltirmoqda. Xususan, milliy igtisodiyotni bargaror o‘sish yo‘liga chigarish, ishlab
chigarish salohiyatini oshirish, zamonaviy texnologiyalarni joriy etish va yugori malakali ish o'rinlari yaratishda
xorijiy sarmoya — aynigsa, to‘g‘ridan-to‘g‘ri chet el investitsiyalari muhim rol o‘ynaydi.

To‘g‘ridan-to‘g'ri chet el investitsiyalari deganda xorijiy investor tomonidan boshqa davlat hududida igtisodiy
faoliyatni amalga oshirish magsadida kapital, texnologiya va boshqaruv tajribasini jalb qilish tushuniladi.' Ushbu
turdagi investitsiyalar fagat moliyaviy resurs emas, balki texnologik yangiliklar, ilmiy-innovatsion yondashuvlar
va ilg‘or korporativ boshqaruv madaniyatining tashuvchisi sifatida ham alohida ahamiyat kasb etadi.

O‘zbekiston Respublikasi mustaqillik vyillaridan buyon iqtisodiy islohotlar orgali investitsion muhitni
yaxshilash, erkinlashtiriigan igtisodiyotga o'tish, xususiy sektorni rivojlantirish va xorijiy investorlar uchun
jozibador shart-sharoitlar yaratishga ustuvor e’tibor qaratmoqda.? So‘nggi yillarda, xususan 2017- yildan
keyingi davrda amalga oshirilgan tub islohotlar natijasida mamlakatning ochiqligi ortib, xorijiy sarmoya jalb qgilish
borasida ijobiy dinamikaga erishildi. Jahon banki va Birlashgan Millatlar Tashkiloti kabi xalgaro tashkilotlarning
hisob-kitoblariga ko‘ra, O‘zbekiston Markaziy Osiyodagi eng jadal rivojlanayotgan investitsion yo‘nalishlardan
biriga aylanmoqda.

Biroq, xorijiy investitsiyalarning hajmi, sifati va ularning real iqtisodiy o‘sishga ta’siri doimo chuqur tahlil
va monitoringni talab qiladi. Xususan, investitsiyalarni faqat miqdoriy emas, balki ularning samaradorligi,
texnologik transfer darajasi, mahalliylashtirish ko‘lami va bandlikka qo‘shgan hissasi orqali baholash zarur.
Ushbu magolada O‘zbekistonga kiritilgan to‘g‘ridan-to‘g‘ri chet el investitsiyalarining milliy igtisodiyotdagi o‘rni,
ularning tarmogqlar kesimidagi ta’siri, mavjud muammolar va ularni bartaraf etish yo'llari igtisodiy tahlillar va
statistik ma’lumotlar asosida o‘rganiladi. Magsad — O‘zbekiston uchun samarali, bargaror va raqobatbardosh
investitsion siyosatni shakllantirishga ilmiy asoslangan tavsiyalar berishdir.

Mamlakatimizda investitsiya muhitiniyanada yaxshilash, xususiylashtirish, ishlab chigarishni modernizatsiya
qgilish, texnik jihatdan gayta jihozlash va rekonstruksiya qilish, respublikaning ishchi kuchi mavjud bo‘lgan
hududlarida yangi ish joylarini yaratish dasturlarini amalga oshirishga to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar
keng jalb etilmogda. Respublikamizda investitsion iglim va ishbilarmonlik muhitini yanada yaxshilash bilan
birga bir vaqgtning o'zida soliq tizimini isloh qilish va uning asosiy yo‘nalishlarini belgilash muhim ahamiyat
kasb etmoqda. Bugungi kunda xorijiy investitsiyalarni yanada kengroq miqyosda jalb qilish, xorijiy investorlarni
o'z mablag‘arini mamlakatimiz iqtisodiyoti uchun sarflashga qiziqtirish magsadida qonun asosida ular
uchun imtiyozli moliyaviy sharoitlar yaratilgan.®> O‘zbekiston davlat mustaqilligiga erishgan dastlabki yillardan
boshlab milliy igtisodiyotni rivojlantirishning o‘ziga xos yo‘nalishini belgilab oldi. U igtisodiyotning rivojlanishi
va barqgarorligida investitsiyalarning begiyos o'rin tutishini o'z vaqgtida to‘g‘ri anglab yetganligining natijasida
investitsiyalarga, xususan, chet el investitsiyalariga bo‘lgan e’tiborning kuchayishi yuz berdiki, bu esa bugungi
kunga kelib mamlakatimizdagi investitsiya faoliyatining rivojlantirilishiga olib keldi. Bugungi kunda rivojlangan
investitsion faoliyatning yo‘lga qo‘yilishini hukumatimizning yuritayotgan ogilona investitsiya siyosatining
mahsuli ekanligini ta’kidlash lozim [3].

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Endiesa TTXI bo'yicha asosiy nazariyalar kelib chigishiga e’tiborni garatamiz. R.Vernon“ xalqaro tovarishlab
chiqarish nazariyasida TTXI va xalgaro savdo ortasidagi munosabat, tovarning hayotiy sikli kabi muammolarga
e’tiborni garatadi. Ushbu nazariyada muallif xalgaro savdo, ishlab chigarish va butun tarmoglarning ko‘chish
sabablari kabi xalqaro iqtisodiy munosabatlar elementlarini marketing nazariyasi (tovarning hayotiy sikli egri
chizig'i) bilan birlashtiradi. [4]

Transmilliy kompaniyalar va sust raqobat nazariyasi doirasida esa kanadalik igtisodchi Stiven Xaymer® o'z
tadqgigotlarida transmilliy kompaniyalar (TMK) raqobatdoshligi va ularning xalgaro faoliyatini tahlil gilgan. Xorijiy
investorlar uchun chet elga ishlab chigarish investitsiyalarini kiritish ichki bozorda ishlab chiqarishni tashkil
etishdan ko‘ra ko‘proq risklar va xarajatlarni keltirib chigaradi. Ammo ular xorijiy bozorlardagi ragobatning
nomukammalligi va sustligidan foydalanadilar.
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F.T.Nikkerbokker® oligopoliya va to‘g‘ridan-to‘g'ri xorijiy investitsiyalar nazariyasida oligopolistik tuzilmalar
va to‘g‘ridan-to‘g'ri xorijiy investitsiyalar o‘rtasidagi munosabatni tadqgiq qgildi. Uning 20 yil mobaynida 187 ta
Amerika kompaniyalarining xalqaro faoliyatini o‘rganish natijasi shuni ko‘rsatdiki, oligopolistik tarmoqglarda milliy
ragobatchilar beixtiyor bozor yetakchilari orgasidan ergashadilar. Bu ergashish strategiyasi 45 foiz holatda
birinchi investitsiyalash vaqtidan boshlab 3 yil davomida kuzatilgan, 75 foiz holatda esa 7 yil davomida kuzatilgan.
X.Grem’ ushbu modelni Yevropa transmilliy kompaniyalari investitsiya faoliyati xarakterini tushuntirish orgali
yanada takomillashtirdi. Uning aniglashicha, ushbu korporatsiyalarning magsadi AQShdagi o'zlarining
yevropalik raqobatchilari bilan kurashish emas, balki Yevropadagi Amerika kompaniyalari strategiyalariga
garshilik ko‘rsatish bo‘lgan.

To'g‘ridan-to‘g'ri xorijiy investitsiyalar va millatlarning ragobat ustunliklari nazariyasida M.Porter® to‘g‘ridan-
to'g‘ri xorijiy investitsiya gabul giluvchi mamlakatlar ragobatdoshligini tahlil gilib TTXI va ragobatdoshlik
o‘rtasidagi bog‘lanishni o‘rgandi. U o‘nta sanoati rivojlangan mamlakatlardagi ularning eksportida asosiy o‘rin
egallovchi yuzdan ortiq tarmoglar ragobatdoshligini tadqiq qildi. Muallif transmilliy kompaniyalar va retsipiyent
mamlakatlarning ragobat ustunliklari o‘rtasidagi dinamik ta’sirlashuvni ko‘rsatadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqiqgot ishlarini amalga oshirishda ilmiy tadgigot metodologiyasida keng go'‘llaniladigan usullardan
foydalanildi. limiy tahlil jarayonida ana shu ilmiy tadgiqot usullaridan, xususan, kuzatish, umumlashtirish,
guruhlash, taqqoslash, tahlil gilishda esa sintez va tahlil usullaridan keng foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Xususan, ichki bozorga xorijiy investitsiyalarni faol jalb gilish magsadida chet el kapitali ishtirokidagi
korxonalar uchun qator soliq imtiyozlari joriy etiimogda. Xususan, yuqori texnologiyali ishlab chigarishlarni
rivojlantirishga to‘g‘ridan-to‘g‘ri qo'yilmalar kiritayotgan xorijiy investorlar uchun maksimal darajada qulay
investitsiya mubhitini yaratish, respublika mintagalariga xorijiy sarmoyalar va zamonaviy texnologiyalar jalb
etilishi rag‘batlantirilishini kuchaytirish, xorijiy investorlar hamda xorijiy investitsiyalar ishtirokidagi korxonalar
uchun kafolatlar va imtiyozlar tizimi yana-da mustahkamlanyapti. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
2018-yil 29-iyundagi “O‘zbekiston Respublikasining soliq siyosatini takomillashtirish konsepsiyasi to‘g‘risida”gi
PF—5468-son Farmoni® bilan xorijiy investorlar va investitsiyalar uchun qulay rejimni saglab qolish, ularni har
tomonlama qo‘llab-quvvatlash va ishonchli huqugiy himoyalash asosiy yo‘nalishlardan biri etib belgilangan.
O‘zbekiston Respublikasida yaratilgan imtiyozli moliyaviy sharoitlar quyidagilardan iborat:

Har bir mamlakat o‘z igtisodiyotini rivojlantirishda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar (TTXl)larning
salmog‘i va ulardan qanchalik darajada samarali foydalanayotganligi muhim ahamiyat kasb etadi. TTXI xorijiy
mamlakatlar igtisodiyoti va siyosatiga ta’sir ko‘rsatishning kuchli vositasi bo‘lib, shunga muvofiq xususiy yoki
davlat investitsiyalari shaklida bo‘lishi mumkin. Xorijiy investitsiyalarning asosiy shakli bu xususiy sarmoyadir,
ammo ular investitsiya qiluvchi mamlakat siyosatchilari tomonidan ham nazorat qilinadi va ma’lum bir
davlatga nisbatan tashqi siyosatni olib borishda o'z rollarini o‘ynaydilar. TTXllar kapitalni joylashtirish shakli
bo'lib, investorni gimmatli gog‘ozlarga yoki mulkka bo‘lgan bevosita huqugidan dalolat beradi. TTXllar, kapital
go‘yuvchi davlat yoki uning xo‘jalik yurituvchi subyektlari tomonidan investitsiyalarni kapital gabul giluvchi davlat
igtisodiyotiga joylashtirishini anglatadi.

To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiya bu transchegaraviy investitsiyalarning shunday turiki, unda bir
igtisodiyotdagi rezident boshga iqtisodiyotdagi rezident korxonaga investitsiya kiritishi uning boshgaruvini
nazorat qilish yoki unga salmoqli ta’sir ko‘rsatish imkoniyatini beradi. Bunda boshgaruvni nazorat qilish uchun
korxonaning kamida 50 foiz ovoz berish huqugi, unga salmoqli ta’sir ko‘rsatish uchun esa 10-50 foiz ovoz
berish huquqi talab gilinadi. BMTning Savdo va rivojlanish tashkilotining 1999-yildagi Jahon investitsiya
hisobotida aytilishicha esa TTXI bu bir igtisodiyotdagi rezident birlikning (xorijiy investor yoki bosh korxona)
boshqa igtisodiyotdagi rezident korxonaga uzoq muddatli aloga, davomli manfaat va nazoratni ko‘zlab kiritgan
investitsiyasidir.

TTXIni investor mamlakat nuqtayi nazardan gorizontal, vertikal va konglomerativ turlarga ajratish
mumkin. Gorizontal TTXI xorijiy mamlakatda o'’z mamlakatida ishlab chigaradigan mahsulotlar turi bilan bir xil
mahsulot ishlab chigarish uchun yo‘naltiriigan investitsiyalardir. Shu sababli gorizontal TTXI uchun mahsulot
differensiatsiyasi bozor tuzilmasining muhim elementi sifatida qaraladi. Boshqacha aytganda, gorizontal
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TTXI monopolistik yoki oligopolistik ustunliklardan yanada to‘ligroq foydalanish uchun amalga oshiriladi. Bu
aynigsa, monopolistik ustunliklardan mahalliy bozorlarda foydalanish monopoliyaga qarshi gqonunlarga zid kelib
golgan holatlarda ayni muddaodir. Vertikal TTXI esa chet eldagi xom ashyo materiallardan foydalanish yoki
distribyutorlik savdo shoxobchalari orgali iste’molchilarga yaqinlashish magsadida amalga oshiriladi. Bunda turli
mamlakatlar ishlab chigarishning turli bosqichlari yoki omillari bilan gatnashadi. Masalan, uzoq vagt mobaynida
AQSH avtomobil ishlab chigaruvchilari Yaponiya avtomobil bozoriga kirishda giyinchiliklarga duch kelganlar.
Chunki Yaponiyalik avtomobil dilerlari oz ishlab chigaruvchilari bilan yaqin biznes alogalariga kirishgan va bu
xorijiy avtomobillarga nisbatan garshilikni tug‘dirayotgan edi. AQSH avtomobil dilerlari bu to‘signi yengib o‘tish
uchun Yaponiyada o'z mahsulotlarini sotishda o'z dilerlik tarmoglarini ochishga kirishganlar. Konglomerativ
TTXI esa o'z ichiga gorizontal va vertikal TTXI gamrab oladi.

Retsipiyent mamlakat nuqtai nazardan esa TTXIni import o‘rnini bosuvchi, eksportni rag‘batlantiruvchi va
davlat tashabbusi ostidagi turlarga ajratish mumkin. Import o‘rnini bosuvchi TTXI muayyan mamlakatda ushbu
mamlakat avval import gilgan mahsulotlar ishlab chiqarish uchun kiritiigan investitsiyalar hisoblanadi va bu
mazkur mamlakatning o‘'sha mahsulot bo‘yicha importini gisgarishiga va investor mamlakatning esa eksportini
kamayishiga olib keladi. Bu turdagi TTXIni rag‘batlantiruvchi asosiy omillar qabul giluvchi mamlakat bozori
hajmining kattaligi, transportatsiya xarajatlari va savdo to'siglarining mavjudligidir. Eksportni rag‘batlantiruvchi
TTXI esa retsipiyent mamlakatning investor mamlakat va TMK filiallari joylashgan mamlakatlarga xom ashyo
materiallar va oraliq mahsulotlar eksportini rag‘batlantiradi. Chunki bu turdagi TTXI magsadi ishlab chiqarish
uchun yangi manbalar va omillar izlab topishdir. Davlat tashabbusi ostidagi TTXI turiga hukumat to‘lov
balansidagi defitsitni yo‘qotish magsadida xorijiy investorlarga turli imtiyozlar taklif gilish jarayonida jalb gilingan
investitsiyalar kiradi.

TTXIni ekspansiyaviy (expansionary “egallovchi”) va himoyaviy (defensive) turlarga ajratish mumkin. Chen
va Kuning fikriga ko‘ra ekspansiyaviy TTXI retsipiyent mamlakatda investor firma ustunliklaridan foydalanishni
ko‘zda tutadi. Bunday turdagi TTXI investor korxonaning ichki va tashqi savdosining o'sishiga yordam beradi.
Himoyaviy TTXI esa gabul giluvchi mamlakatda mavjud arzon ishchi kuchidan foydalanib ishlab chigarish
xarajatlarini kamaytirishni magsad qilib qo‘yadi. Chen empirik tadgigotlariga ko‘ra ekspansiyaviy TTXlga eng
ko'p ta’sir giladigan omillar firma hajmi, ilmiy-texnik salohiyati, rentabellik va texnologiya kabilar hisoblanadi.
Himoyaviy TTXIga esa ishlab chigarish xarajatlarini kamaytirish bilan bog‘liq motiviar salmoq]li ta’sir ko‘rsatadi'®
[8].

TTXI uch xil shaklga ega bo‘lishi mumkin: grinfild (noldan boshlanuvchi) investitsiyalar, transchegaraviy
birlashish va yutib yuborishlar va qo‘shma korxonalar. Grinfild investitsiyalar investor firma retsipiyent mamlakat
hududida yangi ishlab chiqarish faoliyatini boshlash bilan amalga oshiriladi. Bu esa investitsiya gabul giluvchi
mamlakat uchun yangi ish o'rinlarini yaratishi va ishlab chigarishda yangi qo‘shilgan giymatni shakllantirgani
sababli ma’qul hisoblanadi.

Agar xorijiy investor yangi korxona ochmasdan mavjud korxonani sotib olib undagi ishlab chiqgarish
texnika va texnologiyasini, ishchilarini va butun jarayonni deyarli butunlay yangilasa bunday TTXI “braunfild
investitsiyalar” deyiladi. Bunday TTXI turi asosan o‘tish igtisodiyoti mamlakatlarida ko‘p kuzatilgan. TTXIning
korxonalarning xalqaro darajada o‘zaro birlashishi va yutib yuborishi natijasida kelib chigadi. TTXIning bu turi
xorijiy investorlar uchun grinfild investitsiyalarga qaraganda bir qancha ustunliklarga ega bo‘lishi mumkin.
Masalan, muvaffagiyatsizlikka uchragan investitsiya loyihalari odatda investor uchun arzonga tushadi va
investorning bozorga gisqga muddatda kirib olishini ta’minlaydi.

Ko‘pchilik rivojlanayotgan va o'tish igtisodiyoti mamlakatlarida TTXI asosan resurs izlovchi xarakterga ega
bo‘ladi. Bu turdagi investitsiyalar uchun rag‘batlantiruvchi omillar sifatida retsipiyent mamlakatlarning xom-ashyo
va mehnat resurslariga boyligini keltirish mumkin. Ushbu mamlakatlarda neft, gaz, mineral moddalar, metallar
kabi tabiiy boyliklarning ko‘pligi va arzonligi hamda arzon ishchi kuchi mavjudligi resurs izlovchi investitsiyalar
jalb qilishni rag‘batlantiradi. Bunday turdagi investitsiyalash natijasida ishlab chiqarilgan mahsulotlar esa
asosan eksport gilinadi.™

Bozor izlovchi TTXI esa muayyan mamlakat yoki mintaga iste’mol bozorlarini egallashni magsad qilib
go‘yadi. Bu turdagi investitsiyalarni kirituvchi korxonalar odatda o'z mahsulotlariga bo‘lgan joriy yoki kelgusi
talabga javoban uy xo‘jaliklari uchun zarur iste’mol va sanoat mahsulotlarini ishlab chigaradi. Bozor izlovchi
TTXI ko‘pincha himoyalovchi xarakterga ega bo'lib, korxonalar tomonidan gabul giluvchi mamlakatdagi import
to'siglarini aylanib o‘tish magsadida amalga oshiriladi. Bu turdagi investitsiyalar olib kiruvchi investor uchun
retsipiyent mamlakatdagi liberal savdo siyosati muhim ahamiyat kasb etadi.

Samara izlovchi TTXI xarajatlar past bo‘lgan retsipiyent mamlakatdagi arzonchilikdan foydalanish uchun
amalga oshiriladi. Ishlab chigarish xarajatlarining kamayishi esa investor korxonalar samaradorligini oshirishga

10  Valiyev B. Xorijiy investitsiyalarning igtisodiy o'sishni ta’'minlashdagi roli. Moliya. // 2022 y. 6-soni 106-109 b.
11 Melnik V.P. “Igtisodiyotda investitsiyalarni tahlil gilish usullari”, Kiyev, 2021
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xizmat giladi. Masalan, kredit karta kompaniyasining AQShlik mijozlar uchun Hindistonda chaqiruv (qo‘ng‘iroq
gilish) markazini ochishi ishchilar uchun xarajatlarni kamaytiradi va samara izlovchi TTXI sifatida e’tirof etiladi
[6].

Strategik vosita izlovchi TTXI gachonki korxonalar o‘zlarining uzoq muddatli strategik maqgsadlarini amalga
oshirish uchun xorijiy mamlakatga investitsiya kiritganda yuzaga keladi. Masalan, o‘’zaro manfaatli ilmiy-tadqiqot
va konstruktorlik ishlarini hamkorlikda amalga oshirish uchun transmilliy korxona chet el mamlakatidagi boshga
korxona bilan birlashma shakllantirishi mumkin.

TTXI mamlakatimiz igtisodiyotini modernizatsiyalash va uning bargaror o‘sishini ta’'minlash omili ekan,
ushbu sohada olib borilayotgan tadqigotlar uchun muhim ahamiyat kasb etadigan unga oid nazariy asoslarning
takomillashtirilishi va rivojlantirilishi asosiy vazifalardan biri bo‘lib qolaveradi.

Investitsiyalar korxonalarni zamonaviy texnika va texnologiyalar bilan qurollantirish, ishlab chigarish va
xizmat ko‘rsatishning ilg‘or usullarini joriy ettirish, fan-texnika yutuglarini hamda inson kapitali imkoniyatlarini
tiklashning asosiy vositasi bo‘lib hisoblanadi. Investitsiyani gabul gilgan tomon o'z vaqgtida yangi korxonalar
bunyod etadi, mavjudlarini texnik va texnologik jihatdan qayta quradi, raqobatdosh tovarlar ishlab chigaradi,
bu o'z navbatida yangi ish o'rinlarini vujudga yaratilishiga imkon yaratadi. Aytish joizki, hozirgi sharoitda
investitsiyaning davlatimiz va korxonalar rivojida tutgan o‘rni, mamlakat iqgtisodiyotini modernizatsiya va
rekonstruksiya qilish, texnik va texnologik yangilash, raqobatdosh tovarlar ishlab chiqgarishdagi roli benihoya
kattadir. Uning zamirida juda katta ma’no va mazmun mujassamlashgan. Hozirda igtisodiy o‘sishni va yangi ish
o'rinlarini yaratish investitsiyalarsiz amalga oshirib bo‘Imaydi.

Ishlab chiqarishda tarkibiy o‘zgarishlarni amalga oshirish va uni intensiv rivojlantirish ko'p jihatdan
investitsiyalarga bog'liq bo‘ladi. Hattoki milliy igtisodiyotni zamonaviy texnika va texnologiyalar bilan ta’minlash
va mamlakatimizning eksport salohiyatini yanada oshirishni sarmoyalarsiz tasavvur etib bo‘Imaydi. Umuman
aytganda, islohotlarni samarali amalga oshirish, igtisodiy taraqqiyot asosi, mamlakatning xalqaro integratsiyasi
va jahon xofjaligidagi mavqgeini mustahkamlash omili hamda unga erishishga xizmat qiluvchi va iqtisodiyotni
modernizatsiya qilishning bosh mezoni hisoblanadi. Bugungi kunda mamlakatimiz igtisodiyotini yanada taraqqiy
ettirishda makroigtisodiy mutanosiblikni ta’minlash 2024-yilga mo'‘ljallangan Investitsiya dasturini hayotga tatbiq
etish, 2019—2024-yillarda muhandislik — kommunikatsiya va yo'l — transport infratuzilmasini modernizatsiya
qgilish va rivojlantirish dasturi va 2030-yilga borib mamlakatimizda yalpi ichki mahsulot hajmini kamida 2 barobar
oshirish vazifalarini amalga oshirishda TTXllarning roli va o‘rni juda muhimdir.'> Bugungi kunda TTXI nafagat
oddiy pul o‘tkazmalar, balki moliyaviy va nomoddiy aktivlar, jumladan, texnologiyalar, boshgaruvchilik gobiliyatlari,
marketing ko‘nikmalari ko‘rinishida ham kirib kelmoqda [7]. Investitsiya gabul qgilayotgan (retsipiyent) mamlakat
uchun TTXI larning asosiy ahamiyati quyidagi yo‘'nalishlarda o‘z ifodasini topadi:

- TTXI kapital to'planishning qo‘shimcha manbasi sifatida iqtisodiy o‘sish sur’atlarini tezlashtiradi va
igtisodiyotni tarkibiy gayta qurishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi;

- TTXI ogimi boshqa shakldagi kapital importi, ya’ni portfel investitsiyalar va bank ssudalarining kirishini
rag‘batlantiradi;

- TTXI oqimi ular ishtirokida tashkil etilgan korxonalarning eksport va import operatsiyalari hisobiga
mamlakat tashgqi igtisodiy faoliyatini rag‘batlantiradi;

- TTXI ogimi mamlakatga yangi texnika va texnologiyalar kirishini rag‘batlantiradi va yangi ish o‘rinlarini
yaratish orqali yuqori malakali ishchilarga bo‘lgan talabni oshiradi [8].

Xalgaro statistika tajribasida to‘g‘ridan — to‘g'ri investitsiyalarning turlicha tushunchasi qgo‘llaniladi.
Masalan, Xalqaro valyuta fondining ta'riflashicha, chet el investorida korxona aksiyasining kamida 25 foizi
bo‘lsagina investitsiyalar to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiya hisoblanadi. AQSH va Xalqgaro tiklanish va taraqqiyot
banki statistikasi, igtisodiy hamkorlik va rivojlantirish tashkiloti tavsifiga ko‘ra esa kami bilan korxonaning 10
foiz aksiyasiga ega bo‘lsagina, bunday investitsiyalar to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiya deb tan olinadi [9]. Aytish
joizki, investitsiyalardan kutilayotgan daromad kapital evaziga olish mumkin bo‘lgan foiz stavkasidan yuqoriroq
darajada bo'lishi kerak. Shundagina kapital gabul qiluvchi davlatning to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarga
bo‘lgan talabi gondirilishi mumkin bo‘ladi.™

Global iqtisodiy makonda sarmoyalar ogimi va investitsion integratsiya jarayonlari mamlakatlarning
barqgaror o'sish strategiyalarida muhim omillardan biri sifatida ajralib turadi. Aynigsa, rivojlanayotgan davlatlar
uchun chet el investitsiyalari milliy igtisodiyotga nafagat moliyaviy resurs, balki bilim, texnologiya va menejment
tajribalari shaklida yangi resurslar olib keladi. Shu jihatdan, O‘zbekiston Respublikasi mustagqillik davridan
boshlab investitsion ochiqglik siyosatini jadallashtirib, iqtisodiyotni modernizatsiyalash, ishlab chigaruvchi
sektorlarga yo‘naltirilgan investitsiya strategiyasini shakllantirishga e’tibor garatdi.

12 Sushama Deshmukh [2012], Effect of FDI on Emploment Generation International Referred Research Journal, [Onlaine] p 28.
13 MwupoBble uHBecTuummn. busHec-naptHep Y3bekucraHa, Ne5 (352), 1 despans 2021. ctp. 3.
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2022-yilda mamlakatga kiritilgan chet el investitsiyalarining 81,8 foizi to‘g‘ridan-to‘g‘ri sarmoyalardan iborat
bo‘ldi (37 006,3 mird so‘'m). Bu ko‘rsatkich TTXIning mamlakat igtisodiyoti ichida tutgan o‘rnini yaqqol ko‘rsatadi
(1-jadval).

1-jadval. 2024-yilda to‘g‘ridan-to‘g'ri chet el investitsiyalarining hajmi va o'sish sur’ati

Ne Ko‘rsatkichlar Qiymat izoh

1 | To‘g‘ridan-to‘g'ri chet el investitsiyalari hajmi 11,9 mird $ 292,4 .'y." JEll glllngan LGS IET
to’g’risida ma’lumot

2 | Ofsish sur’ati (2023 ga nisbatan) +53,6 % 2024-yilda o'sish sur’ati sifatida

3 | TTXI ulushi / Sof yalpi ichki mahsulotga (GDP) | ~'*10,3 % 2024-yilda TTXI ulushi GDP ga nisbatan

Keyingi yillarda esa TTXI hajmi keskin oshdi: 2024-yilda u 11,9 milliard AQSh dollariga yetdi va 2023-
yilga nisbatan 53,6 foizga o‘sdi. Bu holat TTXIning mamlakat ichidagi igtisodiy faollik va ishonch darajasining
ortganligini ko‘rsatadi (2-jadval).

2-jadval. Chet el sarmoyalarning igtisodiyot tarmoglari bo‘yicha tagsimoti'®

Ne Tarmoglar Sarmoya miqdori I1zoh

1 | Sanoat va ishlab chigarish 119,2 trin so'm 20,24.'.-yllda |shlab_ cr,u_qarlsh sektori investitsiya
bo’yicha yetakchi o’rinda

2 | Energetika 65 trin so'm E_n_e_rg.etlka tarmog‘ida ham sezilarli sarmoya
kiritildi

3 | Tog-kon sanoati 57 trin so'm Tog -kon s.,e.ktorl ham iqgtisodiyotda o‘zining
jozibadorligiga ega

Shu bilan birga, tarmoglar kesimida TTXI investitsiyalari ko‘proq sanoat va energetika yo‘nalishlariga
yo‘naltirilayotgani aniglandi: ishlab chigarish sektori 2024-yilda 119,2 trillion so‘m investitsiya jalb qgilsa (yoki
tegishli ulush), energetika sektori esa 65 trillion so‘mga teng. Qishlog xojaligi, axborot-kommunikatsiya, turizm
va boshqga tarmoglarda ham yangi sarmoyalar kiritimogda, ammo ularning hissasi hali ham kichikroq (3-jadval).

3-jadval. Chet el sarmoyalarning igtisodiyot tarmogqlari bo‘yicha tagsimoti'®

Ne Tarmogqlar Korxonalar soni Ta’rif
1 | Savdo 234 2024-yilda yanada faol sarmoya jalb qilingan sektorlaridan biri
2 | Sanoat 84 Ishlab chigarish sektori — muhim yo‘nalish
Axborot va S T . .
3 kommunikatsiya 47 Raqgamli igtisodiyot yo‘nalishi ham investitsiya olmoqda

Bundan tashqari, 2024-yilda chet el kapitali bilan ro‘yxatdan o‘tgan yangi korxonalar orasida savdo sektori
(234 korxona), sanoat (84 korxona) va axborot-kommunikatsiya (47 korxona) yetakchi yo‘nalishlar sifatida
namoyon bo‘ldi. Bu holat TTXIning igtisodiyot strukturasi va xizmatlar tarmoqlaridagi ta’sirini ham ko‘rsatadi.
Yuqoridagi statistik ma’lumotlarga asoslanib, quyidagi strategik tavsiyalarni keltirdik:

Sarmoyalarning texnologik transferi va mahalliy komponentlar tarmog‘i orgali to‘ligroq integratsiyasini
rag‘batlantirish;

Investitsion xavfsizlik mexanizmlarini kuchaytirish va investor huquglari kafolatlarini mustahkamlash;

Ragamli va yashil igtisodiyot yo‘nalishlariga chet el sarmoyalari yo‘naltirilishini oshirish;

Igtisodiy faoliyatni bargarorlik omillari bilan birlashtirgan investitsion siyosatni amalga oshirish.

Yakunda, to‘g‘ridan-to‘g‘ri chet el investitsiyalari O‘zbekiston igtisodiyotining raqobatbardoshligini oshirish,
strukturasini diversifikatsiyalash va barqaror rivojlanish yo‘lida muhim vosita bo‘lib xizmat gila oladi. Shu bois,
investitsion siyosatni doimiy ravishda takomillashtirib borish va chet el kapitalining sifatiga e’tibor qaratish zarur.

14 Statistik ma’lumotlar asosida mualliflar ishlanmasi
15  Statistik ma’lumotlar asosida mualliflar ishlanmasi
16  Statistik ma’lumotlar asosida mualliflar ishlanmasi
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XULOSA VA TAKLIFLAR

O'zbekiston Respublikasi xorijiy investitsiyalarni milliylashtirish va rekvizitsiya gilinmasligiga kafolat
beradi. Xorijiy investitsiyalar faqat favqulodda holatlarda, avariya, epidemiya targalgan vaqtlarda Vazirlar
Mahkamasining qarori bilan rekvizitsiya qgilinishi mumkin. Bu holat investorga ko‘rsatilgan zarar miqgdorida
kompensatsiya berilishini ta’minlaydi. Xorijiy investorlarning gonuniy faoliyatlari orqgali qgilingan daromadlari
xorijiy valyutada, chegaralanmagan miqdorda chegaradan olib o‘tishlari davlat tomonidan kafolatlanadi.
O‘zbekiston Respublikasida xorijiy investitsiyalarni jalb qilish va o'zlashtirish magsadida investorlarga bir gator
imtiyozlar (igtisodiy platforma) beriladi. Xorijiy investitsiyalar bilan tashkil etilgan korxonalar (savdo, vositachilik,
xom ashyo yetkazib beruvchilardan tashqari) ro‘yxatdan o‘tgan kundan boshlab:

- daromad (foyda) solig‘idan birinchi yil 25 foiz gismidan, ikkinchi yil 50 foiz gismidan, uchinchi yil 100 foiz
ozod qilinadi, qishlog hududida esa birinchi yildan 100 foiz ozod qilinadi;

- mulk solig‘idan 2 yilga ozod gilinadi;

- ishlab chigargan mahsulotining 30 foizdan ortig‘i eksportga chiqarilsa, 50 foiz daromad solig‘idan (foyda
solig‘i), 15-30 foiz eksportga chigarilsa, 30 foiz daromad (foyda) solig‘idan ozod qilinadi;

- ishlab chigarish bilan band bo'lsa, yer solig‘idan 2 yilga ozod gilinadi.

O'zbekiston Respublikasida alohida sohalarga imtiyozlar berish ko‘zda tutilgan. Unga ko‘ra neft va gaz
konlarini ochish va qidirish ishlariga xorijiy kompaniyalarni jalb gilgan korxonalar ushbu ishlarni amalga oshirish
davrida barcha soliglardan, shuningdek ushbu ishlarni amalga oshirish uchun zarur uskunalarni import qilishda
bojlardan ozod qilinadi.

Mazkur soha korxonasi chet ellik hamkorlar bilan birga ochilsa: neft va gaz gazib chigarilgan kundan
boshlab 7 yilga daromad (foyda) solig‘idan; xorijiy hamkorlar ulushi kapitalidan olinadigan daromad va mulk
solig‘idan ozod qilinadi.

Xorijiy kapitalning milliy igtisodiyotga kiritilishi ikkala tomonga ham manfaat keltirishni ko‘zlaydi. Agar
manfaatdorlik bo‘lmasa bunday munosabatlar amalga oshmaydi. Kapital gabul qiluvchi igtisodiyot uchun xorijiy
investitsiyalar daromad keltirmaganda edi, u kapitalni gabul gilmagan bo‘lar edi. Kapitalni joylashtiruvchi (xorijiy
investor) uchun esa, kapitalni safarbar etishda kutiladigan daromad kapital evaziga olish mumkin bo‘lgan bank
foiz stavkasidan yuqori bo‘lmaganda edi, u o'z kapitalini o‘zga iqtisodiyotga safarbar gilmaydi.

O‘zbekiston igtisodiyotining baynalminallashini va O‘zbekistonning xalqaro bozorga o'z mahsulotlarini
olib chigishini va u yerda o'z o‘rniga ega bo'lishini ta’'minlaydi. Buning natijasida mamlakatimizning eksport
salohiyatini o'sishi va to‘lov balansi ijobiy qoldiq bilan yakunlanib borishiga zamin yaratadi. Mamlakatimizda
amalga oshirilayotgan investitsiya siyosatining o'ziga xos xususiyati mahalliy xomashyo resurslarini chuqur gayta
ishlashga hamda energiya tejamkor va yuqori texnologiyalarga asoslangan yangi ishlab chiqarishlarni tashkil
etishga yo‘naltiriigan investitsiya loyihalarini amalga oshirishga ustuvor ahamiyat berilayotganida namoyon
bo‘lmogda. Mamlakatimizga TTXIni jalb etish igtisodiyotni yanada faollashtirishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Ushbu
holat pirovardida ishlab chigarishni texnik va texnologik jihatdan uzluksiz yangilab borish, igtisodiyotda chuqur
tarkibiy o‘zgarishlarni amalga oshirish, sanoatni modernizatsiya va diversifikatsiya gilishni izchil davom ettirish
asosida 2030-yilga borib mamlakatimizda YAIM ishlab chigarishni 2 martaga oshirish vazifasini to‘liq hal etishga
imkoniyat yaratadi.
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