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OZBEKISTON SUG‘URTA BOZORI:
RIVOJLANISH TENDENSIYALARI VA
ISTIQBOLLI IMKONIYATLAR

Abdurazaqov Jasur Abdunasimovich
“O‘zR IIV Birlashgan tahririyati” DM bosh hisobchisi
jabdurazzogov@bk.ru

Annotatsiya: Ushbu magolada O‘zbekiston sug‘urta bozori ko‘rsatkichlari tahlil gilingan. Milliy sug‘urta bozori ko‘rsatkichlari
Rossiya va Qog‘og'‘iston sug‘urta bozorlari ko‘rstakichlari bilan tagqoslangan va ilmiy taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: moliya bozori, moliya tizimi, sug'urta tashkiloti, sug’urta bozori, sug‘urta xizmatlarining diversifikatsiyasi,
sug‘urta agentlari, sug‘urta to‘lovi, sug‘urta mukofati, sug‘urta tashkilotlarining umumiy ustav kapitali.

Abstract: This article analyzes the indicators of the insurance market of Uzbekistan. The indicators of the national
insurance market are compared with the indicators of the insurance markets of Russia and Kazakhstan, and scientific
proposals and recommendations are developed.

Key words: financial market, financial system, insurance organization, insurance market, diversification of insurance
services, insurance agents, insurance payment, insurance premium, total authorized capital of insurance organizations.

AHHOTauus: B gaHHom ctatbe AHaNMN3NPYyrTCA nokasaTtesnn CTpaxoBOro pbiHKa Y3bekncraHa. [MpoBoguTCca cpaBHEHUe
nokasartenem HauMoHanbHOrO CTPaxOBOro pblHKA C MOKasaTensMm CTpaxoBbiX pPbiHKOB Poccunm u Kasaxcrtana,
paspa6aTb|Bar0Tc;| Hay4Hble nNpeanoXxeHna n pekomeHgaumn.

KntoyeBble crnoBa: (MHAHCOBBIN PbIHOK, (PMHAHCOBas CcuUCTeMa, CTpaxoBas OpraHusauusi, CTPaxoBOW PbIHOK,
OmnBepcudurKaumsa CTPaxoBbiX YCMyr, CTPAX0Bble areHTbl, CTPaxoBOW B3HOC, CTpaxoBasi NPEMUS, COBOKYMHbIN YCTaBHbIN
Kanutan CTpaxoBbIX OpraHn3auun.

KIRISH

Sug‘urta bozori har ganday mamlakat moliya tizimining muhim tarkibiy gismi hisoblanadi. U igtisodiyotdagi
risklarni boshqarish, aholining va biznesning moliyaviy barqarorligini ta’'minlash, shuningdek investitsion
ogimlarni safarbar etishda muhim rol o'ynaydi. O'zbekiston sug‘urta bozorida so‘nggi yillarda sezilarli o‘zgarishlar
kuzatiimoqda. Davlat tomonidan olib borilayotgan islohotlar, yangi kompaniyalar faoliyati va xalqaro tajribani
joriy etish bu jarayonni tezlashtirmoqda.

Ushbu magolada O‘zbekiston sug‘urta bozorining rivojlanish tendensiyalari va istigbolli imkoniyatlari tahlil
qilindi. Milliy sug‘urta bozorining ko'rsatkichlari Rossiya va Qozog‘iston tajribasi bilan taggoslanib, mavjud
muammolar aniglanadi hamda kelgusida sohani yanada rivojlantirish uchun ilmiy asoslangan taklif va tavsiyalar
ishlab chiqildi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliya bozorini xususan sug‘urta bozorini takomillashtirish bo‘yicha ko‘plab xorijiy va mahalliy olimlar ilmiy
ish olib borgan bo'lib, biz maqolamizni tayyorlashda ko‘plab olimlarni ilmiy garashlarini tahlil gildik.

Jumladan, J.F.Outreville’ning “Life insurance markets in developing countries” maqolasi rivojlanayotgan
mamlakatlarda hayot sug‘urtasi bozorining rivojlanishiga ta’sir etuvchi omillarni chuqur tahlil giladi. Muallifning
asosiy xulosalariga ko‘ra, hayot sug‘urtasi mukofotlari hajmi mamlakatning moliyaviy rivojlanish darajasi
va sug‘urta bozorining tuzilishi bilan chambarchas bog'liq. Tadgigotda shuningdek, igtisodiy o'sish, moliya
institutlarining chuqurlashuvi, real daromad darajasi va aholining demografik ko‘rsatkichlari hayot sug‘urtasi
talabini oshiruvchi asosiy omillar sifatida ko‘rsatilgan.’

J.F.Outreville shunita’kidlaydiki, rivojlanayotgan mamlakatlarda sug‘urta bozorining sustligi ko‘pincha moliya
tizimidagi cheklovlar, institutsional zaifliklar va aholining sug‘urta madaniyati pastligi bilan bog‘liq. Maqolada

1 Qutreville J. F. Life insurance markets in developing countries //Journal of risk and insurance. — 1996. — C. 263-278.

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz @

IQTISODIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY



IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

o s

fi\l/i' YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2025-yil, oktyabr. Ne 10-son.

keltirilishicha, hayot sug‘urtasining rivojlanishi nafagat moliyaviy xizmatlarni kengaytirish, balki kapital bozorini
chuqurlashtirish va uzoq muddatli jamg‘armalarni shakllantirish orgali igtisodiy bargarorlikka hissa qo‘shadi.
Shu sababli, sug‘urta bozorini rag‘batlantirish davlat siyosatining muhim yo‘nalishi sifatida ko'rilishi lozim.

J. Mulhern, S. Manske va R. Mancuso (2023) tomonidan yozilgan “USA: A regulatory overview of the
world’s largest insurance market” maqolasi AQSh sug‘urta bozorining huqugiy tartibga solinish xususiyatlarini
tahlil qiladi. Xulosalarga ko‘ra, AQSh sug‘urta bozori dunyodagi eng yirik va diversifikatsiyalashgan tizim
bo'lib, uning boshqaruvi asosan shtatlar darajasida amalga oshiriladi. Federal darajada esa iste’molchilar
huquglarini himoya qilish, moliyaviy barqarorlik va xalgaro standartlarga muvofiglik nazorat gilinadi. Mualliflar
ta’kidlaganidek, “non-admitted market” noyob va yuqori xavfli sug‘urta mahsulotlarini gamrab olib, innovatsion
yechimlarni taqdim etadi. Shu tariga, AQSh sug‘urta bozorining asosiy xususiyati - tartibga solishdagi ko‘p
pog‘onali tizim, moslashuvchanlik va xalgaro moliya tizimiga faol integratsiya ekanligi gayd etilgan.?

U.R.Xalikovning 2025 yilda chop etilgan “O‘zbekiston sug‘urta bozori muammolari va rivojlanish yo‘nalishlari’
magqolasida mamlakat sug‘urta bozorida mavjud tuzilmaviy muammolarni tahlil qilish va ularni bartaraf etish
bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigilgan. Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini baholash,
solig imtiyozlari va huquaqiy islohotlarning ta’sirini o‘rganish hamda bozorni rivojlantirish yo‘nalishlarini belgilash
nazarda tutilgan. O‘zbekiston sug‘urta bozorini bargaror rivojlantirish uchun soliq siyosatida magqbullik,
innovasion mahsulotlarni joriy etish, ragobat mubhitini kuchaytirish va aholi o‘rtasida sug‘urta madaniyatini
oshirish zarurligi gayd etilgan.?

O.T.Yuldashevning 2025-yilda chop etilgan “O‘zbekistonda sug‘urta bozori” maqgolasida mamlakat sug‘urta
bozorining hozirgi holati, mavjud muammolari va istigbollari tahlil gilingan. Xulosalarga ko‘ra, sohada hali ham
aholining sug‘urtaga bo‘lgan ishonchi past, moliyaviy bargarorlik yetarli darajada shakllanmagan hamda sug‘urta
xizmatlarining diversifikatsiyasi sust rivojlanmoqda. Shu bilan birga, ragamli texnologiyalarni joriy etish, hayot
sug‘urtasi segmentini kengaytirish va xorijiy investitsiyalarni jalb etish bozorning raqgobatbardoshligini oshiradi.
Muallif takliflariga ko‘ra, sug‘urta sohasida soliq va huquqgiy imtiyozlarni kuchaytirish, innovatsion mahsulotlarni
rivojlantirish, aholiga keng tushuntirish ishlari olib borish hamda davlat va xususiy sektor hamkorligini
mustahkamlash zarur.*

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magqolada muallif tomonidan ilmiy abstraksiyalash, giyosiy tahlil, induksiya va deduksiya usullaridan
foydalanilgan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Mamlakat moliya bozorini takomillashuvi, korporativ moliya hamda shaxsiy moliya sohalarini rivojlanishiga
olib keladi. Aholini bo‘sh turgan pul mablag‘larini moliya instrumentlari orqali moliya bozoriga yo‘naltirishning
yangi zamonaviy metodlaridan keng foydalanish amaliyotini tashkil etish va moliya bozori ishtirokchilarini
naflanish darajasini yuqgorilash muhim iqtisodiy strategiya hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasi milliy statistika go‘mitasi ma’lumotlariga ko‘ra 2025-yilning 1-iyul holatiga
O‘zbekistonda doimiy aholi soni gariyb 37 859 698 kishini tashkil etgan. Shundan mehnatga layoqatli aholi
soni 21 039 200 kishini tashkil etmoqda, demak O‘zbekistonda moliya bozori ishtirokchisi bo‘lishi mumkin
bo‘lgan aholi 21 million atrofida ekanligi va ularni moliya bozorida ishtirok etuvchi potensial sub’yektlar ekanligini
hisobga olib mamlakat sug‘urta bozoridagi holatni ayrim jihatlarini tahlil gilamiz.

O‘zbekiston sug‘urta bozorida 2024-yil yanvar-iyun oylarida 35 ta sug‘urta tashkiloti faoliyat yuritgan bo‘lib,
2025-yil yanvar-iyun holatiga 34 tani tashkil etgan. Hayotni sug‘urta qilish sohasida 1 ta sug‘urta tashkiloti
ko‘paygan va umumiy sug‘urta sohasida 2 ta sug‘urta tashkiloti kamaygan. Bu jarayon tarkibiy o‘zgarishlarni
ko‘rsatib, hayotni sug‘urta qilish sohasida bir tashkilotga ko‘payish va umumiy sug‘urta sohasida ikkita
tashkilotga kamayish bilan tavsiflandi.

Sug‘urta tashkilotlarining umumiy ustav kapitali 2024-yil yanvar-iyun holatiga 2, 347 trln so‘mni tashkil
etib, 2025-yil yanvar-iyun holatiga 3, 129 trln so‘mni tashkil etgan. Bu holat kapitalizatsiyaning kuchayishi va
moliyaviy bargarorlikning ortganidan dalolat beradi.

2 Mulhern J., Manske S., Mancuso R. USA: A regulatory overview of the world’s largest insurance market //Research Handbook on
International Insurance Law and Regulation. — Edward Elgar Publishing, 2023. — C. 708-727.

3 Xanukos Y. P. Y3BEK/CTOH CYFYPTA 5O30PV MYAMMOJIAPY BA PUBOXITAHULL MYHATNLLIAPU //Scientific Research and

Experimental Development. — 2025. — Ne. 10.

Yuldashev O. T. et al. O ‘ZBEKISTONDA SUG ‘URTA BOZORI //Tadgiqotlar. — 2025. — T. 63. — Ne. 3. — C. 200-208.
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Sug‘urta mukofotlari Sug‘urta to‘lovlari

2% 6% 6% 5%

91% e 79% 79%

4,3 trin.so’'m 6,2 trin. so'm 1,1trin.so'm 1,2 trin.so'm
2024-yil yanvar-iyun 2025-yil yanvar-iyun 2024+yil yanvar-iyun 2025-yil yanvar-iyun
B majburiy sug‘urta ixtiyoriy sug‘urta hayotni sug’urta qilish sohasi W majburiy sug‘urta ixtiyoriy sug‘urta hayotni sug’urta qilish sohasi

1-diagramma

2024-yilning birinchi yarmida umumiy mukofotlar hajmi 4,3 trln so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2025-yilda
bu ko‘rsatkich 6,2 trin so‘mga yetgan. Bu o'sish 44% dan ziyodni tashkil etib, aholi va biznesning sug‘urta
xizmatlariga talabining ortganini anglatadi. Tarkibiy jihatdan, ihtiyoriy sug‘urta 87% ulush bilan yetakchi bo‘lib
golgan, majburiy sug‘urta esa 7% atrofida saglangan. Hayotni sug‘urta qilish sohasida ulush 2% dan 6% ga
o'sishi bozorda diversifikatsiya jarayonlari jadallashganidan dalolat beradi.

2024-yilda 1,1 trln so‘mlik to‘lov amalga oshirilgan bo‘lsa, 2025 yilda bu ko‘rsatkich 1,2 trin so‘'mga yetgan.
Ixtiyoriy sug‘urtaning ulushi 79% ni tashkil etgan holda ustuvorligini saglab qolgan, majburiy sug‘urta ulushi
15-16% atrofida, hayotni sug‘urta qilish esa 5-6% darajada bo‘lgan. Bu holat bozorda barqarorlik mavjudligini,
kompaniyalar tolov qobiliyatini ta’minlab kelayotganini ko‘rsatadi.

Sug‘urta mukofotlari hajmida sezilarli o'sish bozorning kengayib borayotganini anglatadi. Ihtiyoriy sug‘urta
segmenti asosiy drayver sifatida ustuvorlikka ega. Hayotni sug‘urta qilish ulushining ortishi bozorda uzoq
muddatli moliyaviy instrumentlarga talabning kuchayganini ifoda etadi.

Sug‘urta to‘lovlari mukofotlarga nisbatan past sur’atda o‘smoqda, bu esa kompaniyalar uchun yuqori
rentabellik va bargaror moliyaviy imkoniyatlarni ta’'minlaydi.

Sug‘urtalovchilarning investitsion faoliyati (2024-2025)

leb

079,451

2-diagramma
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O‘zbekiston sug‘urta bozorida sug‘urta brokerlari soni 10 tadan 11 tagacha ko‘payib, 10% o‘sish qayd
etilgan. Shu bilan birga, aktuariylar soni ham 5 tadan 7 tagacha o'sib, 40% ko‘paygan. Bu professional kadrlar
salohiyatini oshirish va bozorni xalqaro standartlarga yaqinlashtirish yo‘nalishidagi ijobiy tendensiya hisoblanadi.

Biroq sug‘urta agentlari soni 4 161 tadan 3 442 taga tushib, 17,3% kamaygan. Xususan, ular orasidagi
yuridik shaxslar ulushi ham 1 449 tadan 1 424 taga kamaygan. Bu bozorda tarkibiy o‘zgarishlar va agentlik
tizimida samaradorlikka e’tibor kuchayishi bilan bog'‘liq. Shuningdek sug‘urta agentlari sonini kamayishi sug‘urta
tashkiloti va sug‘urtalanuvchi o‘rtasidagi munosabatlarni yanada shaffoflanishiga sabab bo‘ladi.

Shu bilan birga, to‘lovlarni kafolatlash jamg‘armasi a’zolari bo‘lgan sug‘urta tashkilotlari soni 25 ta darajada
o‘zgarishsiz golgani bozorning barqarorligini ta’minlab turganini ko‘rsatadi.

O‘zbekiston sug‘urta bozorida 2024-2025-yillar orasida sug‘urta tashkilotlarining investisiya portfeli sezilarli
darajada o‘sgan. Jami investisiyalar 36,5% ga oshib, 8,34 trin so‘'mni tashkil etdi. Tarkibiy jihatdan, depozitlar
hali ham eng vyirik ulushni (60,9%) egallab turibdi. Birog bu ko‘rsatkich rivojlangan mamlakatlar tajribasiga
garaganda ancha yugqori, chunki Yevropada sug‘urta kompaniyalari mablag‘larning asosiy gismini (40-50%)
gimmatli gog‘ozlar va infratuzilma obligatsiyalariga yo‘naltiradi. Bu ularning investisiya ogimlarini uzoq muddatli
va yuqori daromadli yo‘nalishlarga garatayotganini anglatadi.

Qimmatli qog‘ozlarga yo‘naltiriigan mablag‘lar 7,8% ga o'sib, 16,7% ulushni tashkil etgan. Bu ko‘rsatkich
AQSH va Yaponiya kabi mamlakatlarda 40-60% darajada bo'lib, O‘zbekistonda ushbu segmentni kengaytirish
zarur. Shu bilan birga, ko‘chmas mulkka investisiyalar 160,4% ga o'sib, ulushi 18,7% ga yetgani ijobiy holat
hisoblanadi, chunki bu bozorni diversifikatsiya qiladi.

E’tiborli jihat shundaki, zayomlar ulushi 34,5% ga gisqargan. Bu moliyaviy bargarorlik nuqgtai nazaridan
to'g‘ri qaror bo'lib, chunki rivojlangan mamlakatlar tajribasida zayomlar odatda sug‘urta kompaniyalari portfelida
cheklangan ulushga ega bo‘ladi.

1e6 Sug‘urta mukofotlari va to‘lovlari (2024-2025)
6,234,864 B 2024

4,269,449

min. so'm

1,245,376
1,115,994

Umumiy mukofotlar Sug'urta to'lovlari

3-diagramma

O‘zbekiston sug‘urta bozorini 2024-2025 yillar ma’lumotlariga ko‘ra umumiy sug‘urta mukofotlari 46% ga
oshgan va 6,23 trin so‘mga yetgan. Bu ko‘rsatkich sug‘urta xizmatlariga talab ortib borayotganini anglatadi. Shu
bilan birga, hayotni sug‘urta qilish mukofotlari ko‘rsatkichlari o‘ta past, 21 million ishga yarogli aholidan atiga
355 767 000 so‘mlik ixtiyoriy sug‘urta mukofati yig‘ilishi achinarli holat. Masalan MDH davlatlaridan biri Rossiya
sug‘urta bozorida hayot sug‘urtasi segmenti allagachon barqaror tarzda rivojlangan bo'lib, umumiy mukofotlar
tarkibida 20-25% ulushni egallaydi. Qozog'‘istonda esa bu ko‘rsatkich oxirgi yillarda 15% atrofida shakllanib,
davlat qo'llovi bilan tobora ortib bormogda. Demak, O‘zbekistonda hayot sug‘urtasi hali kichik ulushga ega
bo'lib bu sohada katta islohatlar amalga oshirilishi zarur.

Sug‘urta to‘lovlari O‘zbekistonda 11,6% ga o‘sgan bo'lib, ihtiyoriy sug‘urta segmenti yetakchilik gilmoqgda.
Rossiyada bu ko‘rsatkich ko‘proq majburiy sug‘urta turlari hisobiga ta’minlanadi (avtomobil va tibbiy sug‘urta
asosiy ulushga ega). Qozog'istonda esa korporativ mijozlar hisobiga ihtiyoriy sug‘urta turlari ustun kelmoqgda.
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Sug‘urta majburiyatlari O‘zbekistonda 44,6% ga o‘sgan va bu kapitallashuv darajasining sezilarli
kuchayishidan dalolat beradi. Rossiya bozorida sug‘urta majburiyatlari yalpi ichki mahsulotga nisbatan 4% ni
tashkil etsa, Qozog‘istonda bu ko‘rsatkich 2% atrofida.

XULOSA VA TAKLIFLAR:

O‘zbekiston sug‘urta bozoridagi o'sish tendensiyasi uzluksiz ravishda davom etmoqgda. Sug‘urta mukofotlari
hajmidagi katta o'sish mamlakatda moliyaviy xizmatlarga bo‘lgan talabning oshib borayotganini ko‘rsatadi.
Bu esa aholining moliyaviy madaniyati va xatarlarni boshqgarishga bo‘lgan munosabatida ijobiy o‘zgarishlar
borligidan dalolat beradi.

O‘zbekiston sug‘urta bozorida umumiy sug‘urta va hayot sug‘urtasi segmentlari o‘rtasida katta farq mavjud
bo‘lib, umumiy sug‘urta sohasi hali ham asosiy ulushni egallab turibdi. Hayot sug‘urtasi juda sekin rivojlanmoqda
hayot sug‘urtasini rivojlanishi uchun davlat tomonidan keng miqyosdagi chora tadbirlar ishlab chiqgarilishi zarur.
Bu kelgusida bozor diversifikatsiyasi va yangi mahsulotlar paydo bo‘lishiga sharoit yaratadi.

Sug'urta tashkilotlarini investisiya siyostiga rivojlangan mamlakatlar tajribasidan kelib chigib o‘zgartirishlar
kiritish lozim. Depozitlarga ortigcha tayanchni kamaytirib, gimmatli qog‘ozlar va infratuzilma loyihalariga
investisiyalarni ko‘paytirish zarur. Shuningdek sug‘urta jamg‘armalarini davlat obligatsiyalariga yo‘naltirish
orqali ichki moliya bozorini rivojlantirish va xalgaro tajribaga tayangan holda ESG-investisiyalarni joriy qilish,
aynigsa “yashil obligatsiyalar” bozorini yo‘lga gqo‘'yish magsadga muvofiq.

O'zbekistonda sug‘urta bozori hozircha Rossiya va Qozog‘istonga nisbatan kichik hajmga ega, ammo
o'sish potensiali yuqori. Xususan, hayot sug‘urtasi va korporativ ihtiyoriy sug‘urta turlarini rivojlantirish orgali
gisga muddatda mintagada ragobatbardosh milliy sug‘urta bozorini tashkil etish mumkin.

O‘zbekiston sug‘urta bozorida hali katta salohiyat mavjud. Zamonaviy texnologiyalardan foydalanish,
ragamli sug‘urta platformalarini rivojlantirish va xalgaro hamkorlikni kuchaytirish orgali bozor imkoniyatlarini
yanada kengaytirish mumkin. Bu esa nafagat moliyaviy tizim bargarorligini ta’minlaydi, balki milliy igtisodiyotning
uzoq muddatli rivojiga ham xizmat qgiladi.
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