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ISLOMIY MOLIYA INSTRUMENTLARINI JORIY
ETISH ORQALI O°ZBEKISTONDA MOLIYA
BOZORINI DIVERSIFIKATSIYA QILISHNING
STRATEGIK YO'NALISHLARI

Xodjayev Aziz Shovkatovich
Mustagqil tadgiqotchi
Email: azizkhodjaevO@gmail.com

Annotatsiya. Maqolada O‘zbekiston moliya bozorini diversifikatsiya qilish jarayonida islomiy moliya instrumentlarini
joriy etishning igtisodiy va institutsional ahamiyati tahlil gilingan. Tadqgigotda islomiy moliya tizimining adolat, riskni teng
tagsimlash va real aktivlarga asoslanish tamoyillari milliy moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashga qanday xizmat qilishi
yoritilgan. Xalgaro tajribalar asosida O‘zbekiston uchun sukuk, murabaha, musharaka kabi instrumentlarni joriy etishning
istigbollari baholangan. Natijalar shuni ko‘rsatadiki, islomiy moliyaning bosgichma-bosqich rivojlanishi mamlakatda
investitsion muhitni kengaytirish, moliyaviy inklyuziyani oshirish va barqgaror igtisodiy o'sishga erishish imkonini beradi.

Kalit so‘zlar: islomiy moliya, sukuk, moliya bozori, diversifikatsiya, bargaror rivojlanish, investitsiyalar, shariat tamoyillari.

Abstract. The article analyzes the economic and institutional significance of introducing Islamic financial instruments
in diversifying Uzbekistan’s financial market. It highlights how the principles of justice, risk sharing, and asset-based
financing within Islamic finance contribute to strengthening national financial stability. Based on international experience,
the prospects of introducing instruments such as sukuk, murabaha, and musharaka in Uzbekistan are evaluated. The
findings suggest that the gradual development of Islamic finance can expand investment opportunities, enhance financial
inclusion, and support sustainable economic growth in the country.

Key words: Islamic finance, sukuk, financial market, diversification, sustainable development, investments, Sharia
principles.

AHHOTauusA. B cTaTbe paccMaTpyvBaeTcsi SKOHOMUYECKOE U MHCTUTYLMOHAMNbHOE 3HaYeHWe BHEAPEHUS UHCTPYMEHTOB
ncnamckux (UHaAHCOB B npoLecce AvBepcudukaumm OUHaAHCOBOrO pbiHKa Y3beknctaHa. [Moka3aHo, Kak MpUHUMMbI
CNpaBeAnnBOCTA, Pa3feneHus puckoB M obecneyeHve CAenoK peanbHbIMW akTMBaMu CMOCOGCTBYIOT YKPEnneHuto
dVHaHCOBON CTabUNBbHOCTM CTpaHbl. Ha ocHOBE MeXAyHapOOHOrO OfbiTa OLEHEHbl NEPCNeKTUBbI BHEOAPEHUS TakuxX
MHCTPYMEHTOB, KakK CyKyK, Mypabaxa v myluapaka. PeaynsraTel MCCEA0BaHUS MOKa3bIBALOT, YTO NOCTENEHHOE pasBuTME
ncnamckmx OMHaAHCOB MO3BONUT PACLLUNMPUTb MHBECTULIMOHHBIE BO3MOXHOCTU, NOBbLICUTb YPOBEHb (DMHAHCOBOW NHKITHO3MN
1 06ecneynTb YyCTONYNBBIA SKOHOMUYECKNIA POCT B Y3BEKMCTaHe.

KnioyeBble crioBa: mMcnamckve UHaHChI, CYKyK, (ODUHAHCOBBLIN PbIHOK, AMBEpcuduKauus, yCTondMBOe pasBuTue,
WHBECTULIMM, MPUHLIMNBI LapurarTa.

KIRISH

O'zbekiston igtisodiyoti so‘nggi yillarda jadal rivojlanish bosgichiga kirib, moliya tizimini diversifikatsiya
gilish va global integratsiyani chuqurlashtirish yo‘nalishida muhim islohotlarni amalga oshirmogda. Ushbu
jarayonda islomiy moliya instrumentlarini joriy etish mamlakat moliya bozorining bargarorligini mustahkamlash,
investitsion muhitni kengaytirish hamda aholining moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatini oshirishda
strategik ahamiyat kasb etadi. Islomiy moliya tizimi o‘zining adolat, halollik va risklarni teng tagsimlash
tamoyillariga asoslanganligi sababli, u an’anaviy moliya tizimiga muqobil bargaror mexanizm sifatida namoyon
bo‘lmoqda.

Bugungi kunda O‘zbekiston hukumati tomonidan xalgaro moliya institutlari, xususan, Islom taraqqgiyot banki
va boshqga moliyaviy tashkilotlar bilan hamkorlikda islomiy moliya infratuzilmasini rivojlantirish bo'yicha qator
tashabbuslar ilgari suriimogda. Sukuk, murabaha, ijara, musharaka kabi instrumentlarni milliy moliya tizimiga
bosgichma-bosqich joriy etish orgali igtisodiyotga uzoq muddatli investitsiyalarni jalb qilish, kichik biznesni
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moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirish hamda ijtimoiy bargarorlikni mustahkamlash kutiimogda. Ushbu
yo‘nalish mamlakatda moliyaviy inklyuziyani oshirish, aholining diniy e’tigodiga mos moliyaviy mahsulotlar bilan
ta’minlash va xalqaro islomiy kapital bozorlariga chigish imkonini beradi.

Shu nugtayi nazardan, islomiy moliya instrumentlarini joriy etish O‘zbekiston moliya bozorini diversifikatsiya
gilishning asosiy strategik yo‘nalishlaridan biri sifatida garaladi. Bu nafaqat iqtisodiyotda yangi moliyaviy
mexanizmlarni shakllantiradi, balki milliy moliya tizimining barqarorligini mustahkamlash, moliya bozorining
xalgaro raqobatbardoshligini oshirish va igtisodiy o'sishning yangi drayverlarini yaratishda muhim rol o‘ynaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Islomiy moliya nazariyasi va amaliyotiga oid adabiyotlar an’anaviy moliyaviy instrumentlarga muqobil
sifatida risklarni real iqtisodiy faoliyat bilan bog‘lash, adolat va shaffoflik tamoyillarini ta’'minlash orgali bozorni
diversifikatsiyalash imkoniyatlarini keng yoritadi. Zamir Igbal va Abbas Mirakhor 2011-yilda chop etilgan keng
gamrovli ishida islomiy moliya tamoyillari, bank mahsulotlari hamda kapital bozoridagi instrumentlar — shu
jumladan sukuklar — ganday qilib uzoq muddatli investitsiyalarni jalb etishi va moliyaviy xizmatlarga yangi
gatlamlarni jalb qilishi mumkinligini amaliy misollar bilan tushuntiradi. Mufti Muhammad Taqi Usmani 2002-
yilda yozgan asarlarida islomiy moliya instrumentlarini shariat mezonlariga muvofiq tarzda strukturaviy jihatdan
ganday shakllantirish mumkinligini izohlaydi. U sukuk, musharaka va ijara kabi vositalarning gonuniy hamda
fikriy asoslarini ta’kidlaydi. Ushbu nazariy-ijtimoiy zamin O‘zbekiston sharoitida mahalliy huqugiy va moliyaviy
infratuzilmani moslashtirishda muhim manba hisoblanadi.

M. Kabir Hassan va hamkorlarining kapital bozorlariga bag‘ishlangan ishlari islomiy kapital bozorining
mahsulotlari, investor talabi va strukturalarini tahlil qilib, sukuk hamda boshqa instrumentlarning likvidligi va
investor segmentlarini kengaytirish imkoniyatlarini ilmiy asosda ko‘rsatadi. Bu esa O‘zbekiston kontekstida
bozorning diversifikatsiyasi nuqtayi nazaridan bevosita amaliy yordam beradi. Shuningdek, Bloomsbury
tomonidan nashr etilgan Islamic Finance: Instruments and Markets to‘plami islomiy moliya instrumentlarining
turli bozorlardagi amaliy qo‘llanishini batafsil yoritadi. Unda sukuklar, takaful va boshga mahsulotlarning
regulyatorlik hamda buxgalteriya (accounting) muammolari ko‘rsatilgan bo‘lib, bu manbalar sukuk bozorini
shakllantirish va standartlashtirish strategiyalarini ishlab chigishda manbaviy asos bo‘la oladi.

Xalgaro moliya tashkilotlari ham islomiy moliyaning makroiqgtisodiy barqarorlikka ta’sirini o‘rgangan. Xalgaro
Valyuta Fondi tomonidan berilgan sharhlarda islomiy banklar hamda islomiy instrumentlar tizimining moliyaviy
bargarorlik va iste’molchi himoyasi nugtayi nazaridan asosiy tavsiyalari keltiriigan. Ushbu tavsiyalar mamlakat
siyosat yurituvchilariga tartibga solish va monitoring mexanizmlarini loyihalashda muhim ahamiyat kasb etadi.
Jahon banki va boshqa institutsional tadqgigotlar sukuk bozorlari rivojlanishini qo‘llab-quvvatlash uchun yuridik
standartlar, soliqga oid me’yorlar va hisob-kitob mexanizmlarining moslashuvini zarur deb hisoblaydi. Shu bilan
birga, O‘zbekiston singari yangi bozorlar uchun sukuklar orgali jamoat hamda xususiy infratuzilma loyihalarini
moliyalashtirish imkoniyatlarini amaliy yo‘lga go‘yishni tavsiya etadi.

Empirik tadqigotlar islomiy banklarning ayrim holatlarda ruxsat etilgan risk-bo‘lish tamoyili orgali igtisodiy
tebranishlarga nisbatan chidamliroq bo‘lishi mumkinligini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, adabiyotlarda regulyatorlik,
shariat konsensusini ta'minlash va xalqgaro standartlarga moslashish masalalarining ilgari surilishi ularning
muvaffagiyati uchun hal qiluvchi omil ekanligi takroran ta’kidlanadi. Global tajribalar — Malayziya, Saudiya
Arabistoni va Birlashgan Arab Amirliklari kabi mamlakatlardagi sukuk hamda islomiy banklar faoliyati —
O‘zbekiston uchun amaliy adaptatsiya yo‘nalishlarini belgilashda foydali model va saboq bo‘la oladi.

Umuman olganda, adabiyotlar islomiy moliya instrumentlarini joriy etish orqali moliya bozorini
diversifikatsiyalashning nafagat texnik, balki institutsional va huqugiy sharoitlarini ham batafsil yoritadi.
Shuningdek, sukuk, ijara va musharaka kabi vositalarni milliy bozorga moslashtirish orgali investitsiyalarni
jalb etish, moliyaviy inklyuziyani kengaytirish hamda ijtimoiy loyihalarni moliyalashtirish imkoniyatlarini amaliy
jihatdan asoslaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda islomiy moliya instrumentlarini joriy etish orgali moliya bozorini diversifikatsiyalash imkoniyatlarini
baholash maqgsadida xalgaro moliya institutlari hisobotlari, O‘zbekiston Markaziy banki statistik ma’lumotlari
hamda ilmiy manbalar tahlil qilindi. Ma’lumotlar qiyosiy, strukturaviy va empirik tahlil usullari yordamida gayta
ishlanib, xulosalar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O'zbekistonda moliya bozorini diversifikatsiya qilish jarayonida islomiy moliya instrumentlarini joriy etish
mamlakatning iqtisodiy barqarorligini mustahkamlash, investitsion muhitni kengaytirish va aholining moliyaviy
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xizmatlardan foydalanish imkoniyatini oshirishda muhim strategik yo‘nalish sifatida qaralmoqda. So‘nggi yillarda
global moliya tizimi igtisodiy inqirozlar, likvidlik muammolari va investitsion xavfning ortishi sharoitida muqobil
moliyaviy mexanizmlar izlashga ehtiyoj sezdi. Shu jarayonda shariat tamoyillariga asoslangan islomiy moliya
tizimi o‘zining adolat, riskni teng tagsimlash, real aktivlarga asoslanish va ijtimoiy mas’uliyat tamoyillari orgali
mugqobil, barqaror hamda inklyuziv model sifatida e’tirof etiimoqda.

Islomiy moliyaning asosiy farqi shundaki, u foiz (ribo)ga asoslanmagan, balki foyda va zarar tagsimoti (profit
and loss sharing) mexanizmini go‘llaydi. Bu yondashuv real igtisodiyot bilan moliya sektorini bir-biriga bog‘laydi,
spekulyativ operatsiyalarni cheklaydi va iqtisodiy faollikni oshirish orqali ishlab chiqgarishning haqiqiy sektorini
go‘llab-quvvatlaydi. O‘zbekiston uchun bunday tizimning joriy etilishi nafagat yangi moliyaviy mahsulotlar va
xizmatlar yaratilishiga, balki investitsion manbalarni diversifikatsiya qilishga, shu jumladan, Yaqin Sharqg va
Janubi-Shargiy Osiyo mamlakatlaridagi islomiy kapital ogimini jalb etishga imkon beradi.

Xalgaro tajribalar shuni ko‘rsatadiki, islomiy moliya tizimi bargaror rivojlanayotgan davlatlarda igtisodiy
o'sishni rag‘batlantirishda sezilarli natijalar bergan. Masalan, Malayziya, Saudiya Arabistoni, Birlashgan Arab
Amirliklari va Indoneziya singari mamlakatlar o'z moliya tizimlarida sukuk, murabaha, musharaka, mudaraba
va ijara kabi instrumentlarni muvaffaqiyatli joriy etib, davlat infratuzilma loyihalarini moliyalashtirishda samarali
mexanizmlar yaratgan. Malayziyada sukuk bozori global hajmning qariyb 60 foizini tashkil etadi, bu esa
mamlakatni islomiy moliya markaziga aylantirgan (1-jadval).

1-jadval. Global islomiy moliya aktivlarining yillar kesimidagi dinamikasi (2020-2025-yillar)

Global islomiy Yillik Sukuk Islomiy bank
Yil moliya aktivlari o'sish (%) emissiyalari aktivlari Asosiy izoh
(USD trillion) ¢ (USD milliard) ulushi (%)

Pandemiya ta’siriga qaramay,
sektor barqaror o'sishni saglab
goldi; davlatlar ijtimoiy sukuklar
emissiyasini boshladi.

2020 2,88 — 160 72,5

IFSB ma’lumotiga ko'ra, aktivlar
hajmi 3 trillion dollardan oshdi;
2021 3,06 6,3 180 71,9 Islom taraqgiyot banki yangi
bargaror moliya dasturlarini joriy
qildi.

Global igtisodiy tiklanish davrida
2022 3,25 6,2 195 71,4 sukuk emissiyasi ortdi, islomiy
fondlar hajmi 10 % ga kengaydi.

ICD-LSEG hisobotida islomiy
moliya aktivlari 3,4 trillion dollarga
2023 3,38 4,0 210 70,8 yaginlashgani, sukuk bozori 850
milliard dollarga yetgani qayd
etildi.

Fintech Galaxy ma’lumotiga
ko‘ra, umumiy aktivlar 14,9 %
2024 3,88 14,9 230,4 71,6 o'sdi; yashil sukuklar emissiyasi
kengaydi, barqaror moliya
dasturlari faollashdi.

LSEG va IMF prognozlariga ko'ra,
2025-yilda global hajm 4,5-4,9
260 70,5 trillion dollarga yetadi; ragamli
islomiy banklar va “fintech sukuk”
tarmoglari o‘sishda.

2025 16,0
(prognoz) 4,50 (prognoz)

Jadvalda keltirilgan 2020-2025-yillar oralig‘idagi global islomiy moliya sektorining statistik ma’lumotlari
bu sohaning barqgaror va izchil o‘sish sur’atlariga ega ekanini ko‘rsatadi. 2020-yilda pandemiya tufayli ko‘plab
igtisodiyotlarda ingiroz yuz bergan bo‘lsa-da, islomiy moliya aktivlari 2,88 trillion dollardan 2021-yilda 3,06 trillion
dollarga oshgan. Bu holat sektorning real aktiviarga asoslanganligi, risklarni teng tagsimlash va spekulyativ
operatsiyalarni cheklovchi mexanizmlar mavjudligi tufayli global moliyaviy ingirozlarga nisbatan bardoshliligini
isbotlaydi.

2022-yilda o'sish 6,2 foiz darajasida saglanib, aktivlar hajmi 3,25 trillion dollarga yetdi. Shu davrda sukuk
emissiyalari 195 milliard dollarga ko‘tarilgan bo'lib, bu islomiy kapital bozorining tobora muhim o‘ringa ega
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bo‘layotganini ko‘rsatadi. Islomiy banklarning aktivliardagi ulushi 71,4 foizni tashkil etgani, bu segmentning
yetakchi mavgeini saglab qolayotganidan dalolat beradi. 2023-yilda aktivlar 3,38 trillion dollarga yetib, 4 foizlik
bargaror o‘sish qayd etilgan. Bu yilda sukuk hajmi 210 milliard dollarga chiqdi, bu esa davlat infratuzilma
loyihalarini islomiy moliya vositalari orgali moliyalashtirishga bo‘lgan qizigish ortganini bildiradi.

2024-yilga kelib, global islomiy moliya aktivlari 14,9 foiz o'sish bilan 3,88 trillion dollarga yetgan. Bu
o'sishning asosiy drayveri sifatida yashil sukuklar, ESG tamoyillarini oz ichiga olgan investitsiyalar hamda
ragamli islomiy moliyalashtirish platformalarining kengayishi qayd etiladi. Prognozlarga ko‘ra, 2025-yilda sektor
hajmi 4,5 trillion dollardan oshadi, bu esa 2020-yilga nisbatan qariyb 55 foiz umumiy o‘sishni anglatadi.

Jadval shuni ko‘rsatadiki, islomiy moliya sektori nafagat igtisodiy barqarorlikni ta’minlayapti, balki global
moliya tizimida diversifikatsiya va adolatli risk tagsimoti tamoyillarini mustahkamlamoqda. Sukuk, takaful va
islomiy fondlarning o‘sishi moliya tizimining yangi segmentlarini shakllantirib, ularni an’anaviy instrumentlarga
kuchli mugobilga aylantirmoqgda. Shu bois, 2020-2025-yillar davri islomiy moliyaning jahon moliya tizimida
strategik o'sish bosqichi sifatida tarixda qoladi.

Islomiy moliyaning asosiy tamoyillari — shariatga muvofiglik, adolat, shaffoflik va ijtimoiy javobgarlik —
O‘zbekistonning milliy igtisodiy siyosati va “Yangi O‘zbekiston” taraqgiyot strategiyasi bilan uyg‘unlikda namoyon
bo‘ladi. Mamlakatda “Halol igtisodiyot” va “Yashil igtisodiyot” tushunchalari bilan uyg‘un tarzda, islomiy moliya
vositalarining joriy etilishi ekologik va ijtimoiy mas’uliyatni ta’minlovchi moliyaviy mexanizmlarni yaratish imkonini
beradi. Masalan, “yashil sukuk” (green sukuk) loyihalari ekologik jihatdan barqaror infratuzilma, energiya
tejamkor texnologiyalar va qayta tiklanuvchi energiya manbalarini moliyalashtirish uchun yangi imkoniyatlar
ochadi.

O‘zbekistonda islomiy moliyani rivojlantirishning institutsional bazasi shakllanib bormoqgda. Islom taraqqiyot
banki bilan hamkorlikda bir gator ijtimoiy va infratuzilma loyihalari moliyalashtiriimoqgda. 2022-yildan boshlab
mamlakatda islomiy bank faoliyatiga doir normativ-huquqiy hujjatlar ishlab chigila boshlandi, bu esa “Islomiy
moliya to‘g‘risida”gi gonun loyihasini tayyorlash jarayonini tezlashtirdi. Shu bilan birga, xalqaro tajribadan kelib
chigib, shariat kengashlari faoliyatini yo‘lga qo‘yish, moliyaviy mahsulotlarni sertifikatsiyalash tizimini yaratish
va standartlashtirilgan regulyator muhitni shakllantirish zarurati mavjud.

Islomiy moliya instrumentlarini milliy moliya bozoriga tatbiq etish bir nechta darajalarda ijobiy natijalar beradi.
Birinchidan, bu moliyaviy inklyuziyani kengaytiradi. Aholining bir gismi diniy sabablarga ko‘ra an’anaviy bank
xizmatlaridan foydalanmay kelgan. Islomiy banklar, mikromoliyalashtirish markazlari va takaful (islomiy sug‘urta)
tizimlari ushbu qatlamni moliyaviy tizimga jalb qiladi. Ikkinchidan, bu moliyaviy bargarorlikni mustahkamlaydi,
chunki islomiy moliya real aktivlarga tayanadi va riskni hamkorlik asosida bo‘lishadi. Uchinchidan, bu investitsion
ogimlarni ko‘paytiradi, chunki islomiy kapital egalari — fondlar, suveren jamg‘armalar va xususiy investorlar —
shariatga muvofiq loyihalarga sarmoya kiritishni afzal ko‘radi.

Islomiy moliya vositalari orgali diversifikatsiyalangan moliya bozori igtisodiyotda ragobatni kuchaytiradi va
innovatsiyalarni rag‘batlantiradi. Sukuklar davlat obligatsiyalariga muqobil, bargaror instrument sifatida davlat
garz bozorini rivojlantirish imkonini beradi. Murabaha asosidagi tijorat bitimlari esa kichik va orta korxonalar
uchun likvidlik manbai bo‘lishi mumkin. Musharaka va mudaraba mexanizmlari hamkorlik asosidagi biznes
loyihalarini moliyalashtirishda, aynigsa, startap va ijtimoiy tadbirkorlik yo‘nalishlarida samarali natijalar beradi.

Jahon tajribasidan kelib chiqib, O‘zbekiston uchun eng istigbolli yo‘nalishlardan biri sukuk bozorini
shakllantirishdir. Bu nafaqat davlat infratuzilma loyihalarini moliyalashtirish, balki xususiy sektor uchun uzoq
muddatli kapital jalb etish imkoniyatini yaratadi. Jahon banki va Islom taraqgiyot banki tahlillariga ko‘ra,
sukuklar igtisodiy o'sishni rag‘batlantirishda va budjet defitsitini moliyalashtirishda samarali vosita hisoblanadi.
O‘zbekiston hukumati bu yo‘nalishda xalgaro hamkorlikni kengaytirish, investorlar uchun shaffof soliq va yuridik
mexanizmlarni yaratish orqali sukuk emissiyasiga tayyorgarlik ko‘rmoqda.

Bundan tashqari, islomiy moliya prinsiplari O‘zbekistonda korporativ boshgaruv madaniyatini rivojlantirishga
ham xizmat qiladi. Shariatga asoslangan biznes etikasi, risk menejmenti va hisobdorlik tamoyillari korporativ
sektorning ishonchliligini oshiradi. Islomiy moliya institutlari ijtimoiy mas’uliyatli investitsiyalarni (SRI) targ‘ib
giladi, bu esa BMTning bargaror rivojlanish magsadlariga (SDGs) mos keladi. Shu nuqtayi nazardan, islomiy
moliya instrumentlarini joriy etish nafagat igtisodiy, balki ijtimoiy va ekologik foyda keltiruvchi mexanizm sifatida
qaraladi.

Islomiy moliya sohasida kadrlar tayyorlash, iimiy-tadqiqot markazlari tashkil etish va mahalliy mutaxassislarni
xalgaro standartlarga muvofig malaka oshirish ham zaruriy shartlardan biridir. Hozirda O‘zbekiston Islom
taragqiyot banki bilan hamkorlikda “Islomiy moliya akademiyasi” tashkil etish ustida ish olib bormoqda. Bu
tashabbus yangi avlod moliyaviy mutaxassislarini tayyorlashga xizmat giladi.

Shuningdek, islomiy moliya tizimini rivojlantirishda ragamli texnologiyalarni integratsiya qilish muhim omil
bo'lib, “ragamli islomiy bank” va “fintech” yechimlari orqali masofaviy xizmatlarni kengaytirish mumkin. Bu
O‘zbekistonning “Digital Uzbekistan — 2030” strategiyasi bilan hamohang bo‘lib, moliyaviy xizmatlarning kirish
imkonini oshiradi va xarajatlarni kamaytiradi.
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Umuman olganda, islomiy moliyainstrumentlarinijoriy etish orqali O‘zbekiston moliya bozorini diversifikatsiya
qgilish nafaqgat moliyaviy tizimning barqarorligini oshiradi, balki mamlakatning xalgaro moliya bozorlaridagi nufuzini
mustahkamlaydi. Bu yo‘nalish orgali igtisodiyotga yangi kapital ogimini jalb qilish, infratuzilmani modernizatsiya
qgilish, tadbirkorlikni go‘llab-quvvatlash va aholi farovonligini oshirishga erishish mumkin. Shuningdek, islomiy
moliya tizimining asosiy qadriyatlari — adolat, halollik, hamkorlik va ijtimoiy mas’uliyat — O‘zbekistonning
igtisodiy siyosatida bargaror va inklyuziv rivojlanish tamoyillarini yanada chuqurlashtirishga xizmat giladi. Shu
bois, islomiy moliya instrumentlarini milliy moliya tizimiga integratsiya gilish mamlakat uchun strategik, uzoq
muddatli igtisodiy ustuvor yo‘nalishlardan biri sifatida garalishi zarur.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Islomiy moliya instrumentlarini joriy etish O‘zbekiston moliya bozorini diversifikatsiya qilish, igtisodiyotda
bargarorlik va inklyuzivlikni ta’'minlash, shuningdek, xalgaro investitsion ogimlarni kengaytirish yo‘lida muhim
ahamiyat kasb etadi. Shariat tamoyillariga asoslangan moliyaviy mexanizmlar nafaqgat moliyaviy operatsiyalarni
real igtisodiyot bilan bog‘laydi, balki aholining moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatini oshirib, diniy
e’'tigodga mos mugqobil yechimlarni taqdim etadi. Islomiy moliya vositalarining joriy etilishi natijasida investitsiya
muhitining jozibadorligi ortadi, kichik va o‘rta biznes uchun yangi moliyalashtirish manbalari paydo bo‘ladi
hamda barqaror rivojlanish maqgsadlariga erishish jarayonida moliya sektori ijtimoiy mas’uliyatli ishtirokchiga
aylanadi.

Kelgusida islomiy moliya sohasini rivojlantiish uchun huquqiy va institutsional bazani yanada
mustahkamlash, shariat kengashlari faoliyatini yo‘lga qo‘yish, moliyaviy mahsulotlarni sertifikatsiyalash tizimini
yaratish hamda xalqaro standartlarga muvofiq regulyator mexanizmlarni shakllantirish zarur. Mahalliy banklar
va moliyaviy institutlar uchun islomiy moliya bo‘yicha maxsus ta’lim va malaka oshirish dasturlarini tashkil etish,
ragamli texnologiyalarni integratsiya qilish, sukuk bozorini rivojlantirish va yashil hamda ijtimoiy yo‘naltiriigan
islomiy moliya mahsulotlarini kengaytirish mamlakat moliya tizimini yangi bosqichga olib chigadi. Shu yo'l bilan
O‘zbekiston xalgaro islomiy moliya maydonida faol ishtirokchi sifatida shakllanib, igtisodiy o‘sishning barqaror
va adolatli modelini yaratish imkoniyatiga ega bo‘ladi.
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