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OZBEKISTON TIJORAT
BANKLARI MISOLIDA MILLIY
MOLIYA BOZORINING
SHAKLLANISHI VA
BARQAROR RIVOJLANISH
TENDENSIYALARI

YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT fi\l/i'

Samadov Temur Oybek o‘g‘li
Bank-moliya akademiyasi tinglovchisi
timursamadov97@gmail.com

Annotatsiya: Mazkur tezisda O‘zbekiston milliy moliya bozorining shakllanish jarayoni va uning barqaror rivojlanish
tendensiyalari tijorat banklari misolida tahlil gilinadi. Tadgigotda bank tizimining igtisodiyotdagi roli, moliyaviy resurslarni
samarali tagsimlashdagi o‘rni hamda investitsion faollikni oshirishdagi ahamiyati yoritilgan.

Kalit so‘zlar: milliy moliya bozori, tijorat banklari, likvidlik, investitsiyalar, ragamli texnologiyalar, bargaror rivojlanish.

Abstract: This thesis analyzes the formation process of Uzbekistan’s national financial market and its sustainable
development trends, using commercial banks as an example. The study highlights the role of the banking system in the
economy, its importance in the efficient allocation of financial resources, and its contribution to enhancing investment
activity.

Key words: national financial market, commercial banks, liquidity, investments, digital technologies, sustainable
development.

AHHOTaLusA: B gaHHol TesncHoii paboTe aHanuaupyetcs npoLecc opMUPOBaHUS HALMOHANIbHOTO (DUHAHCOBOIO PbiHKa
Y36ekncTaHa 1 ero TEHAEHLMM YCTOWYMBOTO Pa3BUTHS Ha NpUMepe KoMMepYeckux 6aHKoB. B nccnenoBaHum ocsellaeTcs
porib GaHKOBCKOM CUCTEMbI B 9KOHOMMKE, €€ 3HauyeHue B 3(DDEKTUBHOM pacrnpeneneHu (UHaHCOBbIX PECYPCOB U B
CTUMYSIMPOBAHNUN MHBECTULMOHHON aKTUBHOCTM.

KntoyeBble crnoa: HaumoHanbHbIN UHAHCOBBIN PBIHOK, KOMMepYeckue BaHKun, NMUKBUAHOCTb, UHBECTULNW, LIMMPOBbIE
TEXHONOIrMK, yCTONYNBOE pasBUTHE.

KIRISH

So‘nggi vyillarda O‘zbekiston igtisodiyotida amalga oshirilayotgan islohotlar milliy moliya bozorining
shakllanishi va barqgaror rivojlanishiga zamin yaratdi. Bozor iqtisodiyotiga o‘tish, ragobatni kengaytirish va
moliyaviy institutlar faoliyatini erkinlashtirish igtisodiy tizimni tubdan o‘zgartirdi. Tijorat banklari esa investitsion
faollikni oshirish, igtisodiy bargarorlikni ta’'minlash va aholi farovonligini yaxshilashda muhim rol o'ynaydi.

Milliy moliya bozori bank sektori, sug‘urta kompaniyalari, lizing va mikromoliya tashkilotlari, fond va valuta
bozorlari hamda investitsion vositachilardan iborat murakkab tizimdir. Ularning samarali ishlashi real sektorni
moliyalashtirish va igtisodiy faollikni belgilaydi. Shu sababli, moliya bozorini tijorat banklari misolida o‘rganish
igtisodiy barqarorlikni tahlil gilishda muhimdir.

O'zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyev tomonidan ilgari surilgan “Yangi O‘zbekiston —
2030” strategiyasida moliya tizimini erkinlashtirish, kapital bozorini kengaytirish, bank tizimida davlat ulushini
kamaytirish hamda ragamli moliya xizmatlarini rivojlantirish eng ustuvor yo‘nalishlardan biri sifatida belgilangan.
Ushbu magsadlar mamlakat moliya bozorining zamonaviy talablar asosida bargaror rivojlanishini ta’minlashga

1 O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining PQ-60-sonli garori, 2022-yil 28-yanvar. “2022-2026-yillarda O‘zbekiston Respublikasini
rivojlantirish strategiyasi to‘g‘risida.”
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xizmat qgilmoqgda. Aynigsa, bank tizimining ragamli transformatsiyasi, xalqaro moliyaviy hisobot standartlariga
(IFRS) o'tish jarayonlari hamda fintech xizmatlarining jadal rivoji moliya bozorining yangi bosqichini boshlab
berdi.

Tijorat banklari faoliyati O‘zbekiston moliya bozorida yetakchi o‘rinni egallab, igtisodiyotning real sektorini
moliyalashtirishda hal qiluvchi ahamiyat kasb etadi. 2017-2024-yillar davomida tijorat banklari soni 26 tadan
33 taga oshdi, ularning jami aktivlari hajmi esa 6 barobarga ko‘paydi.? Xususan, bank kapitalining xalgaro
diversifikatsiyasi kuchayib, xorijiy investorlar ulushi ortmoqgda.® Misol uchun, “Tenge Bank”, “Anor Bank”, “Ziraat
Bank” va “KDB Bank Uzbekistan” kabi xorijiy kapital ishtirokidagi banklar faoliyati moliya bozorida raqobat
muhitini kengaytirib, xizmatlar sifatini oshirmoqda.

1-jadval. Tijorat banklarining moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlari tasnifi

T/R Koeffitsiyentlar nomi Hisoblanishi Me’yor darajasi

Pul pullari + Qisqa muddatli go‘yilmalar / 0,2 dan yuqori (optimal

1. | Mutlaq likvidlilik koeffitsiyent Qisqa muddatli majburiyatiar daraja 0,2-0,35)

To'lov qobiliyati (joriy likvidlilik)

koefitsiyent Joriy aktivlar / Qisqa muddatli majburiyatlar min 1,25

O'z pul manbalari / Balans aktivi bo‘yicha 0,5 dan yuqori (optimal

3. | Moliyaviy mustagqillik koeffitsiyenti jami daraja 0,65-0,75)

Mahsulotlarni sotishning yalpi foydasi /

4. | Balans boyda me’yoriy koeffitsiyenti Mahsulot sotishdan sof tushum Max

5. | Sof foyda me’yoriy koeffitsiyenti Sof foyda / Mahsulot sotishdan sof tushum Max
Investitsiyalarni qoplash Uzoqg muddatli aktivlar + O‘z kapitali / Jami

6. . . . 0,6-0,9
koeffitsiyenti kapital

7. | Kapitallashuv koeffitsiyenti Uzgq ”.‘“dda”' rt]ajbur!yaFIar + disqa muddatl 1-1,5

maijburiyatlar / o'z kapitali

Qisqa muddatli garz nisbati Qisqa muddatli majburiyatlar / Jami

8. . . P 0,5-0,7
koeffitsiyenti majburiyatlar

IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

Xalgaro tajriba shuni ko'rsatadiki, moliya bozori barqarorligi asosan bank sektorining diversifikatsiyasi,
institutsional mustahkamlik va davlat siyosatining izchilligi bilan belgilanadi. Masalan, Janubiy Koreya, Turkiya
va Qozog‘iston kabi mamlakatlar bank tizimini liberallashtirish orgali igtisodiyotning investitsion jozibadorligini
sezilarli darajada oshirishga erishgan.* O‘zbekiston ham bu yo‘'nalishda muhim qadamlar tashlamoqgda: xorijiy
moliya institutlari bilan hamkorlik, xalqaro reyting tizimlariga integratsiya va kapital bozorini rivojlantirish
jarayonlari jadal sur’atda kechmoqda.

Moliya bozorining ragamli transformatsiyasi O‘zbekiston uchun yangi bosqichni boshlab berdi. Bugungi
kunda bank xizmatlarining 70 foizdan ortig‘i onlayn formatda ko‘rsatiimoqda, mobil ilovalar orqgali tranzaksiyalar
soni esa so‘nggi ikki yilda 2,5 barobarga oshgan. Ragamli to‘lov tizimlari, fintech startaplari va blokcheyn
texnologiyalarining joriy etilishi moliyaviy inklyuziyani kengaytirib, igtisodiyotda pul aylanish tezligini oshirmoqgda.

Abdukarimov B. (2020) oz ilmiy izlanishlarida moliyaviy resurslarning hududiy tagsimoti va igtisodiy o'sish
o'rtasidagi bog'liglikni tahlil gilgan. Ergashev I. (2022) esa bank tizimi faoliyatini igtisodiy rivojlanishning asosiy
omili sifatida ko‘rsatib, banklarning milliy yalpi mahsulotdagi ulushi 32 foizni tashkil etishini ta’kidlagan.

Rasmiy statistika O‘zbekiston moliya bozoridagi bargaror o'sishni tasdiglaydi. Markaziy bank (2024)
ma’lumotlariga ko‘ra, tijorat banklari aktivlari 2020-yildagi 110 trillion so‘mdan 2024-yilda 640 trillion so‘mga
yetgan, kredit portfeli 500 trillion so‘mga yaqinlashgan, depozitlar ulushi esa 40% ga oshgan. Statistika agentligi
hisobotida kreditlarning 45% sanoat va qurilish tarmoglariga yo‘naltirilgani ko‘rsatildi.

Ragamli igtisodiyot sohasida aholining 72% onlayn to‘lov tizimlaridan foydalangan, bu 2020-yilga nisbatan
ikki barobarga ko‘p. OECD (2023) bahosiga ko‘ra, O‘zbekiston moliya bozorining barqarorlik ko‘rsatkichi 10
ballik tizimda 6,8 ballni tashkil etadi. Jahon banki, IMF va ADB taklif etgan makroprudensial vositalar, jumladan
likvidlik me’yorlari va stress-test tizimlari bank amaliyotiga bosqichma-bosqich tatbiq gilinmoqgda.

Tahlillar kredit portfeli hajmining izchil o‘sishi moliya bozorining bargaror rivojlanishida muhim omil
ekanini ko‘rsatadi. 2020—2024-yillarda tijorat banklari kredit portfeli 290 trillion so‘mdan 500 trillion so‘mgacha
kengaydi. Kreditlarning 58% tadbirkorlik sub’yektlariga yo‘naltirilgani igtisodiy faollikni oshirish va yangi ish
o'rinlari yaratishga xizmat gilmoqda.

2 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki. Tijorat banklari faoliyati bo‘yicha tahliliy sharh, 2024. — www.cbu.uz
3 Jahon banki (World Bank). Uzbekistan Economic Update 2024: Financial Transformation. — www.worldbank.org
4 UNCTAD. World Investment Report 2023: Investing in Sustainable Energy. Geneva, 2023. — unctad.org
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2-jadval. 2020-2024-yillarda O‘zbekiston tijorat banklari faoliyati asosiy ko‘rsatkichlari dinamikasi.

Villar Bank aktiviari | Kredit portfei E::r:z(ltt::: Kapital Likvidik d;’:c',‘;‘i‘tt; .
(trin so‘m) (trln so‘m) s0'm) yetarliligi (%) | darajasi (%) ulushi (%)

2020 110 290 210 15.2 30 55

2021 245 340 260 16.0 315 48

2022 370 400 310 16.8 33 42

2023 520 460 370 17.2 35 38

2024 640 500 440 17.5 36 30

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, Statistika agentligi va Jahon banki ma’lumotlari asosida

muallif tomonidan tuzilgan.

Aholi va korxonalarning bank tizimiga ishonchi ortib borayotganining yana bir ko‘rsatkichi — depozit
bazasining jadal kengayishidir. 2021-2024-yillar oralig‘ida jismoniy shaxslarning omonatlari 2,3 barobarga,
yuridik shaxslarning depozitlari esa 65 foizga o‘sgan. Shu bilan birga, milliy valyutadagi depozitlar ulushi 70
foizdan oshib, so‘mning nisbiy bargarorligini ta’minladi. Bu holat inflyatsion kutilmalarning pasayishiga va milliy
moliya tizimiga ishonchning mustahkamlanishiga olib keldi.

Tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi ham sezilarli darajada yaxshilandi. Kapital yetarliligi koeffitsienti
o‘rtacha 17,5 foiz atrofida shakllanib, “Bazelya—IIl” xalgaro standartlari talablaridan yuqori natijani ko'rsatmoqda.®
Likvidlik darajasi esa tahlil gilingan davrda 30 foizdan 36 foizgacha ko'tarilib, bank tizimining gisqga muddatli
to‘'lov majburiyatlarini bajarish qobiliyatini mustahkamladi.®

Keyingi davrigtisodiy transformatsiyasi sharoitida ragamli texnologiyalar bank xizmatlari evolyutsiyasida hal
giluvchi rol o‘ynay boshladi. 2024-yil holatiga ko‘ra, bank xizmatlarining 70 foizdan ortig‘i ragamli kanallar orqgali
amalga oshirilmogda.” Mobil ilovalar orqali tranzaksiyalar soni 2022-yildagi 450 milliontadan 2024-yilda qariyb
1 milliardga yetgan.® Bu esa nafaqat moliyaviy inklyuziya darajasining oshganini, balki to‘lov infratuzilmasining
jadal modernizatsiyalashayotganini ham ko‘rsatadi.

3-jadval. O‘zbekiston bank tizimi raqamli transformatsiyasi va xalqaro solishtirma tahlil (2024-yil holatiga)

{OHOMHWKA ECONOMY

Xalgaro hamkorlik orgali O‘zbekiston bank tizimining institutsional salohiyati mustahkamlanmoqda.
2018-yildagi 5 ta bankdan 2024-yilda xorijiy kapital ishtirokidagi banklar soni 10 taga yetdi, bu kapital bozorini
diversifikatsiya qilish va xalgaro ishonchni oshirishga xizmat qgilmoqda.

O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki (2024). Tijorat banklari faoliyati bo‘yicha yillik hisobot. — www.cbu.uz
Xalgaro Valyuta Jamg‘armasi (IMF) (2024). Uzbekistan: Financial Stability Review. — Washington D.C.
O'zbekiston Respublikasi Statistika agentligi (2024). Moliya sektori ko'rsatkichlari tahlili. — www.stat.uz

Jahon banki (World Bank) (2024). Uzbekistan Financial Market Transformation Report. — Washington D.C.
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Janubi Ofrtacha
Ne Ko‘rsatkichlar O‘zbekiston Qozog‘iston Turkiya y mintagaviy
Koreya . .
ko‘rsatkich
1 Ragamli to‘lovlar ulushi (%) 68 74 81 94 79
Aholining onlayn bank
2 | xizmatlaridan foydalanish 72 76 83 96 81
darajasi (%)
3 Mobil tranzaksiyalar soni 10 13 17 3.2 18
(mird dona)
4 | Fintech kompaniyalari soni 65 80 120 250 130
Bank xizmatlarining
2 ragamlashtirilgan ulushi (%) e e £ & e
6 Kapltgl bozorining YIMdagi 3 10 o5 80 28
ulushi (%)
Ragamli igtisodiyotning
7 YIMdagi ulushi (%) 4.5 5.8 7.1 12.6 7.5
Manba: Jahon banki, ADB, OECD va Markaziy bank ma’lumotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan.
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Biroq kapital bozori salohiyati to‘liq ochilmagan; 2024-yilda Toshkent fond birjasi aylanmasi YIMning atigi 3
foizini tashkil etdi. Shu bois IPO jarayonlarini kengaytirish va korporativ obligatsiyalar chigarish strategik zarurat
hisoblanadi. Sug‘urta va lizing sektorlari ham o‘'smoqda, ammo YIMdagi ulushi 1 foizdan oshmaydi. Hukumat
bu ulushni 2025-yilgacha 2,5 foizgacha yetkazishni magsad gilgan.

Ragamli igtisodiyotning kengayishi aholining moliyaviy faolligini oshirdi: 2024-yilda 72% aholi onlayn to‘lov
tizimlaridan foydalandi, naqd pulsiz to‘lovlar ulushi 68% ga yetdi. Bu o‘zgarishlar igtisodiyotni soyalashuvdan
chiqarish va fiskal shaffoflikni ta’minlashga yordam beradi.

Empirik natijalar shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklari milliy moliya bozorining bargaror rivojlanishida strategik
ahamiyatga ega. Ularning kreditlash hajmi, likvidlik siyosati va ragamli innovatsiyalari investitsion faollikni
rag‘batlantiradi. “Asakabank”, “Ipoteka-bank”, “Hamkorbank” va “TBC Bank’ning ragamlashtirish strategiyasi
mijozlar sonini 30—40% ga oshirdi.

Tahlillar moliya bozori bargarorligi va iqtisodiy o‘sish o‘rtasida to‘g‘ridan-to‘g‘ri korrelyatsiya mavjudligini
ko‘rsatadi: bank aktivlarining kengayishi investitsiya ogimlarini oshirib, ishlab chigarish va aholi daromadlarini
ko‘paytiradi.

XULOSA

Tadqiqgot natijalari shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston moliya bozorining rivojlanish jarayoni bargaror
tendensiyalar bilan kechmoqgda va bu jarayonda tijorat banklari yetakchi o‘rinni egallamoqda. Bank sektorining
jadal o'sishi igtisodiyotdagi investitsion faollikni kuchaytirib, real tarmoglarning moliyaviy ta’'minotini
kengaytirishga xizmat qilmoqda. Depozit bazasining kengayishi, kapital yetarliligi va likvidlik darajasining oshishi
bank tizimining moliyaviy barqarorligini mustahkamlab, aholi ishonchini oshirdi. Ragamli texnologiyalarning
joriy etilishi moliya bozorining yangi bosqichini boshlab berdi, bunda elektron to‘lovlar, mobil tranzaksiyalar
va fintech platformalarining roli tobora ortib bormoqda. Shu bilan birga, xalgaro moliya institutlari bilan
hamkorlik, xorijiy kapital ishtiroki va korporativ boshgaruv mexanizmlarining takomillashuvi moliyaviy muhitning
raqobatbardoshligini kuchaytirgan.

1. O‘zbekiston Respublikasi (2019). “Investitsiyalar va investitsion faoliyat to‘g‘risida’gi Qonun. — Toshkent: Adolat
nashriyoti.
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