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РОЛЬ ФИНАНСОВОЙ ГЛОБАЛИЗАЦИИ 
В РАЗВИТИИ МАЛОГО И СРЕДНЕГО 

ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА: ПЕРСПЕКТИВА 
И ПРИКЛАДНЫЕ РЕШЕНИЯ ДЛЯ ИХ 

ПЕРЕХОДА К МСФО
Эргашева Шахло Тургуновна
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Аннотация: Статья посвящена установлению перспективы и разработке прикладных решений для более 
массового перехода малых и средних предприятий Узбекистана к МСФО для максимизации преимуществ от 
финансовой глобализации. Методами горизонтального и трендового анализа изучается динамика финансовой 
глобализации и доли малых и средних предприятий в структуре предпринимательства в Узбекистане в 2010–2025 
гг. Выявлены тенденции повышения уровня финансовой глобализации и активного развития малого и среднего 
предпринимательства в Узбекистане. На основе выборки из 10-ти стран, помимо Узбекистана, с наиболее 
высоким уровнем развития малого и среднего предпринимательства в 2025 г. составлена модель финансовой 
глобализации малого и среднего предпринимательства, осваивающего МСФО. Теоретическая значимость 
модели в том, что она уточнила влияния факторов на переход малых и средних предприятий к МСФО. На базе 
модели сделан вывод о том, что финансовая глобализация играет важную роль в развитии малых и средних 
предприятий, эта роль заключается в поддержке перехода данных предприятий к МСФО. Уточнение этой роли 
определяет теоретическую значимость проведенного исследования. Раскрыта перспектива развития малого и 
среднего предпринимательства в Узбекистане через переход к МСФО в период до 2030 г. Предложены авторские 
рекомендации по более массовому переходу малых и средних предприятий Узбекистана к МСФО для максимизации 
преимуществ от финансовой глобализации: отказ от кластеризации, повышение роста предпринимательской 
деятельности и наращение доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике. Рекомендации 
наделены практической значимостью, так как позволят более полно использовать возможности финансовой 
глобализации, связанные с применением МСФО, субъектами малого и среднего предпринимательства для их 
развития в Узбекистане в период до 2030 г.

Ключевые слова: финансовая глобализация, иностранные инвестиции, малое и среднее предпринимательство, 
финансовый учет, МСФО, Узбекистан.

Annotatsiya: Maqola O‘zbekistonning kichik va o‘rta korxonalarini moliyaviy globallashuvdan maksimal darajada foyda 
olish uchun xalqaro moliyaviy hisobot standartlariga (Xalqaro MSFO) kengroq o‘tishini ta’minlash istiqbollari va amaliy 
yechimlariga bag‘ishlangan. Gorizontal va trend tahlili usullari orqali 2010–2025-yillarda moliyaviy globallashuv dinamikasi 
hamda kichik va o‘rta tadbirkorlikning iqtisodiyotdagi ulushi o‘rganilgan. Moliyaviy globallashuv darajasining ortishi va 
kichik hamda o‘rta tadbirkorlikning faol rivojlanishi tendensiyalari aniqlangan. O‘zbekiston bilan bir qatorda, kichik va 
o‘rta biznes eng yuqori rivojlangan 10 ta davlat ma’lumotlari asosida MSFO‘ni o‘zlashtirayotgan kichik va o‘rta korxonalar 
uchun moliyaviy globallashuv modeli ishlab chiqilgan. Ushbu model nazariy jihatdan kichik va o‘rta korxonalar MSFO‘ga 
o‘tishida ta’sir etuvchi omillarni aniqlashtirishga yordam berdi. Xulosalarda moliyaviy globallashuv kichik va o‘rta biznes 
rivojlanishida muhim rol o‘ynashi, uning asosiy ahamiyati ushbu korxonalarni MSFO‘ga o‘tishda qo‘llab-quvvatlashdan 
iboratligi qayd etildi. Shuningdek, O‘zbekistonda 2030-yilgacha kichik va o‘rta biznesni rivojlantirish istiqbollari MSFO‘ga 
o‘tish orqali yoritildi. Muallif tomonidan bir qator amaliy tavsiyalar ilgari surildi: klasterlashdan voz kechish, tadbirkorlik 
faoliyati o‘sishini rag‘batlantirish va iqtisodiyotda xizmatlar sotuvining raqamli ulushini oshirish. Ushbu tavsiyalar amaliy 
ahamiyat kasb etib, kichik va o‘rta tadbirkorlik subyektlariga moliyaviy globallashuv imkoniyatlaridan yanada samarali 
foydalanish imkonini beradi.

Kalit soʻzlar: moliyaviy globallashuv, xorijiy investitsiyalar, kichik va o‘rta tadbirkorlik, moliyaviy hisob, MSFO, O‘zbekiston.
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Abstract: The article is devoted to identifying prospects and developing applied solutions for a broader transition of small 
and medium-sized enterprises (SMEs) in Uzbekistan to IFRS in order to maximize the benefits of financial globalization. 
Using horizontal and trend analysis methods, the dynamics of financial globalization and the share of SMEs in Uzbekistan’s 
business structure in 2010–2025 are examined. The study reveals trends of increasing financial globalization and active 
SME development in Uzbekistan. Based on a sample of 10 countries, in addition to Uzbekistan, with the highest SME 
development levels in 2025, a model of financial globalization of SMEs adopting IFRS was constructed. The theoretical 
significance of this model lies in clarifying the factors influencing the transition of SMEs to IFRS. The model demonstrates 
that financial globalization plays an important role in SME development, primarily by supporting their transition to IFRS. 
The prospects for SME development in Uzbekistan through IFRS adoption up to 2030 are highlighted. The author 
proposes several recommendations for a broader transition of Uzbek SMEs to IFRS: abandoning clustering, fostering 
entrepreneurial growth, and increasing the share of digital sales in the economy’s service sector. These recommendations 
have practical value as they enable SMEs to make fuller use of the opportunities of financial globalization through IFRS 
application for their development in Uzbekistan until 2030.

Key words: financial globalization, foreign investment, small and medium-sized enterprises, financial accounting, IFRS, 
Uzbekistan.

В В Е Д Е Н И Е
Малое и среднее предпринимательство играет важную роль в обеспечении глобальной 

конкурентоспособности экономики и в достижении быстрого темпа экономического роста. Это 
объясняется тем, что, будучи наиболее гибкими рыночными агентами и обладая малой рыночной 
властью, малые и средние предприятия обладают и широкими возможностями, и мощными стимулами 
к адаптации к меняющимся условиям в экономике – для этого они проявляют высокую инновационную 
активность.

Значимость развития малого и среднего предпринимательства в современной экономики возросла 
по ряду следующих причин. Одна из причин состоит в том, что малые и средние предприятия 
содействуют ускорению технологического прогресса в национальной экономике и помогают ей 
быстрее приспособиться к промышленным революциям. Самостоятельно финансируя и внедряя 
цифровые инновации под влиянием естественных рыночных стимулов субъекты малого и среднего 
предпринимательства продвигают общую технологическую модернизацию экономики. 

Это более предпочтительно, чем искусственное стимулирование государством перехода 
малоподвижных из-за своей высокой бюрократизации субъектов крупного предпринимательства к 
индустрии 5.0, требующее не только значительных регуляторных усилий, но и серьезного финансирования 
из национального бюджета. Другая причина заключается в том, что малые и средние предприятия 
быстрее, чем крупные предприятия (зачастую ограничивающиеся формальной отчетностью), осваивают 
прогрессивные практики поддержки устойчивого развития экономики, активно внедряя ответственные 
инновации.

В числе причин также наилучшие способности субъектов малого и среднего предпринимательства 
встраиваться в преобразующиеся международные цепи поставок и сбыта, а также подстраивать 
свою хозяйственную деятельность под кризисные явления в экономике. Ввиду указанных причин в 
Узбекистане на государственном уровне уделяется пристальное внимание к вопросам развития малого 
и среднего предпринимательства, что, в частности, получило отражение в соответствующей стратегии 
до 2030 г. (Президент Республики Узбекистан, 2025).

В основе успеха хозяйственной деятельности малых и средних предприятий лежит рационализация 
данной деятельности, которая в свою очередь во многом обусловлена международным разделением 
труда. Именно малые и средние предприятия наиболее точно определяют конкурентные преимущества 
экономики и используют их в своей деловой активности. Это радикально отличает их от крупных 
предприятий, особенно от государственных корпораций, ведущих свою хозяйственную деятельность 
в соответствии с долгосрочными правительственными планами, то есть в значительном отрыве от 
рыночной действительности.

Отдельного внимания заслуживает финансовая составляющая международного разделения труда. 
В ходе финансовой глобализации в деловой среде распространяются международные стандарты 
финансовой отчетности (МСФО), которые пользуются большой популярностью среди малых и средних 
предприятий. Благодаря применению МСФО малые и средние предприятия приобретают большую 
инвестиционную привлекательность, получая возможность привлекать дополнительные иностранные 
инвестиции. Следуя МСФО, малые и средние предприятия также легче интегрируются в международные 
цепи поставок и сбыта, в которых финансовая отчетность унифицирована.

Вышесказанное определяет актуальность научной проработки перспективы более полного 
использования возможностей финансовой глобализации, связанных с применением МСФО, субъектами 
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малого и среднего предпринимательства для их развития, особенно в развивающихся странах, таких 
как Узбекистан. Проблема заключается в неопределенности условий, от которых зависит переход 
узбекских малых и средних предприятий к МСФО. Исходя из поставленной проблемы, в этой статье 
преследуется цель установления перспективы и разработки прикладных решений для более массового 
перехода малых и средних предприятий Узбекистана к МСФО для максимизации преимуществ от 
финансовой глобализации.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
В качестве теоретического базиса проводимого в этой статье исследования выступает 

концепция финансовой глобализации, представленная в трудах Khan et al. (2025), Salnazaryan et 
al. (2022). В имеющейся литературе обозначен механизм активизации развития малого и среднего 
предпринимательства под влиянием финансовой глобализации, сопровождающейся распространением 
среди субъектов данного предпринимательства МСФО. В рамках этого механизма переход малых 
и средних предприятий к МСФО в ходе их финансовой глобализации обеспечивает следующие 
преимущества для данных предприятий:

- рост доли малых и средних предприятий в структуре национального предпринимательства 
благодаря расширению участия данных предприятий в международных цепях поставок и сбыта 
(Raymbaev et al., 2017);

- сокращение дефицита финансирования малых и средних предприятий благодаря их большему 
вовлечению в международную финансовую систему и притоку иностранных финансовых ресурсов к 
данным предприятиям (Popkova and Ergasheva, 2024).

В качестве потенциальных факторов, предположительно влияющих на переход малых и средних 
предприятий к МСФО, в имеющейся литературе приводятся следующие:

- распространенность кластеров в экономике, позволяющих малым и средним предприятиям 
интегрироваться и обмениваться опытом перехода к МСФО, а также совместно осваивать МСФО (Zorin 
et al., 2016);

- прозрачность предпринимательской деятельности, необходимая для соблюдения МСФО, в то 
время как недостаточная прозрачность приводит к распространению теневой экономики и создает 
барьеры на пути перехода к МСФО (Veselovsky et al., 2017);

- цифровизация предпринимательской деятельности, позволяющая автоматизировать финансово-
учетные процессы малых и средних предприятий, тем самым упрощая освоение ими МСФО (Glavina, 
2024; Przhedetsky et al., 2021).

Несмотря на достаточно большое число опубликованных работ по теме этой статьи, в имеющихся 
научных трудах не измерен масштаб преимуществ, извлекаемых малыми и средними предприятиями от 
использования МСФО, а также не конкретизировано влияние выделенных факторов на переход малых 
и средних предприятий к МСФО. Это является пробелом в литературе. Найденный пробел в литературе 
заполняется в данной статье через эконометрическое исследование причинно-следственных связей 
финансовой глобализации с развитием малого и среднего предпринимательства.

М А Т Е Р И А Л Ы  И  М Е Т О Д Ы
На первом этапе проводимого исследования с помощью методов горизонтального и трендового 

анализа изучается динамика финансовой глобализации и доли малых и средних предприятий в структуре 
предпринимательства в Узбекистане в 2010-2025 гг. Это позволяет выявить тенденции финансовой 
глобализации и развития малого и среднего предпринимательства в Узбекистане.

На втором этапе исследования составляется модель финансовой глобализации малого и среднего 
предпринимательства, осваивающего МСФО. Для установления роли финансовой глобализации в 
развитии малого и среднего предпринимательства в этой модели определяется зависимость доли 
малых и средних предприятий в структуре национального предпринимательства (Esm1, по оценке OECD, 
2025, а для Узбекистана – по оценке Национального комитета Республики Узбекистан по статистике, 
2025) и дефицита финансирования малых и средних предприятий (Esm2, по оценке UNDP, MBRF, 2025) 
от уровня финансовой глобализации (FG по оценке KOF, 2025). 

Для определения условий, определяющих переход малых и средних предприятий к МСФО, в 
рамках составляемой модели выявляется зависимость уровня финансовой глобализации (FG) от трех 
факторов: 1) распространенности кластеров в экономике (F1); 2) прозрачности предпринимательской 
деятельности (F2); 3) доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике как показателя 
цифровизации предпринимательской деятельности (F3) по оценке UNDP, MBRF (2025).
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Это исследование проводится методом регрессионного анализа. Чтобы учесть передовой 
международный опыт в выборку из 10-ти стран, помимо Узбекистана, включены страны мира с 
наиболее высоким уровнем развития малого и среднего предпринимательства по оценке OECD (2025). 
Использовано два критерия отбора стран в выборку: 1) наиболее высокая среди стран мира доля малых 
и средних предприятий в структуре предпринимательства по оценке OECD (2025); 2) использование 
МСФО малыми и средними предприятиями по материалам IFRS (2025). Временной период исследования: 
2025 г., оно проводится на базе статистики из табл. 1.

Таблица 1. Финансовая глобализация, факторы и уровень развития малого и среднего предпринимательства 
в 2025 г.

Country

SMEs (% of 
enterprises)

MSME 
financing 

gap (% 
GDP)

State of cluster 
development 
(score 0-100)

Extent of 
corporate 

transparency 
(score 0-100)

Trade in 
digitally 

deliverable 
services (% 
total trade)

Financial 
globalization 
(score 0-100)

Esm1 Esm2 F1 F2 F3 FG

Czechia 99,85 48,4 51,9 57,1 51,3 81,07

France 99,84 0,0 61,2 100,0 56,6 71,96

Greece 99,93 0,0 37,2 85,7 12,7 86,43

Iceland 99,82 0,0 53,7 85,7 24,1 61,35

Ireland 99,78 0,0 60,6 85,7 100,0 90,95

Slovakia 99,89 72,5 46,9 57,1 46,7 78,47

Slovenia 99,84 75,7 44,4 71,4 38,7 69,13

Spain 99,86 0,0 57,1 85,7 43,2 81,65

Turkiye 99,85 85,6 48,0 85,7 21,3 45,86

Uzbekistan 84,29 77,0 59,9 85,7 8,6 54,33

Источник: составлено авторами на основе материалов KOF (2025), Национальный комитет Республики 
Узбекистан по статистике (2025), OECD (2025), UNDP, MBRF (2025). 

На третьем этапе исследования определяется перспектива развития малого и среднего 
предпринимательства в Узбекистане через переход к МСФО. Для этого проводится сценарный анализ с 
опорой на составленную регрессионную модель. Составляются и сравниваются между собой с позиций 
последствий для развития малого и среднего предпринимательства в Узбекистане три альтернативных 
сценария, рассчитанных на период до 2030 г.: 1) сохранение тренда финансовой глобализации; 2) 
достижение среднемирового уровня финансовой глобализации; 3) достижение среднего уровня 
финансовой глобализации по выборке.

Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В рамках первого этапа этого исследования обратимся к динамике развития малого и среднего 

предпринимательства и финансовой глобализации Узбекистана в 2010-2025 гг.
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Рисунок 1. Динамика развития малого и среднего предпринимательства и финансовой глобализации 
Узбекистана в 2010-2025 гг.

Источник: построено автором по материалам KOF (2025), Национальный комитет Республики 
Узбекистан по статистике (2025), 

Согласно статистике из рис. 1, доля малых и средних предприятий в структуре предпринимательства 
в Узбекистане в 2010 г. составляла 75,76%. Ее серьезный спад наблюдался в 2017 г. (на 2,36%) и в 2024 
г. (на 2,71%), а резкий рост – в 2020 г. (на 3,46%). К 2025 г. она возросла до 84,29%, то есть на 11,26% 
по сравнению с 2010 г. Уровень финансовой глобализации в Узбекистане в 2010 г. составлял 33,88%. 
Ее серьезный спад наблюдался в 2014 г. (на 3,56%), а резкий рост – в 2017 г. (на 22,48%) и в 2018 г. (на 
17,13%). К 2025 г. она возросла до 54,33%, то есть на 60,36% по сравнению с 2010 г.

В рамках второго этапа этого исследования в результате регрессионного анализа статистики из табл. 
1 составлена следующая модель финансовой глобализации малого и среднего предпринимательства, 
осваивающего МСФО:

Модель (1) показала, что при повышении уровня финансовой глобализации на 1 балл доля малых 
и средних предприятий в структуре предпринимательства повышается на 0,1458% и дефицит их 
финансирования сокращается на 1,5516 % ВВП. Распространение кластеров в экономике не способствует 
финансовой глобализации. Повышение прозрачности предпринимательской деятельности на 1 балл 
вызывает рост уровня финансовой глобализации на 0,0142 балла. Увеличение доли цифрового сбыта 
в структуре реализации услуг в экономике на 1% обеспечивает рост уровня финансовой глобализации 
на 0,4425 балла.

В рамках третьего этапа этого исследования с опорой на модель (1) финансовой глобализации 
малого и среднего предпринимательства, осваивающего МСФО, определена перспектива развития 
малого и среднего предпринимательства в Узбекистане через переход к МСФО. Данная перспектива 
представлена тремя альтернативными сценариями до 2030 г. (рис. 2).
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Рисунок 2. Перспектива развития малого и среднего предпринимательства в Узбекистане через переход к 
МСФО к 2030 г.

Источник: рассчитано и построено автором.

Как видно из рис.2, сценарий сохранения тренда финансовой глобализации (она увеличилась в 1,07 
раза за последние 5 лет – с 50,81 баллов в 2020 г. до 54,33 баллов к 2025 г.) предполагает повышение 
ее уровня до 58,09 баллов к 2030 г., то есть на 6,92% по сравнению с 2025 г. Для этого потребуется 
повышение прозрачности предпринимательской деятельности на 3,46% по сравнению с 2025 г. (до 
88,66 баллов к 2030 г.) и увеличение доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике 
на 27,75% по сравнению с 2025 г. (до 10,99 баллов к 2030 г.). 

Благодаря этому доля малых и средних предприятий в структуре предпринимательства повысится 
на 0,74% по сравнению с 2025 г. (до 84,91 баллов к 2030 г.), и дефицит их финансирования сокращается 
на 21,56% по сравнению с 2025 г. (до  60,40% ВВП к 2030 г.).

Сценарий достижения среднемирового уровня финансовой глобализации (63,82 балла) предполагает 
наращение данного уровня на 17,47% к 2030 г. по сравнению с 2025 г. Для этого потребуется повышение 
прозрачности предпринимательской деятельности на 4,48% по сравнению с 2025 г. (до 89,54 баллов к 
2030 г.) и увеличение доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике на 70,31% по 
сравнению с 2025 г. (до 14,65 баллов к 2030 г.). 

Благодаря этому доля малых и средних предприятий в структуре предпринимательства повысится 
на 1,87% по сравнению с 2025 г. (до 85,87 баллов к 2030 г.), и дефицит их финансирования сокращается 
на 54,41% по сравнению с 2025 г. (до  35,11% ВВП к 2030 г.).

Сценарий достижения среднего уровня финансовой глобализации по выборке (72,12 баллов) 
предполагает наращение данного уровня на 32,74% к 2030 г. по сравнению с 2025 г. Для этого потребуется 
повышение прозрачности предпринимательской деятельности на 7,80% по сравнению с 2025 г. (до 
92,39 баллов к 2030 г.) и увеличение доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике 
на 131,86% по сравнению с 2025 г. (до 19,94 баллов к 2030 г.). 

Благодаря этому доля малых и средних предприятий в структуре предпринимательства повысится 
на 3,50% по сравнению с 2025 г. (до 87,24 баллов к 2030 г.), и дефицит их финансирования сокращается 
будет полностью преодолен к 2030 г.

О Б С У Ж Д Е Н И Е
Полученные результаты развивают концепцию финансовой глобализации Khan et al. (2025), 

Salnazaryan et al. (2022) через уточнение влияния факторов на переход малых и средних предприятий 
к МСФО.
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Таблица 2. Выделенные в литературе факторы и их выявленное влияние на переход малых и средних 
предприятий к МСФО в 2025 г.

Факторы, влияющие на переход малых и 
средних предприятий к МСФО

Литература, в которой 
изучены факторы

Влияние на финансовую 
глобализацию (регрессия)

Распространенность кластеров в экономике Zorin et al. (2016) негативное
(-0,7994)

Прозрачность предпринимательской 
деятельности Veselovsky et al. (2017) позитивное

 (0,0142)
Цифровизация предпринимательской 
деятельности

Glavina (2024), Przhedetsky 
et al. (2021)

позитивное 
(0,4425)

Источник: разработано и составлено автором.

В соответствии с табл. 2 в отличие от Zorin et al. (2016) распространение кластеров в экономике не 
содействует их освоению МСФО. Также подтверждены выдвинутые в ранее опубликованной литературе 
предположения о положительном влиянии на финансовую глобализацию следующих двух факторов:

- прозрачности предпринимательской деятельности, необходимой для соблюдения МСФО (что 
соответствует Veselovsky et al., 2017);

- цифровизации предпринимательской деятельности, позволяющей автоматизировать финансово-
учетные процессы малых и средних предприятий, тем самым упрощая освоение ими МСФО (что 
соответствует Glavina, 2024; Przhedetsky et al., 2021).

Тем самым статья продолжает серию исследований Raymbaev et al. (2017), Popkova and Ergasheva 
(2024), дополняя механизм переход малых и средних предприятий к МСФО в ходе их финансовой 
глобализации ранее неизвестными причинно-следственными связями.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е
Таким образом, главный авторский вывод по итогам проведенного исследования выражен в том, 

что финансовая глобализация играет важную роль в развитии малых и средних предприятий, эта роль 
заключается в поддержке перехода данных предприятий к МСФО. Уточнение этой роли определяет 
теоретическую значимость проведенного исследования. Сделанный вывод основан на следующих 
результатах, достигнутых в статье:

1) Выявлены тенденции повышения уровня финансовой глобализации (+11,26%) и активного 
развития малого и среднего предпринимательства (+60,36%) в Узбекистане в 2010-2025 гг.;

2) Составлена модель финансовой глобализации малого и среднего предпринимательства, 
осваивающего МСФО, уточнившая условия, определяющие данный переход;

3) Определена перспектива развития малого и среднего предпринимательства в Узбекистане через 
переход к МСФО в период до 2030 г.

Это позволило разработать прикладные решения для более массового перехода малых и средних 
предприятий Узбекистана к МСФО для максимизации преимуществ от финансовой глобализации, 
состоящие в отказе от кластеризации, в повышении прозрачности предпринимательской деятельности 
и в увеличении доли цифрового сбыта в структуре реализации услуг в экономике.

Практическая значимость результатов состоит в том, что внедрение предложенных прикладных 
решений поддержит осуществление стратегии (Президент Республики Узбекистан, 2025), обеспечив 
полное использование возможностей финансовой глобализации, связанных с применением МСФО, 
субъектами малого и среднего предпринимательства для их развития в Узбекистане в период до 2030 г.
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