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TO'LOV TIZIMI KONSEPTUAL MODELINING
SHAKLLANISH TAMOYILLARI
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Annotatsiya: Ushbu tadqigot zamonaviy to‘lov tizimlarining konseptual modelini shakllantirishning asosiy tamoyillarini
o‘rganish va milliy to‘lov tizimlarining rivojlanish yo‘nalishlarini aniglashni magsad giladi. Tadgigotda nazariy tahlil, giyosiy
tadqiqot va tizimli yondashuv usullaridan foydalanildi. Fidutsiar pullar tizimi, markaziy banklar roli va milliy to‘lov tizimlarining
xususiyatlari tahlil gilindi. To'lov tizimining konseptual modeli uch asosiy komponentdan iborat ekanligi aniglandi:
institusional asos (markaziy bank va moliyaviy institutlar), texnologik infratuzilma va tartibga solish mexanizmlari. Milliy
to‘lov tizimlarining samaradorligi ushbu komponentlarning muvofiglashtirilgan ishlashiga bog'ligligi ko‘rsatildi. Zamonaviy
to‘lov tizimlarining konseptual modeli fidutsiar pullar asosida qurilgan bo'lib, markaziy bank nazoratida milliy valyutada
operatsiyalar uchun optimal muhit yaratadi.

Kalit so'zlar: to‘lov tizimi, konseptual model, fidutsiar pullar, milliy to‘lov tizimi, markaziy bank, moliyaviy texnologiyalar,
ragamli igtisodiyot.

Abstract: This study aims to examine the fundamental principles of forming a conceptual model of modern payment
systems and to identify the development directions of national payment systems. The research applied theoretical analysis,
comparative research, and a systemic approach. The fiduciary money system, the role of central banks, and the features
of national payment systems were analyzed. It was found that the conceptual model of a payment system consists
of three main components: the institutional basis (central bank and financial institutions), technological infrastructure,
and regulatory mechanisms. The efficiency of national payment systems depends on the coordinated functioning of
these components. The conceptual model of modern payment systems is based on fiduciary money, creating an optimal
environment for national currency operations under the supervision of the central bank.

Key words: payment system, conceptual model, fiduciary money, national payment system, central bank, financial
technologies, digital economy.

AHHOTauusA: [laHHOe nccnegoBaHne HanpaseHo Ha U3yYeHUe OCHOBHbIX MPUHLMMNOB (POPMUPOBAHUS KOHLIENTYarbHOW
MOAENN COBPEMEHHbIX MIATEXHbIX CUCTEM Y ONpeeneHne HanpasneHnin pasBUTUS HaLMOHaNbHbIX NNATEXHbIX cucTem. B
paboTe NCnonb30BaHbl METOAbI TEOPETUHECKOTO aHaNM3a, CPaBHUTENBHOIO MCCNEROBAHNS U CUCTEMHOIO NOAXOAA. bbinn
paccMOTpeHbl cucteMa uayLmapHbIX AeHEr, posb LeHTpanbHblX 6aHKOB 1 0COBEHHOCTM HaLMOHAMbHbBIX MAATEXHbIX
CUCTEM. YCTaHOBMEHO, YTO KOHLENTyarnbHas MOAEmNb MMaTeXHON CUCTEMbI COCTOUT U3 TPEX OCHOBHbLIX KOMMOHEHTOB:
WHCTUTYLMOHANbHON OCHOBbI (LEeHTparnbHbli 6aHK U (PMHAHCOBbIE WMHCTUTYTbI), TEXHOMOMMYECKON MHMPaCTPYKTYpbI
N MexaHu3MOB perynupoBaHus. [MokaszaHo, 4TO 3(PPEKTUBHOCTb HALMOHANbHbLIX MMATeXHbIX CUCTEM 3aBUCUT OT
COrMacoBaHHOTO (MYHKLMOHNPOBAHNS STUX KOMMOHEHTOB. KoHuenTyanbHas MOAENb COBPEMEHHbIX MNaTeXHbIX CUCTEM
MOCTPOeHa Ha 0OCHOBE MNAYLMAPHbIX AEHEr U CO34aeT ONTUMarnbHY0 Cpeay AN onepauui B HauMoHaneHON BantoTe nog
KOHTPOMeM LieHTparnbHoro baHka.

KritoyeBble crnoea: nnarexHas cuctema, KOHUenTyanbHaa moaernb, cbmnyu,maprle OEHbrn, HauMoHaribHaa nrarexHasa
cucTema, LieHTpanbHbIn GaHK, (PMHAHCOBbLIE TEXHOMOIMK, LMpoBasa 3KOHOMMUKA.

KIRISH

Globallashuv va ragamli igtisodiyot sharoitida to‘lov tizimlari moliyaviy barqgarorlikni ta’minlash, igtisodiy
munosabatlarni tartibga solish hamda ichki va tashqi hisob-kitoblarning uzluksizligini kafolatiashda muhim
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o'rin egallaydi. Bugungi kunda ular naqd pullarga mugobil bo‘lgan eng asosiy vositalardan biri sifatida keng
go'llanilib, banklar va moliyaviy institutlar tomonidan ko‘rsatiladigan fundamental xizmatlar qatoriga kiradi.

To'lov tizimi mohiyatan huqugiy normalar, igtisodiy jarayonlar hamda texnik-infratuzilmaviy yechimlar
majmuasidan iborat bo'lib, igtisodiy subyektlar o‘rtasida naqd pulsiz mablag‘lar aylanishini ta’minlaydi. Shu
bilan birga, pul tizimi tarixiy jarayonlar natijasida shakllangan va qonuniy asoslarda mustahkamlangan tuzilma
sifatida pul muomalasini tartibga soluvchi asosiy institutdir. Unda milliy valyuta, tangalar, hisob birliklari va
boshga giymat saglovchilar (jumladan, gimmatbaho metallar) muomaladagi pul belgisi sifatida e’tirof etiladi.

Zamonaviy iqtisodiy tizimlarda milliy to‘lov tizimlari markaziy banklar nazoratida tashkil etilib, mamlakat
ichidagi hisob-kitoblarning milliy valyutada amalga oshirilishini ta’minlaydi. Shu bilan birga, ushbu tizimlarning
samaradorligi ularning konseptual modeli va tamoyillariga bevosita bog'liqdir. Hozirgi paytda to‘lov tizimlari
infratuzilmasining rivojlanishi igtisodiy xavfsizlik, xalgaro moliyaviy integratsiya va raqamli iqtisodiyotda barqaror
muhitni shakllantirish nuqtayi nazaridan dolzarb masalaga aylanmoqda.

Ayni paytda, fidutsiar pullar (ya’ni, gimmatbaho aktivlar bilan ta’minlanmagan, ammo hukumat tomonidan
gonuniy to‘lov vositasi sifatida tan olingan milliy valyutalar) asosida faoliyat yurituvchi to‘lov tizimlari alohida ilmiy
e’tibor talab gilmogda. Dunyo amaliyotida rubl, dollar, yevro, iyena, yuan kabi valyutalarning keng qo'llanishi
ularning universal moliyaviy vosita sifatida tan olinganidan dalolat beradi. Shu sababli, to‘lov tizimlarining
konseptual modelini shakllantirishda fidutsiar pullarning iqtisodiy tabiati, markaziy bankning tartibga soluvchi
roli va texnologik infratuzilmaning rivojlanish darajasi o‘rtasidagi o‘zaro bog'ligliklarni ilmiy jihatdan chuqur
o‘rganish zarur hisoblanadi.

Shunday qilib, zamonaviy sharoitda to‘lov tizimlarining konseptual modelini yaratish masalasi nafaqat
igtisodiy, balki institusional va texnologik jihatdan ham kompleks yondashuvni talab etadigan ilmiy muammo
sifatida namoyon bo‘lmoqda.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

To'lov tizimlarining nazariy va amaliy asoslarini tadqiq etishda xorijiy va mahalliy olimlarning ilmiy
ishlari hamda xalgaro moliyaviy institutlarning hujjatlari muhim manba sifatida xizmat gilmogda. Jumladan,
0O.V. MapueHko [1] Rossiya tajribasi misolida milliy to‘lov tizimining konseptual asoslarini tahlil qilib, uning
institusional va huquqiy bazasiga alohida e’tibor qaratadi. D.A. Ko4yeprun [2] esa elektron pullarning nazariy
konsepsiyalari, ularning funksional xususiyatlari va tipologiyasini yoritib, zamonaviy to‘lov vositalarining
rivojlanish tendensiyalarini ochib beradi.

Bank for International Settlements tomonidan tayyorlangan “Innovations in retail payments” [3] hamda
CPMI tomonidan chop etilgan “Digital currencies” [4] hujjatlari global migyosda to‘lov tizimlarining innovatsion
shakllari, ragamli valyutalarning afzalliklari va tartibga solishdagi giyinchiliklarini tahlil etadi. Yevropa Markaziy
bankining virtual valyutalarga oid tahlillari [5] esa ularning moliyaviy xavfsizlikka va barqarorlikka ta’sirini
ko‘rsatadi.

Shuningdek, AQSh Federal Rezerv tizimi tomonidan ishlab chigilgan “Payment System Risk Policy” [6] hujjati
tolov tizimlari xavfini boshqarish bo‘yicha amaliy mexanizmlarni ochib beradi. Milliy tajriba nuqtayi nazaridan,
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2020-2025 yillarga mo‘ljallangan strategiyasi [7] mamlakat to‘lov
tizimini modernizatsiya qilish, raqamli texnologiyalarni keng tatbiq etish va xavfsizlikni kuchaytirishga garatilgan
muhim dasturiy hujjatdir.

Bundan tashqari, C.B. Kpueopyuko va B.A. Jlonatun [8] milliy to‘lov tizimlarining texnologik asoslari va
tartibga solish mexanizmlarini ko‘rib chigadi. Mahalliy olim S.A. Usmonov [9] esa O‘zbekistonda ragamli
igtisodiyot sharoitida to‘lov tizimlarining rivojlanish tendensiyalarini ilmiy asosda tahlil giladi. Jahon banki
tomonidan tayyorlangan “Digital Payments in Emerging Markets” [10] hisobotida rivojlanayotgan davlatlar
uchun ragamli to‘lovlar bo‘yicha muammolar va imkoniyatlar tahlil gilinadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqigotning asosiy maqgsadi zamonaviy to‘lov tizimlari konseptual modelining shakllanish
tamoyillarini ilmiy asoslash va milliy to‘lov tizimlarini takomillashtirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar ishlab chigishdan
iborat. Ushbu magsadni amalga oshirish uchun bir qator vazifalar belgilangan. Avvalo, to‘lov tizimlarining
nazariy asoslari tahlil gilinib, ularning igtisodiy mohiyati va funksional ahamiyati aniglanadi. Shuningdek,
konseptual modelning asosiy komponentlari — institusional asos, texnologik infratuzilma va tartibga solish
mexanizmlari ilmiy jihatdan o‘rganiladi. Milliy to‘lov tizimlarining xususiyatlari hamda ularning samaradorlik
darajasi baholanadi. Bundan tashgqari, fidutsiar pullar tizimining ta’siri chuqur tahlil qilinib, tadgiqot natijalaridan
kelib chigib, milliy igtisodiyot sharoitida amaliy tavsiyalar ishlab chiqgiladi.
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TADQIQOT USULLARI
Tadqiqotda quyidagi usullardan foydalanildi:

1-jadval. Tadgiqot metodologiyasi

Usul Qo‘llanish sohasi Magsad Natija
Nazariy tahlil Adabiyotlarni o‘rganish Konseptual asosni shakllantirish Nazariy model
Qiyosiy tadqgiqot Xalgaro tajriba Eng yaxshi amaliyotlarni aniglash Benchmark ko‘rsatkichlar

Tizimli yondashuv

Model yaratish

Komponentlar o‘rtasidagi bog'liglik

Integral model

Empirik tahlil

Ma’lumotlar tahlili

Gipotezalarni tekshirish

Tasdiglangan xulosalar

Jadvalda tadqigot metodologiyasining asosiy usullari ko‘rsatilgan. Nazariy tahlil ilmiy asoslarni yaratishga
xizmat qilsa, qiyosiy tadgigot xalqaro tajribani o‘rganishga imkon beradi. Tizimli yondashuv komponentlar
o‘rtasidagi bog'liglikni ochib beradi, empirik tahlil esa gipotezalarni tekshirish orqali amaliy xulosalar ishlab

chigishni ta’minlaydi.

TAHLIL VA N

ATIJALAR

Tadqiqot obyekti

h

* Milliy to'lov tizimlari

¥

Tadgigot predmeti

k. J

Konseptual modelning shakllamish tamoyillan

Tadqigot magsadi

1-diagramma. Tadqiqotning magsadli yo‘nalishi

Diagrammada tadgiqotning asosiy mantigiy ketma-ketligi ko‘rsatilgan. Tadqgigot obyekti sifatida milliy to‘lov
tizimlari belgilangan. Uning predmeti esa konseptual modelning shakllanish tamoyillaridan iborat. Ushbu asoslar
tadgigotning magsadi — samarali model ishlab chigish jarayoniga yo‘naltiriigan. Diagramma orgali tadgigotning

* Samarali model ishlab chigish

bosqgichma-bosqich izchilligi va ichki mantigiy bog'ligligi yagqgol namoyon bo‘ladi.
Ma’lumotlar manbalari
Tadgigotda quyidagi turdagi manbalardan foydalanilgan:
- Markaziy bank hujjatlari va statistik ma’lumotlar — milliy to‘lov tizimlarining rasmiy asoslarini yoritadi.
- Xalgaro moliyaviy tashkilotlar hisobotlari — global tajribani o‘rganish imkonini beradi.
- limiy adabiyotlar va monografiyalar — nazariy asoslarni shakllantirishda muhim ahamiyatga ega.

- Amaliy tajribalar va keis-stadi — real jarayonlarni tahlil gilish orqali amaliy xulosalar chigarishni ta’'minlaydi.

To'lov tizimi konseptual modelining asosiy komponentlari

Tadqigot natijasida to‘lov tizimining konseptual modeli uch asosiy komponentdan iborat ekanligi aniglandi:
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TO'LOV TIZIMI KONSEPTUAL MODELI

MARKAZIY
BANK
| |
|
|
[ | |
v v \
[ [ | 1
| INSTITUSIONAL| | TExnoLosIK | | TARTIBGA |
‘ ASOS ‘ |IMFRHTUEILHA | ‘ SOLISH |
v v v
= Banklar = IT tizimlar| |- Qonunchilik
= Moliyaviy * Aloga Standartlar
institutlar tarmoqlari Nazorat
= To'lov = Xavfsizlik mexanizmlari
tizimlari tizimlari = Sertifikat-

lashtirish

2-diagramma. To'lov tizimi konseptual modelining tuzilishi

2-diagrammada to‘lov tizimi konseptual modelining asosiy tarkibiy gismlari yoritiigan. Markaziy bank
boshgaruv markazi sifatida, institusional asos, texnologik infratuzilma va tartibga solish mexanizmlari orqali
tizimning bargarorligi, xavfsizligi hamda samaradorligini ta’minlaydi.

Fidutsiar pullar tizimining xususiyatlari

2-jadval. Fidutsiar pullar tizimining asosiy xususiyatlari

Xususiyat Tavsif Afzallik Kamchilik

Davlat tomonidan qo‘llab-

Hukumat kafolati .
quvvatlanadi

Yuqori ishonch Siyosiy risklarga bog'liglik

Qiymat barqarorligi Markaziy bank nazorati Inflyatsiya nazorati Kurs tebranishlari

Qabul qilinishi Keng targalgan Umumiy tan olinish Texnologik cheklovlar

Likvidlik Yugqori aylanish qobiliyati Oson konvertatsiya Tizimga bog'liglik

Jadvalda fidutsiar pullar tizimining asosiy xususiyatlari ko‘rsatilgan. Ular hukumat kafolati, giymat
barqarorligi, keng gabul qilinishi va likvidlik kabi jihatlarni o'z ichiga oladi. Afzalliklari yugori ishonch, inflyatsiya
nazorati va konvertatsiya qulayligida namoyon bo‘lsa, kamchiliklari siyosiy risklar, kurs tebranishlari va
texnologik cheklovlarga bog'liqdir.

Milliy tolov tizimlarining rivojlanish dinamikasi

2025-YIL 23-24-OKTYABR - IV XALQARO FORUM

€ https://yashil-iqtisodiyot-taraqgiyot.uz

- @ sq1141983@gmail.com




< > IV GLOBAL VA MILLIY IQTISODIYOT TRENDLARI: “O‘ZBEKISTON - 2030” STRATEGIYASI / FORUM < >

Tarixiy rivojlanish:

[> 1990-2000 — [>20DU-2010 — [>201(]-2020 [>2020-2030
h 4 h 4 h 4 h
Asosiy bank Elektron tizimlar | | Mobil to'lovlar va | Raqamli valyutalar va
tizimlari rivojlanishi karta to'lovlari blokcheyn texnologiyalari
h 4 h 4 h 4
h
Markazlashgan ALM . Onlayn CBDC
tarmoqlari banking .
rivojlanishi
h 4 h 4 h 4 h 4
Qog'oz asosida Plastik kartalar Mobil ilovalar : DEFI. .
integratsiyasi
h 4 h 4 h 4 h
Manual Elektron Alva ML
, R kodl L
jarayonlar o'tkazmalar QR kodlar qo'llanishi

3-diagramma. Milliy to‘lov tizimlarining evolyutsiyasi

3-diagrammada milliy to‘lov tizimlarining tarixiy rivojlanish bosgichlari ko‘rsatilgan. 1990-2000-yillarda
asosiy bank tizimlari va qog‘oz asosidagi manual jarayonlar ustun bo‘lgan. 2000-2010-yillarda elektron tizimlar,
ATM va plastik kartalar joriy etildi. 2010-2020-yillarda mobil to‘lovlar, QR kodlar va onlayn banking kengaydi.
2020-2030-yillarda esa raqgamli valyutalar, CBDC, DeFi integratsiyasi hamda Al va ML texnologiyalari
qgo‘llanilishi kutilmoqda.

Konseptual modelning shakllanish tamoyillari

3-jadval. Konseptual model shakllanishining asosiy tamoyillari

Mazmuni Qo‘llanish

Tamoyil

Natija

Markazlashtirilganlik

Yagona nazorat markazi

Markaziy bank rahbarligi

Tizimli boshqaruv

Standartlashtirish

Yagona standartlar

Texnik talablar

Muvofiglik

Xavfsizlik

Ko‘p darajali himoya

Shifrlash va autentifikatsiya

Ishonchlilik

Masshtablanish

Kengayish imkoniyati

Modulli arxitektura

Moslashuvchanlik

Uzluksizlik

24/7 ishlash

Rezerv tizimlar

Bargarorlik

Innovatsiyaga ochiqlik

Yangi texnologiyalar

API va integratsiya

Ragobatbardoshlik

3-jadvalda konseptual model shakllanishining asosiy tamoyillari yoritilgan. Unda markazlashtirilganlik,
standartlashtirish, xavfsizlik, masshtablashish, uzluksizlik va innovatsiyaga ochiglik kabi mezonlar ko‘rsatilgan.
Har bir tamoyilning mazmuni, go‘llanish sohasi va natijasi bilan tizim samaradorligini ta’minlovchi boshqgaruv,
moslashuvchanlik va ragobatbardoshlik kafolatlanadi.
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Milliy to‘lov tizimlarining arxitektura modeli

MARKAZIY BANK (Regulyator)

v

MILLIY

TO'LOV —_—
TIZIMI

v v v
RTGS ACH KARTA
TIZIMI TIZIMI TIZIMI

v v v

ALOQA TARMOG'I

ISHTIROKCHI BANKLAR |

BANK A BANK B BANK C ‘ |

a

FOYDALANUVCHILAR | |

Jismoniy Yuridik Davlat | | Xalgaro | ‘ |

shaxslar shaxslar or'gan'Lar':'L| |par'tnvor | |
1 I

4-diagramma. Milliy to‘lov tizimining ko‘p qatlamli arxitekturasi

4-diagrammada milliy to‘lov tizimining ko'p gatlamli arxitekturasi tasvirlangan. Markaziy bank regulyator
sifatida tizimni boshqaradi. RTGS, ACH va karta tizimlari aloga tarmog'i orqali banklar bilan bog‘lanadi. Ishtirokchi
banklar esa jismoniy va yuridik shaxslar, davlat organlari hamda xalgaro hamkorlarga xizmat ko‘rsatadi.

Xalgaro tajriba tahlili
4-jadval. Turli mamlakatlar milliy to‘lov tizimlarining qiyosiy tahlili
Mamlakat Tizim nomi Ishga tushgan yil Asosiy xususiyatlar Innovatsiya darajasi

Rossiya SPFS 2014 SWIFT mugqobili Yuqori

Xitoy CIPS 2015 Yuan internatsionallashuvi Juda yuqori

Hindiston UPI 2016 Mobil to‘lovlar Yugqori

Braziliya PIX 2020 Darhol to‘lovlar Juda yuqori

Turkiya TROY 2016 Milliy kart tizimi O'rtacha

4-jadvalda turli mamlakatlarning milliy to‘lov tizimlari giyosiy tahlil gilingan. Rossiyaning SPFS tizimi SWIFT
mugobili sifatida, Xitoyning CIPS tizimi yuan xalgaro to‘lovlarini qo‘llab-quvvatlashda, Hindistonning UPI tizimi
mobil to‘lovlarda, Braziliyaning PIX tizimi darhol to‘lovlarda, Turkiyaning TROY tizimi esa milliy kartalar sohasida
innovatsiyalarni amalga oshirmoqda.
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Konseptual modelning asosiy muammolari

Tadqiqot jarayonida quyidagi asosiy muammolar aniglandi:

MUAMMOLAR IERARXIYASI

TEXNIK
MUAMMOLAR
|
|
| I I
T T v
I
Muvofiglik Xavfsizlik Masshtablanish|
muammolari muammolari muammolari |
|
T ¥ L
« Standartlar = Kiberxatar| |- Yuklanish
nomuvofig- * Ma'lumot 0'sishi
ligi himoyasi - Samaradorlik
* Integratsiya| |- Kiberxujum pasayishi
giyinchiligi xavfi
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5-diagramma. Konseptual model muammolarining tizimli tahlili

5-diagrammada konseptual model muammolarining tizimli tahlili aks ettiriigan. Texnik muammolar
uch toifaga bo‘lingan: muvofiglik, xavfsizlik va masshtablashish. Muvofiglikda standartlar nomuvofigligi va
integratsiya qiyinchiliklari, xavfsizlikda kiberxatar va ma’lumot himoyasi, masshtablashishda yuklanish ortishi
va samaradorlik pasayishi asosiy muammolar sifatida ko‘rsatilgan.

Yechimlar va tavsiyalar

5-jadval. Asosiy muammolar va taklif etiladigan yechimlar

Muammo Sabab Taklif etiladigan yechim Kutilgan natija

Texnik muvofiqlik Turli standartlar API standartlashtirish Yagona interfeys

Xavfsizlik Kiberxatarlar Ko'p faktorli autentifikatsiya Yugori himoya

Masshtablanish Yuklanish o'sishi Mikro-xizmatlar arxitekturasi Kengayuvchanlik

Qonuniy base Tartibga solish Moslashuvchan gonunchilik Innovatsiyaga ochiglik

5-jadvalda to‘lov tizimlarida uchraydigan asosiy muammolar va ularning yechimlari ko‘rsatilgan. Texnik
muvofiglik uchun API standartlashtirish, xavfsizlik uchun ko‘p faktorli autentifikatsiya, masshtablashish uchun
mikro-xizmatlar arxitekturasi va huqugiy muammolar uchun moslashuvchan gonunchilik taklif etilgan. Bu chora-
tadbirlar yagona interfeys, yuqori himoya, kengayuvchanlik va innovatsiyaga ochiglikni ta’minlaydi.
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Fidutsiar tizimning kelajak istigbollari
Tadqigot shuni ko‘rsatdiki, fidutsiar pullar tizimi evolyutsiya jarayonida:

FIDUTSIAR TIZIMNING EVOLYUTSIYASI

Hozirgi holat > 0'tish davri + Kelajak
V- V- V-
An'anaviy Gibrid Ragamli
fidutsiar _— tizim _ fidutsiar
tizim tizim
v v v
- Nagd pul » CBDC + naqd « To'lig ragamli
- Bank hisoblar * Gibrid to'lovlar * Blockchain asosida
- An'anaviy kartalar * Mobil hamyonlar * Aglli shartnomalar
- Markazlashgan « API igtisodiyot + Markazlashmagan
boshgaruv elementlar

6-diagramma. Fidutsiar tizimning rivojlanish yo‘li

6-diagrammada fidutsiar tizimning evolyutsiya yo'li aks etgan. Hozirgi holatda an’anaviy tizim naqd pul,
bank hisoblari va kartalarga asoslangan. O‘tish davrida gibrid model CBDC, mobil hamyon va API igtisodiyotini
0z ichiga oladi. Kelajakda esa blockchain asosidagi to‘liq ragamli, aqlli sharthomalar va markazlashmagan
elementlar bilan raqamli fidutsiar tizim shakllanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalariga ko‘ra, to‘lov tizimining konseptual modeli uch asosiy komponentdan — institusional
asos, texnologik infratuzilma va tartibga solish mexanizmlaridan iborat bo‘lib, ularning muvofiglashtiriigan
ishlashi tizimning samaradorligini belgilab beradi. Shu bilan birga, fidutsiar pullar zamonaviy to‘lov tizimlarining
poydevorini tashkil etib, markaziy bank nazorati ostida bargaror va ishonchli moliyaviy muhitni ta’minlaydi.
Milliy to‘lov tizimlari esa mamlakat igtisodiy mustaqilligi va moliyaviy xavfsizligini kuchaytirishda hal giluvchi
omil sifatida namoyon bo‘ladi. Tadgigotning ilmiy yangiligi to‘lov tizimlari bo‘yicha yangi nazariy yondashuvlar
ishlab chiqilishi, tamoyillar tizimining sistemali nazariya sifatida shakllantirilishi, xalgaro tajribani umumlashtirish
va rivojlanish istigbollarini prognozlash bilan belgilanadi. Amaliy ahamiyat nuqgtayi nazaridan, model loyihalash
uchun asos, milliy va xalgaro darajada qofllash uchun yo'l-yo'riq hamda strategik rejalashtirishda muhim
vosita hisoblanadi. Shu asosda Markaziy banklar uchun yagona milliy to‘lov tizimi strategiyasini ishlab
chigish, innovatsion texnologiyalarni qo‘llab-quvvatlaydigan regulyativ muhit yaratish va xalgaro hamkorlikni
kuchaytirish tavsiya etiladi. Moliyaviy institutlar zamonaviy texnologiyalarga investitsiya kiritishi, kiberxavfsizlik
mexanizmlarini kuchaytirishi hamda foydalanuvchilar tajribasini takomillashtirishga e’tibor qaratishi lozim.
Davlat organlari esa raqamli igtisodiyotni go‘llab-quvvatlovchi gonunchilikni takomillashtirishi, kadrlar tayyorlash
tizimini rivojlantirishi va xalgaro standartlarga moslashuvchanlikni ta’minlashi kerak. Kelgusida olib boriladigan
tadqigotlar markaziy bank ragamli valyutalarining ta’siri, blockchain texnologiyasining integratsiyasi, sun’iy
intellekt va mashinali o‘rganish imkoniyatlari, kross-border to‘lovlarni optimallashtirish hamda kiberxavfsizlikni
mustahkamlash masalalariga garatilishi magsadga muvofigdir. Umuman olganda, zamonaviy to‘lov tizimlarining
konseptual modeli fidutsiar pullar asosida shakllanib, markaziy bank nazoratida milliy valyutada operatsiyalar
uchun optimal muhit yaratadi. To‘lov tizimlarining kelajagi ragamli texnologiyalar, xususan CBDC va blockchain
platformalariga asoslanib, an’anaviy fidutsiar tizimni sifat jihatdan yangi bosqichga ko‘tarishga xizmat giladi.
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